
運用報告書（全体版） 
 

グローバル資産分散ポートフォリオ（Ｒ） 
第 5 期（決算日：2025 年 10 月 27 日） 

 

受益者の皆様へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 

さて、「グローバル資産分散ポートフォリオ（Ｒ）」は、2025 年 10 月 27 日に第 5 期の決算を行い

ましたので、ここに運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。 

 

≪当ファンドの仕組み≫ 

商品分類 追加型投信／内外／資産複合 

信託期間 原則として無期限（2020 年 10 月 9 日設定） 

運用方針 

当ファンドは、主として国内外の上場投資信託受益証券（ETF）への投資、国内外の株価指数先物

取引、債券先物取引および商品先物取引等を通じて、実質的に日本を含む世界の株式、債券、その

他のリスク性資産に分散投資し、信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行います。また、外

貨建資産の一部については、為替ヘッジ比率をコントロールし、対円での為替ヘッジを行う場合が

あります。 

主要投資対象 
国内外の金融商品取引所に上場している投資信託受益証券（ETF）、株価指数先物取引、債券先物

取引および国内外の商品取引所に上場している商品先物取引等を主要投資対象とします。 

組入制限 

①国内外の金融商品取引所に上場している投資信託受益証券（ETF）の投資割合（日本を含む世界

の株式および債券等の実質投資割合）には制限を設けません。 

②投資信託証券（上場投資信託証券を除きます。）への投資割合は、信託財産の純資産総額の 5％

以下とします。 

③国内外の上場株価指数先物取引、上場債券先物取引および上場商品先物取引等の利用はヘッジ

目的に限定しません。 

④外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

⑤外国為替予約取引の利用はヘッジ目的に限定します。 

⑥１発行者に対する株式等エクスポージャー、債券等エクスポージャーおよびデリバティブ等エ

クスポージャーの信託財産の純資産総額に対する比率は、原則としてそれぞれ 10％、合計で

20％以内とすることとし、当該比率を超えることとなった場合には、委託会社は、一般社団法

人投資信託協会規則に従い当該比率以内となるよう調整を行うこととします。 

分配方針 

原則として、年 1 回の決算時（毎年 10 月 25 日。ただし、休業日の場合は翌営業日。）に収益分

配を行います。  

〇分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越分を含めた配当等収益および売買益（評価益を含みま

す。）等の全額とします。  

〇分配金額は、委託会社が基準価額水準、市況動向等を勘案して決定します。ただし、分配を行わ

ないことがあります。  

〇収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、特に制限を設けず、委託会社の判断に

基づき、運用の基本方針に則した運用を行います。 

※将来の分配金の支払いおよびその金額について保証するものではありません。 

株式会社ｓｕｓｔｅｎキャピタル・マネジメント 
東京都港区虎ノ門一丁目 3 番 1 号 東京虎ノ門グローバルスクエア 

〔問い合わせ先〕 電話番号 03-6810-7856（受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで） 

ホームページ https://susten.jp/ 
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設定以来の運用実績 
 

決算期 

基準価額 投資信託 
受益証券 
組入比率 

株式 
先物 
比率 

債券 
先物 
比率 

純資産 
総額 

（分配落） 
分配金 

（税引前） 
期 中 
騰落率 

（設定日） 

2020 年 10 月 9 日 

円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円 

10,000 － － － － － 10 

第 1 期 

2021 年 10 月 25 日 
12,346 0 23.5 97.1 － － 637 

第 2 期 

2022 年 10 月 25 日 
11,091 0 △10.2 42.0 59.0 － 1,203 

第 3 期 

2023 年 10 月 25 日 
12,261 0 10.5 41.5 61.3 － 1,463 

第 4 期 

2024 年 10 月 25 日 
16,242 0 32.5 55.3 79.7 － 1,284 

第５期 

2025 年 10 月 27 日 
20,039 0 23.4 57.9 81.2 － 1,350 

（注1） 基準価額および分配金は１万口当たりです。 
（注2） 株式先物比率および債券先物比率は買建比率－売建比率です。 
（注3） 当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数は設

定していません。 
（注4） 設定日の基準価額は当初設定元本、設定日の純資産総額は当初設定元本総額です。 

 

当期中の基準価額等の推移 
 

年月日 
基準価額 投資信託 

受益証券 
組入比率 

株式先物 
比率 

債券先物 
比率  騰落率 

（期 首） 

2024 年 10 月 25 日 

円 ％ ％ ％ ％ 

16,242 － 55.3 79.7  － 

10 月末 16,318 0.5 55.6 80.5 － 

11 月末 16,353 0.7 54.8 83.0 － 

12 月末 16,731 3.0 58.2 80.3 － 

2025 年 1 月末 16,942 4.3 57.9 78.0 － 

2 月末 16,180 △0.4 59.8 76.9 － 

3 月末 15,536 △4.3 61.6 75.6 － 

4 月末 14,938 △8.0 54.7 73.2 － 

5 月末 16,141 △0.6 53.5 79.3 － 

6 月末 17,040 4.9 54.7 83.0 － 

7 月末 17,903 10.2 56.1 79.8 － 

8 月末 18,303 12.7 57.4 80.3 － 

9 月末 19,082 17.5 57.3 80.8 － 

（期 末） 

2025 年 10 月 27 日 
20,039 23.4 57.9 81.2 － 

（注1） 基準価額は１万口当たり、分配金（税引前）込みです。騰落率は期首比です。 
（注2） 株式先物比率および債券先物比率は買建比率－売建比率です。 
（注3） 当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数は設

定していません。 
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運用経過 

≪基準価額等の推移≫（2024 年 10 月 26 日～2025 年 10 月 27 日） 

 

 

期 首 ： 16,242 円  

期 末 ： 20,039 円 

既払分配金（税引前）： 0 円 

騰 落 率 ： 23.4% 

（注1） 分配金再投資基準価額および騰落率は、分配金（税引前）を再投資したものとみなして計算したも
ので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。 

（注2） ファンドの購入価額により課税条件が異なるため、お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注3） 当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数は設

定していません。 
（注4） 基準価額は１万口当たりの価額です。騰落率は小数点以下第 2 位を四捨五入しています。 

 

≪基準価額の主な変動要因≫ 

グローバル資産分散ポートフォリオ（R）は、当期は 23.4％の上昇となりました。米中間などの貿易摩擦

の緩和や AI 関連需要の増大、米国の利下げ観測などを背景に、米国をはじめとする先進国および新興国の株

価がいずれも上昇しました。これを受けて当ファンドの基準価額も上昇しました。 
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≪投資環境≫ 

＜株式市場＞ 

米国株式は、期を通して上昇しました。期の前半では、米国連邦公開市場委員会（FOMC）が 2025 年の

利下げペース鈍化を示唆したこと、トランプ政権の大規模な関税政策により景気後退懸念が高まったことな

どの理由により、値動きが不安定となる局面がありました。5 月以降は、米連邦準備制度理事会（FRB）の

利下げ観測の高まりやトランプ政権の関税政策の不透明感後退などの理由により、上昇しました。セクター

別では、情報技術やコミュニケーション・サービスが堅調な企業決算により大きく上昇し市場をけん引しま

した。 

先進国では欧州株式や日本株式が米国との貿易摩擦緩和などから上昇しました。欧州株式は、ドイツが積

極的な財政政策に転じたことも好感されました。日本株式は、政権交代に伴う国内の政治的な期待に支えら

れ、期の後半に大きく上昇しました。新興国では、中国株式が政策面の支援やハイテク部門の業績拡大に対

する期待などから大きく上昇しました。 

 

＜外国為替市場＞ 

期を通じて、日銀の利上げ観測、FRB の利下げペース見通し、トランプ政権の関税政策の不確実性に大

きく影響を受ける展開となりました。期の前半は、日銀の利上げやトランプ政権の関税政策に伴うリスクオ

フの円買いにより、1 ドル 140 円台まで円高・ドル安が進行しました。後半は、日本の政局不透明感、お

よび貿易摩擦緩和に伴うリスク選好の流れを受け、円安基調に転換し、期間終盤まで円安・ドル高が進行し

たことで、結果的に期初とほぼ同等の 1 ドル 150 円近辺の水準に戻りました。 

≪当ファンドのポートフォリオ≫ 

主として上場投資信託受益証券（ETF）への投資および株価指数先物取引を通じて、実質的に日本を含む

世界の株式および債券等に分散投資し、信託財産の中長期的な成長を目指して積極的な運用を行いました。

ETF の選定にあたっては、各 ETF の参考指数への連動性、運用管理費用、流動性等を総合的に勘案し決定

いたしました。また、外貨建資産の一部については、為替ヘッジ比率をコントロールし、対円での為替ヘッ

ジを行いました。 

≪当ファンドとベンチマークとの差異≫ 

当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数は設定して

いません。  
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分配金について 

収益分配方針に基づき、基準価額水準、市況動向等を勘案して、以下の通りといたしました。 

なお、収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産中に留保し、運用の基本方針

に基づき運用いたします。 

＜分配原資の内訳（1 万口当たり、税引前）＞ 

項 目 
当期 

（2024 年 10 月 26 日～2025 年 10 月 27 日） 

当期分配金 

（対基準価額比率） 

－円 

（－％） 

 
当期の収益 －円 

当期の収益以外 －円 

翌期繰越分配対象額 10,038 円 

（注1） 当期分配金の対基準価額比率とは、当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する

比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注2） 当期の収益および当期の収益以外は、小数点以下切捨てで算出しているため、これらを合計した額

と当期分配金（税引前）の額が一致しない場合があります。 

 

≪今後の運用方針≫ 

主として国内外の上場投資信託受益証券（ETF）への投資、国内外の株価指数先物取引、債券先物取引お

よび商品先物取引等を通じて、実質的に日本を含む世界の株式、債券、その他のリスク性資産に分散投資し、

信託財産の中長期的な成長を目指して積極的な運用を行います。ETF の選定にあたっては、各 ETF の参考

指数への連動性、運用管理費用、流動性等を総合的に勘案し決定いたします。また、外貨建資産の一部につ

いては、為替ヘッジ比率をコントロールし、対円での為替ヘッジを行う場合があります。 

  



グローバル資産分散ポートフォリオ（Ｒ） 

- 5 - 

１万口当たりの費用明細 
 

項 目 

当期 

項目の概要 
（2024 年 10 月 26 日 

～2025 年 10 月 27 日） 

金額 比率 

(a)信託報酬 

 

（投信会社） 

（販売会社） 

 

（受託会社） 

4 円 

 

－ 

－ 

 

（4） 

0.022％ 

 

－ 

－ 

 

（0.022） 

(a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報

酬率 

期中の平均基準価額は 16,883 円です。 

投信会社：委託した資金の運用等の対価 

販売会社：運用報告書等各種書類の送付、

口座内でのファンドの管理、購入後の情報

提供等の対価 

受託会社：運用財産の管理、投信会社から

の指図の実行の対価 

(b)売買委託手数料 

（先物・オプション） 

（投資信託受益証券） 

1 

（1） 

（0） 

0.008 

（0.006） 

（0.001） 

(b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料

／期中の平均受益権口数 

売買委託手数料：有価証券等の売買の際、

売買仲介人に支払う手数料 

(c)有価証券取引税 

（投資信託受益証券） 

0 

（0） 

0.000 

（0.000） 

 

(c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税

／期中の平均受益権口数 

有価証券取引税：有価証券の取引の都度発

生する取引に関する税金 

(d)その他費用 

（保管費用） 

（監査費用） 

（その他） 

14    

（1） 

（13） 

（0） 

0.085 

（0.009） 

（0.076） 

（0.000） 

(d)その他費用＝期中のその他費用／期中の

平均受益権口数 

保管費用：海外における保管銀行等に支払

う有価証券等の保管及び資金の送金、資産

の移転等に要する費用 

監査費用：監査法人等に支払うファンドの

監査に係る費用 

その他：信託事務の処理等に要するその他

の諸費用 

合 計 19     0.115    

（注1） 各金額（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動がある

ため、簡便法により算出しており、円未満を四捨五入しています。 

（注2） 各金額には、当ファンドの組入投資信託受益証券が支払った費用を含みません。 

（注3） 各比率は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して 100 を乗じたもの

で、小数点以下第４位を四捨五入しています。 
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（参考情報） ≪総経費率≫ 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引

税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（1 口当たり）を乗じた数で除した比率に、投

資先ファンドの経費率を加えた総経費率（年率）は 0.13％です。 

 

 

総経費率（①＋②） 0.13% 

①当ファンドの費用の比率 0.11% 

②投資先ファンドの費用の比率 0.03% 

（注1） ①当ファンドの費用の比率は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したもの

です。 

（注2） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託受益証券です。 

（注3） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。また、①

の費用には、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注4） ①の費用と②の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注5） 各比率は、年率換算した値で、小数点以下第３位を四捨五入しています。 

（注6） 上記の前提条件で算出した参考値であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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売買及び取引の状況 

（2024 年 10 月 26 日～2025 年 10 月 27 日） 

≪投資信託受益証券・投資証券≫ 

銘 柄 
買 付 売 付 

口数 金 額 口数 金 額 

外 

国 

米
国 

   口 千米ドル 口 千米ドル 

VANGUARD FTSE EMERGING MARKETS ETF 
301 13 1,422 57

（ － ） 

VANGUARD FTSE DEVELOPED MARKETS ETF 
521 25 7,381 336

（ － ） 

SPDR BLOOMBERG HIGH YIELD BOND ETF 
1,192 114 

 

795 72

（ － ） 

（注1） 金額は受渡し代金です。 
（注2） 売付の（ ）内は償還等による減少分で、上段の数字には含まれていません。 
（注3） 金額の単位未満は切捨てしています。 

派生商品の取引状況等 

（2024 年 10 月 26 日～2025 年 10 月 27 日） 

≪先物取引の銘柄別取引状況・残高状況≫ 

銘柄別 
買建 売建 当期末評価額 

新 規  
買付額 

決済額 
新 規  
売付額 

決済額 買建額 売建額 
評価
損益  

  百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 

外
国 株式 S&P500 EMINI 

FUT 
4,046  4,116  － － 1,096  － 23  

（注1） 外国先物取引の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の日本の対顧客直物電
信売買相場の仲値で換算した邦貨金額の合計額です。 

（注2） 金額は受渡し代金です。単位未満は切捨てしています。 

利害関係人との取引状況等 

（2024 年 10 月 26 日～2025 年 10 月 27 日） 

該当事項はありません。 

なお、利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第 11 条第 1 項に規定される利害関係人です。 

第一種および第二種金融商品取引業を兼業している委託会社の自己取引状況 

（2024 年 10 月 26 日～2025 年 10 月 27 日） 

該当事項はありません。 

 

自社による当ファンドの設定・解約状況 

（2024 年 10 月 26 日～2025 年 10 月 27 日） 

該当事項はありません。 
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組入資産の明細 

（2025 年 10 月 27 日現在） 

（１）外国投資信託受益証券及び投資証券 

銘 柄 

期首 当期末 

口数 口数 評価額 
比率 

  外貨建金額 邦貨換算金額 

（米国） 

 
口 口 千米ドル 千円 ％ 

VANGUARD FTSE EMERGING MARKETS ETF 26,668 25,547 1,409 215,681 16.0 

VANGUARD FTSE DEVELOPED MARKETS ETF 62,902 56,042 3,430 524,926 38.9 

SPDR BLOOMBERG HIGH YIELD BOND ETF 2,366 2,763 270 41,318 3.1 

合計 91,936 84,352 5,110 781,926 57.9 

（注1） 邦貨換算金額は、当期末の時価を日本の対顧客直物電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。 
（注2） 比率は、純資産総額に対する評価額の比率で、小数点以下第 2 位を四捨五入しています。 
（注3） 金額の単位未満は切捨てしています。 

（2）先物取引の銘柄別期末残高 

銘柄別 買建額 売建額 

外
国 S&P500 EMINI FUT Dec25 

百万円 百万円 

1,096 － 

（注1） 外国先物取引の金額は、当期末の時価を日本の対顧客直物電信売買相場の仲値で邦貨換算したもの
です。 

（注2） 金額の単位未満は切捨てしています。 

※ 当ファンドは株式投資信託ですが、期末時点で株式、新株予約権証券及び株式の性質を有するオプショ

ン証券等の組入れはありません。 

投資信託財産の構成 

（2025 年 10 月 27 日現在） 
 

項 目 
当期末 

評価額 比率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券及び投資証券 781,926 57.7 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 573,417 42.3 

投 資 信 託 財 産 総 額 1,355,343 100.0 

（注1） 評価額の単位未満は切捨てしています。 
（注2） 外貨建資産は、当期末の時価を日本の対顧客直物電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。な

お、当期末における邦貨換算レートは、1 米ドル＝153.00 円です。 
（注3） 当期末における外貨建資産（1,165,234 千円）の投資信託財産総額（1,355,343 千円）に対す

る比率は 86.0%です。 
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資産、負債、元本及び基準価額の状況並びに損益の状況 

≪資産、負債、元本及び基準価額の状況≫ 

（2025 年 10 月 27 日現在） 

 
≪損益の状況≫ 

（2024 年 10 月 26 日 

 ～2025 年 10 月 27 日） 

項 目 当期末  項 目 当 期 

（A）資産 

コール・ローン等 

投資信託受益証券（評価額） 

未収入金 

差入委託証拠金 

（B）負債 

未払金 

未払解約金 

未払信託報酬 

その他未払費用 

（C）純資産総額（A-B） 

元本 

次期繰越損益金 

（D）受益権総口数 

１万口当り基準価額（C/D） 

1,499,402,630 円 

209,275,365   

781,926,439   

167,810,898   

340,389,928   

148,868,372   

147,657,537   

598,245   

139,590   

473,000   

1,350,534,258   

673,963,957   

676,570,301   

673,963,957 口 

20,039 円 

 

 

 

（A）配当等収益 

受取配当金 

受取利息 

その他収益金 

（B）有価証券売買損益 

売買益 

売買損 

（C）先物取引等損益 

取引益 

取引損 

（D）信託報酬等 

（E）当期損益金（A+B+C+D） 

（F）前期繰越損益金 

（G）追加信託差損益金 

（配当等相当額） 

（売買損益相当額） 

（H）合計（E+F+G） 

次期繰越損益金（H） 

追加信託差損益金 

（配当等相当額） 

（売買損益相当額） 

分配準備積立金 

 

26,901,793 円 

16,246,600   

1,512,032  

9,143,161   

94,485,271   

137,188,568   

△ 42,703,297   

117,051,733   

209,012,151   

△ 91,960,418   

△ 1,335,910   

237,102,887   

128,746,664   

310,720,750   

(149,224,229) 

(161,496,521) 

676,570,301   

676,570,301   

310,720,750   

(149,224,229) 

(161,496,521) 

365,849,551   

 

（注） 期首元本額 790,877,559 円 

 期中追加設定元本額 313,910,405 円 

 期中一部解約元本額 430,824,007 円 
 

 （注1） 有価証券売買損益には、期末の評価換えに
よるものを含みます。 

（注2） 信託報酬等には、信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しています。 

（注3） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本
との差額をいい、元本を下回る場合は損失
として、上回る場合は利益として処理され
ます。 

（注4） 分配金の計算過程 

（a）経費控除後の配当等収益 26,751,102 円 

（b）経費控除後の有価証券売買等

損益 
210,351,785 円 

（c）収益調整金 310,720,750 円 

（d）分配準備積立金 128,746,664 円 

（e）当期分配対象額 

（a＋b＋c＋d） 

676,570,301 円 

（f）1 万口当たり当期分配対象額 10,038.67 円 

（g）分配金 0 円 

（h）1 万口当たり分配金 0 円 
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お知らせ 

該当事項はありません。 

 

組入上位の投資信託受益証券の概要 

（1） VANGUARD FTSE DEVELOPED MARKETS ETF （2025年９月 30 日現在） 

＜組入上位 10 銘柄＞ 

銘柄名 比率(%) 

ASML Holding NV(ASML) 1.4 

Samsung Electronics Co Ltd(5930) 1.0 

SAP SE(SAP) 1.0 

HSBC Holdings PLC(HSBA) 0.9 

Novartis AG(NOVN) 0.9 

Roche Holding AG(ROG) 0.9 

Nestle SA(NESN) 0.9 

AstraZeneca PLC(AZN) 0.8 

Shell PLC(SHEL) 0.8 

Royal Bank of Canada(RY) 0.8 

組入銘柄数 3,883 銘柄 

（注）比率は純資産総額に対する割合です。 

＜費用明細＞ 

項目 比率(%) 

費用比率 0.03 

（注）１万口当たりの費用明細が取得できないため、費用比率を表示しています。 

出所：The Vanguard Group, Inc.のデータを基に株式会社 susten キャピタル・マネジメントが作成。 

（2） VANGUARD FTSE EMERGING MARKETS ETF （2025 年９月 30 日現在） 

＜組入上位 10 銘柄＞ 

銘柄名 比率(%) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd(2330) 9.8 

Tencent Holdings Ltd(700) 4.9 

Alibaba Group Holding Ltd(9988) 3.7 

HDFC Bank Ltd(HDFCB) 1.1 

Xiaomi Corp(1810) 1.1 

Reliance Industries Ltd(RELIANCE) 1.0 

PDD HOLDINGS INC(PDD) 0.9 

China Construction Bank Corp(939) 0.9 

Hon Hai Precision Industry Co Ltd(2317) 0.8 

ICICI Bank Ltd(ICICIBC) 0.7 

組入銘柄数 6,059 銘柄 
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（注）比率は純資産総額に対する割合です。 

＜費用明細＞ 

項目 比率(%) 

費用比率 0.07 

（注）１万口当たりの費用明細が取得できないため、費用比率を表示しています。 

出所：The Vanguard Group, Inc.のデータを基に株式会社 susten キャピタル・マネジメントが作成。 

（3） SPDR BLOOMBERG HIGH YIELD BOND ETF（2025年９月 30日現在） 

＜組入上位 10 銘柄＞ 

銘柄名 クーポン(%) 償還日 比率(%) 

SATS 10.750 2029/11/30 0.6 

QUIKHO 6.375 2032/3/1 0.4 

TIBX 6.500 2029/3/31 0.4 

BHCCN 10.000 2032/4/15 0.4 

MEDIND 3.875 2029/4/1 0.4 

DISH 11.750 2027/11/15 0.4 

CCL 5.750 2032/8/1 0.4 

TIBX 9.000 2029/9/30 0.4 

VENLNG 9.500 2029/2/1 0.3 

TIHLLC 7.125 2031/6/1 0.3 

組入銘柄数 1,215 銘柄 

（注）比率は純資産総額に対する割合です。 

＜費用明細＞ 

項目 比率(%) 

費用比率 0.40 

（注）１万口当たりの費用明細が取得できないため、費用比率を表示しています。 

出所：Bloomberg および State Street Global Advisors のデータを基に株式会社 susten キャピタル・

マネジメントが作成。 


