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運用報告書（全体版） 

ベイリー・ギフォード  
インパクト投資ファンド 
（予想分配金提示型） 

 

愛称：ポジティブ・チェンジ 

 
 

第52期（決算日：2025年７月25日） 

第53期（決算日：2025年８月25日） 

第54期（決算日：2025年９月25日） 

第55期（決算日：2025年10月27日） 

第56期（決算日：2025年11月25日） 

第57期（決算日：2025年12月25日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

ここに謹んで運用経過等をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜りますよう、よろし

くお願い申し上げます。 

 

商品分類 追加型投信／内外／株式 

信託期間 2039年６月24日まで（2021年４月６日設定） 

運用方針 

外国投資法人であるベイリー・ギフォード・
ワールドワイド・ポジティブ・チェンジ・ファ
ンドの円建ての投資信託証券（クラスＣ・
ＪＰＹ・アキュムレーション）への投資を通
じて、主として日本を含む世界各国（新興国
を含みます。）の株式等（ＤＲ（預託証券）を
含みます。）に投資を行います。なお、証券投
資信託であるマネー・マーケット・マザーファ
ンドの投資信託証券への投資も行います。 
外国投資法人の投資信託証券への投資は高位
を維持することを基本とします。 
実質組入外貨建資産については、原則として
為替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

ベ イ リ ー ・ 
ギ フ ォ ー ド  
イ ン パ ク ト 
投 資 フ ァ ン ド 
（予想分配金提示型） 

ベイリー・ギフォード・ワールドワ
イド・ポジティブ・チェンジ・ファ
ンド－クラスＣ・ＪＰＹ・アキュム
レーションおよびマネー・マー
ケット・マザーファンドの投資信
託証券を主要投資対象とします。 

ベ イ リ ー ・ 
ギ フ ォ ー ド ・ 
ワールドワイド・ 
ポ ジ テ ィ ブ ・ 
チ ェ ン ジ ・ 
フ ァ ン ド － 
クラスＣ・ＪＰＹ・ 
アキュムレーション 

日本を含む世界各国の株式等を
主要投資対象とします。 

マネー・マーケット・ 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

わが国の公社債等を主要投資対
象とします。 
外貨建資産への投資は行いません。 

主な組入制限 
投資信託証券への投資割合に制限を設けません。 
外貨建資産への直接投資は行いません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。原則として、
決算日の前営業日の基準価額に応じ、予想提
示された金額の分配をめざします。ただし、
分配対象収益が少額の場合には分配を行わな
いことがあります。また、決算日にかけて基
準価額が急激に変動し、予想提示された分配
金額が分配対象額を超える場合等には、当該
分配金額としないことや分配を行わないこと
があります。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

■運用のポイント
ベイリー・ギフォードでは１世紀以上にわたって
長期的視点での投資を行っており、その中で何度
も世界的な危機局面を経験しています。 この中で、
危機時においても長期的視点を持ち、反射的な投
資行動は避けるべきであるということを学んでお
り、これは当ファンドにおいても生かされていま
す。
当ファンドでは長期的には株価はファンダメンタ
ルズに従うと考えており、長期的な業績拡大が期
待でき、社会に好ましいインパクトをもたらすこ
とが期待できる銘柄については保有を継続してい
ます。
また、インパクト分析の強化や継続的な投資先企
業との対話を通じて、持続可能な社会の実現に向
けたポジティブな影響を与えることを引き続き目
指しています。 

■ポートフォリオ概況
主な新規組入銘柄
「BILLIONTOONE INC CL A」は精密診断サー
ビスなどを手掛ける会社です。同社は、無侵襲出
生前遺伝学的検査（ＮＩＰＴ）技術により、遺伝
性疾患を低コストで検査できる点が強みであり、

今後は他の疾患診断への事業拡大も期待されてい
ることなどから新規に組み入れました。

主な全売却銘柄
「NOVONESIS (NOVOZYMES) B」はバイオ技
術を提供する会社です。同社は、事業の競争力や
成長は評価するものの、より確実性の高い銘柄へ
の投資をするため、全売却しました。

■ ポジティブ・チェンジ戦略が創出したインパク
ト（2024年12月末時点）
◎ ECOLAB INC （環境・資源の保護）
同社は、洗浄製品、水処理ソリューション、デジ
タルサービスの開発、製造、販売を手がけていま
す。また、製品に関するトレーニングとコンサル
ティングサービスを170か国以上の顧客に提供し
ています。また、40以上の業界で顧客を支援し、
世界中の何百万もの顧客拠点で清掃、衛生、食品
安全、水管理、エネルギー管理のニーズに対応し
ています。同社のソリューションは、顧客が事業
効率を最適化し、サステナビリティを高めること
に役立っています。2024年、顧客による2,260億
ガロンの水資源節約や、460万トンの排出量（二
酸化炭素換算、CO2e）削減に貢献しました。

※当ファンドは「サステナブル・ファンド」です。
　サステナブル・ファンドとは、ファンドの投資判断プロセスにおいてＥＳＧ要素を主要とし、環境や社会の課題解
決・改善に寄与する企業等への投資を行い、お客さまの資産形成および持続可能な社会の実現に貢献するファンドと
して、三菱ＵＦＪアセットマネジメントが定めたファンドをいいます。サステナブル・ファンドへの認定および除外
は今後見直す場合があります。
　詳細については、委託会社のホームページ（https://www.am.mufg.jp/corp/sustainability/sustainability.html）
でご覧いただけます。
　ＥＳＧとは、環境（Environment）、社会（Social）、ガバナンス（Governance）の頭文字を取ったものです。

ファンドマネージャーのコメント

上記は、ベイリー・ギフォード社の情報を基に、三菱ＵＦＪアセットマネジメントが作成したものです。

ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

◎ T A I W A N  S E M I C O N D U C T O R 
MANUFACTURING（平等な社会・教育の実
現）
同社は、通信からヘルスケアまで、様々な業界向
けに半導体を製造しており、その規模とイノベー
ションは半導体のコスト削減に貢献します。2024
年には、12インチ換算で1,290万枚のウェハーを
出荷し、世界の外部委託半導体の半数以上を生産
しました。また、エネルギー節約に役立つパワー
マネージメントＩＣを供給しました。2024年、同
社は522社の顧客のために、288の別個の技術を
利用し、１万1,878の異なる製品を製造しました。
同社は、より少ない電力で、より大きなコン
ピューティングパワーを実現しており、エネル
ギー効率の向上とコスト削減に貢献しています。
さらに、ＡＩ、ライフサイエンス、通信、エネル
ギー転換におけるイノベーションを支え、世界の
社会及び環境面の課題を解決する技術の開発を支
援しています。

■エンゲージメント（2024年12月末時点）
◎ Grab Holdings Limited（平等な社会・教育の
実現）
同社のインドネシア拠点を訪問し、最高財務責任
者（ＣＦＯ）と会談しました。調査会社60 Decibels
（60dB）のレポートの調査結果や、デジタル化に
よって市場浸透率を高めたいと考えている零細・
小規模企業（ＭＳＥ）を支援するために何ができ
るかといったテーマについて議論しました。ＣＦ
Ｏは、最近スラウェシ州を訪れ、ＭＳＥと対話し
た時の経験が、60dBの報告書のデジタルリテラ
シーに関する調査結果の一部を裏付けていると語
りました。当戦略は、小規模で遠隔地に存在する
加盟店のデジタル教育を支援する上で、同社が直
面する幾つかのボトルネック（誤情報等）の理解

に努めました。更に、こうした顧客にリーチする
ための代替的なルートを提案しました。例えば、
このセグメントに関して経験豊富なマイクロファ
イナンス組織との提携等が挙げられます。

◎ ILLUMINA INC（医療・生活の質向上）
同社の新ＣＦＯのアンカー・ディングラ氏と２回
会談しました。ディングラ氏の事業に関する知識
と、優先課題について深く語れる能力は印象的で
した。ディングラ氏が同社製機器の需要を成長さ
せ、解析コストを更に削減してその需要を解放し、
顧客との密接な協力関係を再構築することに重点
を置いている点について支持を表明しました。

ベイリー・ギフォード＆カンパニー
パートナー（共同経営者）インベストメントマネージャー

ケイト・フォックス

上記は、ベイリー・ギフォード社の情報を基に、三菱ＵＦＪアセットマネジメントが作成したものです。
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

本資料の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
MSCI オールカントリー・ワールド インデックス 債   券 

組入比率 
債   券 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（配当込み、 
円 ベ ー ス ） 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 

28期(2023年７月25日) 9,879 0 1.0 19,877 2.6 － － 97.7 31,469 

29期(2023年８月25日) 9,411 0 △ 4.7 19,677 △1.0 － － 97.6 29,526 

30期(2023年９月25日) 9,026 0 △ 4.1 19,834 0.8 － － 97.4 27,743 

31期(2023年10月25日) 8,624 0 △ 4.5 19,514 △1.6 － － 98.8 26,023 

32期(2023年11月27日) 9,540 0 10.6 20,953 7.4 － － 98.6 28,263 

33期(2023年12月25日) 9,686 0 1.5 20,810 △0.7 － － 97.6 27,566 

34期(2024年１月25日) 9,997 0 3.2 21,793 4.7 － － 96.9 27,591 

35期(2024年２月26日) 10,215 100 3.2 23,266 6.8 － － 98.5 28,280 

36期(2024年３月25日) 10,493 100 3.7 24,051 3.4 － － 98.6 27,698 

37期(2024年４月25日) 10,054 0 △ 4.2 23,985 △0.3 － － 97.6 25,638 

38期(2024年５月27日) 10,245 100 2.9 25,376 5.8 － － 98.3 25,131 

39期(2024年６月25日) 10,329 100 1.8 26,171 3.1 － － 97.7 24,266 

40期(2024年７月25日) 10,113 100 △ 1.1 25,181 △3.8 － － 97.6 22,554 

41期(2024年８月26日) 9,621 0 △ 4.9 24,737 △1.8 － － 98.5 20,968 

42期(2024年９月25日) 9,840 0 2.3 24,901 0.7 － － 98.8 21,072 

43期(2024年10月25日) 10,198 100 4.7 26,393 6.0 － － 98.6 21,426 

44期(2024年11月25日) 10,428 100 3.2 27,205 3.1 － － 97.6 21,131 

45期(2024年12月25日) 10,456 100 1.2 27,728 1.9 － － 97.6 20,561 

46期(2025年１月27日) 10,606 100 2.4 27,993 1.0 － － 97.6 20,533 

47期(2025年２月25日) 10,049 100 △ 4.3 26,792 △4.3 － － 97.3 19,020 

48期(2025年３月25日) 9,509 0 △ 5.4 26,502 △1.1 － － 98.7 17,699 

49期(2025年４月25日) 8,799 0 △ 7.5 24,164 △8.8 － － 99.0 16,238 

50期(2025年５月26日) 10,069 100 15.6 25,674 6.2 － － 97.8 18,012 

51期(2025年６月25日) 10,112 100 1.4 27,126 5.7 － － 97.6 17,804 

52期(2025年７月25日) 10,435 100 4.2 28,711 5.8 － － 97.6 17,377 

53期(2025年８月25日) 10,615 100 2.7 29,180 1.6 － － 97.5 16,711 

54期(2025年９月25日) 10,818 200 3.8 30,317 3.9 － － 98.6 16,794 

55期(2025年10月27日) 11,049 200 4.0 31,877 5.1 － － 97.9 16,632 

56期(2025年11月25日) 10,255 100 △ 6.3 32,125 0.8 － － 97.6 15,293 

57期(2025年12月25日) 10,489 100 3.3 33,260 3.5 － － 97.6 15,494 
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） MSCI オールカントリー・ワールド インデックスとは、MSCI Inc.が開発した株価指数で、世界の先進国・新興国の株式で構成されて

います。同指数に対する著作権およびその他知的財産権はすべてMSCI Inc.に帰属します。 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
MSCI オールカントリー・ワールド インデックス 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

（配当込み、 
円 ベ ー ス ） 

騰 落 率 

第52期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ ％ 

2025年６月25日 10,112 － 27,126 － － － 97.6 

６月末 10,282 1.7 27,516 1.4 － － 98.4 

(期  末)        

2025年７月25日 10,535 4.2 28,711 5.8 － － 97.6 

第53期 

(期  首)        

2025年７月25日 10,435 － 28,711 － － － 97.6 

７月末 10,503 0.7 28,913 0.7 － － 98.5 

(期  末)        

2025年８月25日 10,715 2.7 29,180 1.6 － － 97.5 

第54期 

(期  首)        

2025年８月25日 10,615 － 29,180 － － － 97.5 

８月末 10,566 △0.5 29,238 0.2 － － 98.5 

(期  末)        

2025年９月25日 11,018 3.8 30,317 3.9 － － 98.6 

第55期 

(期  首)        

2025年９月25日 10,818 － 30,317 － － － 98.6 

９月末 10,756 △0.6 30,353 0.1 － － 98.6 

(期  末)        

2025年10月27日 11,249 4.0 31,877 5.1 － － 97.9 

第56期 

(期  首)        

2025年10月27日 11,049 － 31,877 － － － 97.9 

10月末 11,154 1.0 32,292 1.3 － － 98.5 

(期  末)        

2025年11月25日 10,355 △6.3 32,125 0.8 － － 97.6 

第57期 

(期  首)        

2025年11月25日 10,255 － 32,125 － － － 97.6 

11月末 10,525 2.6 32,629 1.6 － － 97.5 

(期  末)        

2025年12月25日 10,589 3.3 33,260 3.5 － － 97.6 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

運用経過
第52期～第57期：2025年６月26日～2025年12月25日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円） （百万円）

2025/６/25 2025/８/22 2025/10/22 2025/12/19
9,000

10,000

11,000

12,000

13,000

0

40,000

80,000

120,000

160,000

純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

分配金再投資基準価額：左目盛

参考指数：左目盛

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 5 2 期 首 10,112円
第 5 7 期 末 10,489円
既払分配金 800円
騰 落 率 11.7％

（分配金再投資ベース）

ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）
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4

ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

基準価額の主な変動要因

基準価額は期間の初めに比べ11.7％（分配金再投資ベース）の
上昇となりました。

基準価額の動き

「SHOPIFY INC - CLASS A」はクラウドベースの商取引プラッ
トフォームなどを提供しています。中小企業（ＳＭＥ）を中心と
するあらゆる規模の加盟店に決済、出荷、在庫管理等のサービス
へのアクセスを提供しており、ネット通販の経験がない加盟店で
も低料金かつ短時間でサイトを作成できることから、デジタル化
が進む業界で中小規模の業者がより大規模な企業と競争すること
を可能にすると考えています。また、同社が提供するこうした
サービスが経済的多様性や雇用の創出に貢献するとみています。
同社の決算が堅調な内容だったことなどを背景に株価が上昇し、
プラスに寄与しました。

「DUOLINGO」は外国語学習のオンラインプラットフォームを
運営し、数学や音楽などの学習も提供しています。同社のミッ
ションは、最も優れたレッスンを開発し、それを誰もが利用でき
るようにすることです。教育へのアクセスは、就労などの経済活
動への参加を高めるために必要なスキルを個人に提供し、貧困の
サイクルを断ち切ることができる重要な手段の一つであると考え
ています。同社の月間アクティブユーザー数（ＭＡＵｓ）は着実
に増加しており、無償版から有償版への移行はＭＡＵｓ以上の増
加率となっています。ゲームの要素を組み合わせ、学習を習慣化
させるなどの独自性により、今後も収益の拡大が見込まれます。
同社は市場予想を下回った契約額などを背景に株価が下落し、マ
イナスに作用しました。

上昇要因

下落要因

ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

第52期～第57期：2025年６月26日～2025年12月25日

投資環境について

  株式市況
グローバル株式市況は上昇しました。
米国と主要国との関税交渉が進展したこ
となどを背景に世界経済の見通しに対す
る過度な懸念が後退したことや、米国の
雇用統計など一部の経済指標の結果を受
けて米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）に
よる利下げ観測が高まったことなどから
上昇しました。

  為替市況
期間の初めに比べ、米ドルとユーロはと
もに円に対して上昇しました｡

  国内短期金融市場
無担保コール翌日物金利は、プラス圏で
の推移となりました。

当該投資信託のポートフォリオについて

  ベイリー・ギフォード インパクト投
資ファンド（予想分配金提示型）
外国投資法人であるベイリー・ギフォー
ド・ワールドワイド・ポジティブ・チェ
ンジ・ファンドの円建ての投資信託証券
（クラスＣ・ＪＰＹ・アキュムレーショ
ン）への投資を行いました。また、マ
ネー・マーケット・マザーファンドの投
資信託証券を一部組み入れた運用を行い
ました。

  ベイリー・ギフォード・ワールドワ
イド・ポジティブ・チェンジ・ファ
ンド－クラスＣ・ＪＰＹ・アキュム
レーション
日本を含む世界各国（新興国を含みま
す。）の株式等（ＤＲ（預託証券）を含み
ます。）を主要投資対象とし、個別企業に
対する独自の調査に基づき、好ましい社
会的インパクトをもたらす事業によって、
長期の視点から成長が期待される企業の
株式等に厳選して投資を行いました。

ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

当期間の主な新規組入および全売却銘柄
は以下の通りです。
主な新規組入銘柄
精密診断サービスなどを手掛ける
「BILLIONTOONE INC CL A」などを新
規に組み入れました。
主な全売却銘柄
バイオ技術を提供する「NOVONESIS 
(NOVOZYMES) B」などを全売却しまし
た。

ポジティブ・チェンジ戦略のエンゲージ 
メント活動
2024年は、36社の投資先企業との間で 
80回のエンゲージメントを行いました。 
これは、ベイリー・ギフォードが企業と 
頻繁に面談し、経営陣と強固な関係を築 
いていることを反映しています。

インパクト・レポートおよびポジティブ
な対話は当社ホームページ（https://
www.am.mufg.jp/fund/254108.
html）にて開示を行っています。
インパクト・レポートおよびポジティブな対話は当
ファンドが投資する外国投資法人の運用に用いられ
るポジティブ・チェンジ戦略とインパクト・テーマ
およびエンゲージメントについて紹介したものです。
したがって、ご紹介している内容は当ファンドの投
資対象ファンドの内容と異なる場合があります。

また、「ポジティブ・チェンジ戦略への投
資が、社会に与えるインパクト」につい
て、当社ホームページ（https://www.
am.mufg.jp/lp/positive_change/
indicator/index.html）にて紹介してお
ります。

  マネー・マーケット・マザーファンド
コール・ローン等短期金融商品を活用し、
利子等収益の確保を図りました。

■テーマ別組入比率 （現地2025年12月24日時点）

テーマ  比率（％）
平等な社会・教育の実現 51.5
環境・資源の保護 26.0
医療・生活の質向上 16.7
貧困層の課題解決 5.3

※ 比率はファンドの純資産総額に対する割合です。
※ データはベイリー・ギフォード・オーバーシーズ・リミテッドの資料を基に、三菱
ＵＦＪアセットマネジメントが作成したものであり、運用報告書（全体版）とは異
なる場合があります。

ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

当該投資信託のベンチマークとの差異について

※ファンドの騰落率は分配金込みで計算しています。

第52期～第57期：2025/6/26～2025/12/25

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。上記のグラフは当ファンドの
基準価額と参考指数の騰落率との対比です。
参考指数はＭＳＣＩ オールカントリー・ワールド インデックス（配当込み、円ベース）です。

（％）

第52期
2025/６/25～
2025/７/25

第53期
2025/７/25～
2025/８/25

第54期
2025/８/25～
2025/９/25

第55期
2025/９/25～
2025/10/27

第56期
2025/10/27～
2025/11/25

第57期
2025/11/25～
2025/12/25

－10.0

－5.0

0.0

5.0

10.0

ファンド
参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し決定します。
原則として、決算日の前営業日の基準価額に応じ、予想提示された金額の分配をめざします。こ
の結果、次表の通りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきま
しては、信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

（注）  対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）  当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目
第52期 第53期 第54期 第55期 第56期 第57期

2025年 ６ 月26日～
2025年 ７ 月25日

2025年 ７ 月26日～
2025年 ８ 月25日

2025年 ８ 月26日～
2025年 ９ 月25日

2025年 ９ 月26日～
2025年10月27日

2025年10月28日～
2025年11月25日

2025年11月26日～
2025年12月25日

当期分配金
（対基準価額比率）

100 100 200 200 100 100
（0.949％） （0.933％） （1.815％） （1.778％） （0.966％） （0.944％）

当期の収益 100 100 200 200 － 0

当期の収益以外 － － － － 100 99

翌期繰越分配対象額 832 1,013 1,213 1,444 1,344 1,244

ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

  ベイリー・ギフォード インパクト投
資ファンド（予想分配金提示型）
外国投資法人であるベイリー・ギフォー
ド・ワールドワイド・ポジティブ・チェ
ンジ・ファンドの円建ての投資信託証券
（クラスＣ・ＪＰＹ・アキュムレーショ
ン）およびマネー・マーケット・マザー
ファンドの投資信託証券への投資を行い
ます。

  ベイリー・ギフォード・ワールドワ
イド・ポジティブ・チェンジ・ファ
ンド－クラスＣ・ＪＰＹ・アキュム
レーション
引き続き、主として日本を含む世界各国
の株式等に投資を行います。
ポートフォリオの構築に際しては、個別
企業に対する独自の調査に基づき、好ま
しい社会的インパクトをもたらす事業に
よって、長期の視点から成長が期待され
る企業の株式等に厳選して投資を行う方
針です。
景気見通しや地政学リスク、各国の金融
当局による金融政策の動向に対する懸念
などから、短期的には不安定な相場展開

となる可能性があるものの、短期的な株
価の変動は長期的な成長が期待される企
業へ割安な価格で投資する機会を生むと
考えています。当ファンドの運用につい
ては、引き続き、「平等な社会・教育の実
現」、「環境・資源の保護」、「医療・生活
の質向上」、「貧困層の課題解決」の４つ
のインパクト・テーマの実現に貢献する
事業によって、長期の視点から成長が期
待される企業への投資を行う方針です。
銘柄の選定に際しては、社会的課題への
取り組みや企業の競争力等について徹底
的な調査・分析を行う「ファンダメンタ
ルズ分析」と、専門チームが社会や環境
への影響度を分析する「インパクト分
析」の２つの分析を実施して、ポート
フォリオを構築します。

  マネー・マーケット・マザーファンド
日銀による金融市場調節方針の下、短期
金利は安定した推移を想定しています。
以上の見通しにより、コール・ローン等
への投資を通じて、安定した収益の確保
をめざした運用を行う方針です。

ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）
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5

ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

2025年６月26日～2025年12月25日

１万口当たりの費用明細

（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支
払った費用を含みません。

（注） 当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

項目
第52期～第57期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 78 0.734 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (41) (0.386) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (35) (0.331) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) ( 2) (0.017) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 0  0.002  (ｂ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) ( 0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 78  0.736  

作成期中の平均基準価額は、10,650円です。

ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.53％です。

投資先
ファンド
0.07％

投資先
ファンド
0.07％

運用管理費用
（投信会社）
0.77％

運用管理費用
（投信会社）
0.77％

当ファンド
1.46％
当ファンド
1.46％

運用管理費用
（販売会社）
0.66％

運用管理費用
（販売会社）
0.66％

その他費用
0.00％

運用管理費用
0.00％

運用管理費用以外
0.07％運用管理費用（受託会社）

0.03％

総経費率
1.53％

（注） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注） 各比率は、年率換算した値です。
（注） 投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注） ①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注） ①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注） 投資先ファンドの費用の内訳は、投資先運用会社の判断に基づいたものです。
（注） 入手し得る情報において含まれていない費用はありません。
（注） 前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

総経費率（①＋②＋③） （％） 1.53

①当ファンドの費用の比率 （％） 1.46

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.00

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 0.07

ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

○売買及び取引の状況 (2025年６月26日～2025年12月25日) 

 

 

銘 柄 
第52期～第57期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
ベイリー・ギフォード・ワールドワイド・ポジティブ・チェンジ・ファンド－クラスＣ・ＪＰＹ・アキュムレーション 216 735,400 1,483 5,036,190  

 
（注） 金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年６月26日～2025年12月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年12月25日現在) 

 

銘 柄 
第51期末 第57期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

ベイリー・ギフォード・ワールドワイド・ポジティブ・チェンジ・ファンド－クラスＣ・ＪＰＹ・アキュムレーション 5,540 4,273 15,123,069 97.6 

合 計 5,540 4,273 15,123,069 97.6 
 
（注） 比率はベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）の純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
第51期末 第57期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・マーケット・マザーファンド 9 9 10 
 
 
 

 

  

投資信託証券 

親投資信託残高 
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

○投資信託財産の構成 (2025年12月25日現在) 

項 目 
第57期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資証券 15,123,069 96.6 

マネー・マーケット・マザーファンド 10 0.0 

コール・ローン等、その他 537,657 3.4 

投資信託財産総額 15,660,736 100.0 
 
 
 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第52期末 第53期末 第54期末 第55期末 第56期末 第57期末 

2025年７月25日現在 2025年８月25日現在 2025年９月25日現在 2025年10月27日現在 2025年11月25日現在 2025年12月25日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 17,591,927,695   17,460,071,967   17,198,495,141   16,994,125,224   15,478,154,066   15,660,736,561   

 コール・ローン等 638,522,781   1,166,222,222   647,713,914   706,348,366   557,859,125   537,646,789   

 投資証券(評価額) 16,953,386,730   16,293,824,839   16,550,762,942   16,287,757,837   14,920,277,801   15,123,069,204   

 マネー・マーケット・マザーファンド(評価額) 10,038   10,041   10,044   10,048   10,052   10,056   

 未収利息 8,146   14,865   8,241   8,973   7,088   10,512   

(B) 負債 214,556,883   748,702,364   404,269,504   361,825,389   184,678,772   166,638,870   

 未払収益分配金 166,532,620   157,424,862   310,480,394   301,053,266   149,133,131   147,717,814   

 未払解約金 26,649,837   569,629,633   72,931,284   39,192,922   16,689,439   －   

 未払信託報酬 21,326,332   21,599,157   20,810,896   21,530,647   18,813,774   18,878,483   

 その他未払費用 48,094   48,712   46,930   48,554   42,428   42,573   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 17,377,370,812   16,711,369,603   16,794,225,637   16,632,299,835   15,293,475,294   15,494,097,691   

 元本 16,653,262,035   15,742,486,200   15,524,019,708   15,052,663,334   14,913,313,175   14,771,781,486   

 次期繰越損益金 724,108,777   968,883,403   1,270,205,929   1,579,636,501   380,162,119   722,316,205   

(D) 受益権総口数 16,653,262,035口 15,742,486,200口 15,524,019,708口 15,052,663,334口 14,913,313,175口 14,771,781,486口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,435円 10,615円 10,818円 11,049円 10,255円 10,489円 
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

○損益の状況 

項 目 
第52期 第53期 第54期 第55期 第56期 第57期 

2025年６月26日～ 
2025年７月25日 

2025年７月26日～ 
2025年８月25日 

2025年８月26日～ 
2025年９月25日 

2025年９月26日～ 
2025年10月27日 

2025年10月28日～ 
2025年11月25日 

2025年11月26日～ 
2025年12月25日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 157,503   140,022   125,032   148,922   108,121   132,239   

 受取利息 157,503   140,022   125,032   148,922   108,121   132,239   

(B) 有価証券売買損益 724,908,331   463,224,012   641,723,732   670,254,828   △1,016,781,220   511,382,104   

 売買益 748,362,479   480,722,103   647,447,111   682,270,201   6,542,383   518,431,350   

 売買損 △ 23,454,148   △   17,498,091   △    5,723,379   △   12,015,373   △1,023,323,603   △  7,049,246   

(C) 信託報酬等 △ 21,374,426   △   21,647,869   △   20,857,826   △   21,579,201   △   18,856,202   △ 18,921,056   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 703,691,408   441,716,165   620,990,938   648,824,549   △1,035,529,301   492,593,287   

(E) 前期繰越損益金 △144,234,240   370,903,911   640,118,086   918,525,089   1,250,195,713   64,513,242   

(F) 追加信託差損益金 331,184,229   313,688,189   319,577,299   313,340,129   314,628,838   312,927,490   

 (配当等相当額) (  993,474,076)  (    939,673,014)  (    932,617,029)  (    907,539,103)  (    903,515,039)  (  901,629,414)  

 (売買損益相当額) (△662,289,847)  (△  625,984,825)  (△  613,039,730)  (△  594,198,974)  (△  588,886,201)  (△588,701,924)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 890,641,397   1,126,308,265   1,580,686,323   1,880,689,767   529,295,250   870,034,019   

(H) 収益分配金 △166,532,620   △  157,424,862   △  310,480,394   △  301,053,266   △  149,133,131   △147,717,814   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 724,108,777   968,883,403   1,270,205,929   1,579,636,501   380,162,119   722,316,205   

 追加信託差損益金 331,184,229   313,688,189   319,577,299   313,340,129   314,628,838   312,927,490   

 (配当等相当額) (  993,474,076)  (    939,673,014)  (    932,617,029)  (    907,539,103)  (    903,515,039)  (  901,629,414)  

 (売買損益相当額) (△662,289,847)  (△  625,984,825)  (△  613,039,730)  (△  594,198,974)  (△  588,886,201)  (△588,701,924)  

 分配準備積立金 392,924,548   655,195,214   950,628,630   1,266,296,372   1,101,062,582   936,333,092   

 繰越損益金 －   －   －   －   △1,035,529,301   △526,944,377   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 17,606,457,960円 

作成期中追加設定元本額 391,022,347円 

作成期中一部解約元本額 3,225,698,821円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末1.0489円です。 

②分配金の計算過程 

項 目 
2025年６月26日～ 
2025年７月25日 

2025年７月26日～ 
2025年８月25日 

2025年８月26日～ 
2025年９月25日 

2025年９月26日～ 
2025年10月27日 

2025年10月28日～ 
2025年11月25日 

2025年11月26日～ 
2025年12月25日 

費用控除後の配当等収益額 153,228円 133,528円 120,860円 144,606円 －円 126,563円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 384,348,781円 441,582,637円 620,870,078円 648,679,943円 －円 －円 

収益調整金額 993,474,076円 939,673,014円 932,617,029円 907,539,103円 903,515,039円 901,629,414円 

分配準備積立金額 174,955,159円 370,903,911円 640,118,086円 918,525,089円 1,250,195,713円 1,083,924,343円 

当ファンドの分配対象収益額 1,552,931,244円 1,752,293,090円 2,193,726,053円 2,474,888,741円 2,153,710,752円 1,985,680,320円 

１万口当たり収益分配対象額 932円 1,113円 1,413円 1,644円 1,444円 1,344円 

１万口当たり分配金額 100円 100円 200円 200円 100円 100円 

収益分配金金額 166,532,620円 157,424,862円 310,480,394円 301,053,266円 149,133,131円 147,717,814円 
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ベイリー・ギフォード インパクト投資ファンド（予想分配金提示型）

○分配金のお知らせ  

 第52期 第53期 第54期 第55期 第56期 第57期 

１万口当たり分配金（税込み） 100円 100円 200円 200円 100円 100円 
 
・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・ 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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Description Holding Fair % of 
 Value Net Assets
 USD 

Equities      
      
Brazil - 13.22% (30 September 2023: 11.57%) 
MercadoLibre Inc  60,546 124,877,942  8.88
NU Holdings Ltd Class A  4,398,030 61,022,666  4.34
      
Canada - 5.88% (30 September 2023: 5.63%) 
AbCellera Biologics Inc  2,780,598 7,243,458  0.51
Shopify Inc Class A  952,805 75,471,684  5.37
       
Cayman Islands - 2.53% (30 September 2023: 0.00%) 
Grab Holdings Ltd Class A  9,241,787 35,627,089  2.53
      
Denmark - 3.69% (30 September 2023: 6.46%) 
Novonesis (Novozymes) Class B  721,552 51,830,257  3.69
      
France - 2.50% (30 September 2023: 0.00%) 
Schneider Electric SE  85,709 22,795,749  1.62
SOITEC  120,856 12,305,666  0.88
       
Germany - 1.90% (30 September 2023: 2.45%) 
Sartorius AG Class Preference  94,736 26,764,953  1.90
      
India - 4.77% (30 September 2023: 4.15%) 
HDFC Bank Ltd  3,248,020 67,094,316  4.77
      
Indonesia - 4.96% (30 September 2023: 4.64%) 
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT  212,008,905 69,806,102  4.96
      
Kenya - 0.19% (30 September 2023: 0.31%) 
Safaricom PLC  22,772,500 2,656,792  0.19
      
Netherlands - 5.95% (30 September 2023: 6.78%) 
ASML Holding NV  99,534 83,742,522  5.95
       
Sweden - 1.99% (30 September 2023: 0.00%) 
Epiroc AB Class B  1,465,108 27,921,769  1.99
      
Taiwan - 7.18% (30 September 2023: 5.42%) 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd  3,337,000 100,964,641  7.18
      
United States - 44.80% (30 September 2023: 41.30%) 
ABIOMED Inc  232,884 –  –
Alnylam Pharmaceuticals Inc  317,062 87,136,564  6.19
Autodesk Inc  237,514 64,565,806  4.59
Coursera Inc  2,033,700 16,727,182  1.19
Deere & Co  106,942 44,708,173  3.18
Dexcom Inc  580,470 39,048,217  2.78
Duolingo Inc Class A  254,716 70,836,520  5.04
Ecolab Inc  223,406 56,846,774  4.04
Illumina Inc  332,867 43,309,325  3.08
Insulet Corp  103,766 24,075,268  1.71
Joby Aviation Inc  949,544 4,951,872  0.35
Moderna Inc  643,109 42,281,201  3.01
Remitly Global Inc  2,012,573 27,461,559  1.95
Rivian Automotive Inc Class A  485,237 5,621,471  0.40
Tesla Inc  141,366 36,820,188  2.62
Vertex Pharmaceuticals Inc  28,412 13,150,068  0.93
Xylem Inc  390,843 52,570,338  3.74
    

Total Equities  1,400,236,132 99.56
  
Financial Equity Assets at Fair Value through Profit or Loss 1,400,236,132 99.56
Financial Equity Liabilities at Fair Value through Profit or Loss – –
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 Fair % of 
 Value Net Assets
 USD 
  
Total Financial Assets at Fair Value through Profit or Loss 1,400,236,132 99.56
Total Financial Liabilities at Fair Value through Profit or Loss – –
  
Other Net Assets 6,120,724 0.44
  
Net Assets Attributable to Holders of Redeemable Participating Shares 1,406,356,856 100.00
          

 
 
 

Analysis of Total Assets (Unaudited) Total Assets %
 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing 1,400,236,132 99.33
Transferable securities dealt in on another regulated market – 0.00
Transferable securities other than those admitted to an official stock exchange listing or dealt in on 
another regulated market – 0.00
Financial derivative instruments – 0.00
Other assets 9,497,251 0.67
 
Total Assets 1,409,733,383 100.00
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