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●当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／債券 

信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 

投資信託証券への投資を通じて信託財産の

中長期的な成長を図ることを目指して運用

を行うことを基本とします。 

主要運用対象 

アイルランド籍外国投資信託「ＢＮＹメロ

ン・グローバル・クレジット・ファンド（※）」

および三菱ＵＦＪアセットマネジメント株

式会社が運用する国内籍証券投資信託「マ

ネープールファンド（ＦＯＦｓ用）（適格

機関投資家限定）」を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には、制限を設

けません。 

同一銘柄の投資信託証券への投資割合に

は、制限を設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への直接投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時（原則として12月６日。休業日の

場合は翌営業日）に、基準価額水準等を勘

案して委託会社が決定します。ただし、分

配対象額が少額の場合には分配を行わない

ことがあります。 

※各コースにおいて、以下のクラスが入ります。 

Ａコース（野村ＳＭＡ・ＥＷ向け）：ＪＰＹ Ｘヘッジクラス 

Ｂコース（野村ＳＭＡ・ＥＷ向け）：ＪＰＹ Ｘクラス 

 
 

インサイト・グローバル・ 
クレジット・ファンド 

Ａコース(野村ＳＭＡ・ＥＷ向け)／Ｂコース(野村ＳＭＡ・ＥＷ向け) 

追加型投信／内外／債券 

 運用報告書（全体版)  
 

第５期（決算日：2025年12月８日） 

 

受益者のみなさまへ 

平素は、格別のお引立てにあずかり厚く御礼申し上げ

ます。 

さて、「インサイト・グローバル・クレジット・ファ

ンド Ａコース（野村ＳＭＡ・ＥＷ向け）／Ｂコース（野

村ＳＭＡ・ＥＷ向け）」は、2025年12月８日に第５期の

決算を行いました。ここに、期中の運用状況をご報告申

し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申し上

げます。 
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－ 1 － 

Ａコース（野村SMA・EW向け） 
 
■設定以来の運用実績 

決 算 期 

基 準 価 額 

（参考指数） 
ブルームバーグ・ 
グローバル総合 
クレジット指数 
（円ベース、 
ヘッジあり） 

投資信託 
証  券 

組入比率 

純資産 
総 額 

(分配落) 
税込み 
分配金 

期 中 
騰落率 

 
期 中 
騰落率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

2021年８月23日 10,000 － － 201.59 － － 0.1 

１期(2021年12月６日) 9,932 0 △ 0.7 199.80 △ 0.9 98.6 2,322 

２期(2022年12月６日) 8,597 0 △13.4 169.06 △15.4 99.1 2,580 

３期(2023年12月６日) 8,444 0 △ 1.8 164.82 △ 2.5 98.9 2,658 

４期(2024年12月６日) 8,681 0 2.8 168.17 2.0 99.3 2,823 

５期(2025年12月８日) 8,673 0 △ 0.1 169.42 0.7 99.0 2,324 

（注）設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注）設定日の純資産は、設定元本を表示しております。 

（注） 参考指数は投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数として記載しているものです。海外の指数は、基準価額の反映を考慮して、現地

前々営業日の終値を採用しています。 
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■当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 

基 準 価 額 

（参考指数） 
ブルームバーグ・ 
グローバル総合 
クレジット指数 
（円ベース、 
ヘッジあり） 

投資信託 
証  券 

組入比率 

 騰落率  
期 中 
騰落率 

(期首) 円 ％  ％ ％ 

2024年12月６日 8,681 － 168.17 － 99.3 

12月末 8,521 △ 1.8 164.91 △ 1.9 98.7 

2025年１月末 8,518 △ 1.9 164.88 △ 2.0 99.3 

２月末 8,621 △ 0.7 166.97 △ 0.7 98.8 

３月末 8,521 △ 1.8 165.07 △ 1.8 98.8 

４月末 8,563 △ 1.4 166.06 △ 1.3 99.1 

５月末 8,490 △ 2.2 165.10 △ 1.8 98.9 

６月末 8,584 △ 1.1 167.14 △ 0.6 99.5 

７月末 8,593 △ 1.0 167.37 △ 0.5 99.0 

８月末 8,620 △ 0.7 168.01 △ 0.1 99.0 

９月末 8,652 △ 0.3 168.84 0.4 99.0 

10月末 8,717 0.4 170.21 1.2 99.0 

11月末 8,706 0.3 170.02 1.1 98.9 

(期末)      

2025年12月８日 8,673 △ 0.1 169.42 0.7 99.0 

（注） 騰落率は期首比です。   
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Ｂコース（野村SMA・EW向け） 
 
■設定以来の運用実績 

決 算 期 

基 準 価 額 

（参考指数） 
ブルームバーグ・ 
グローバル総合 
クレジット指数 
（円ベース、 
ヘッジなし） 

投資信託 
証  券 

組入比率 

純資産 
総 額 

(分配落) 
税込み 
分配金 

期 中 
騰落率 

 
期 中 
騰落率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

2021年８月23日 10,000 － － 309.12 － － 0.1 

１期(2021年12月６日) 10,318 0 3.2 311.57 0.8 98.8 1,530 

２期(2022年12月６日) 10,768 0 4.4 315.12 1.1 98.6 3,702 

３期(2023年12月６日) 12,209 0 13.4 354.49 12.5 98.6 9,538 

４期(2024年12月６日) 13,574 0 11.2 387.47 9.3 98.7 16,071 

５期(2025年12月８日) 14,585 0 7.4 429.13 10.8 98.6 21,228 

（注）設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注）設定日の純資産は、設定元本を表示しております。 

（注） 参考指数は投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数として記載しているものです。海外の指数は、基準価額の反映を考慮して、現地

前々営業日の終値を採用しています。 
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■当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 

基 準 価 額 

（参考指数） 
ブルームバーグ・ 
グローバル総合 
クレジット指数 
（円ベース、 
ヘッジなし） 

投資信託 
証  券 

組入比率 

 騰落率  
期 中 
騰落率 

(期首) 円 ％  ％ ％ 

2024年12月６日 13,574 － 387.47 － 98.7 

12月末 13,956 2.8 398.83 2.9 98.9 

2025年１月末 13,848 2.0 392.37 1.3 98.6 

２月末 13,501 △ 0.5 385.74 △ 0.4 98.6 

３月末 13,570 △ 0.0 389.56 0.5 99.1 

４月末 12,883 △ 5.1 378.34 △ 2.4 99.2 

５月末 13,064 △ 3.8 382.01 △ 1.4 98.8 

６月末 13,210 △ 2.7 390.92 0.9 98.7 

７月末 13,646 0.5 401.25 3.6 98.7 

８月末 13,640 0.5 402.90 4.0 98.7 

９月末 13,932 2.6 411.31 6.2 98.7 

10月末 14,395 6.0 422.23 9.0 98.8 

11月末 14,750 8.7 434.03 12.0 98.6 

(期末)      

2025年12月８日 14,585 7.4 429.13 10.8 98.6 

（注） 騰落率は期首比です。   
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◆基準価額の推移 

Ａコース（野村SMA・EW向け） 

基準価額の期中騰落率は、△0.1％となりました。一方、

参考指数であるブルームバーグ・グローバル総合クレジッ

ト指数（円ベース、ヘッジあり）の期中騰落率は、0.7％

でした。 

なお、当ファンドはベンチマークを設けておりません。

 

 

 
 

   
Ｂコース（野村SMA・EW向け） 

基準価額の期中騰落率は、7.4％となりました。一方、

参考指数であるブルームバーグ・グローバル総合クレジッ

ト指数（円ベース、ヘッジなし）の期中騰落率は、10.8％

でした。 

なお、当ファンドはベンチマークを設けておりません。

 

 

 
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資

したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的な
パフォーマンスを示すものです。期首の値が基準価額と同一と
なるように指数化しております。 

（注） ファンドの購入価額により課税条件は異なります。従って、各お
客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 参考指数であるブルームバーグ・グローバル総合クレジット指
数（円ベース、ヘッジあり）／（円ベース、ヘッジなし）は、
期首の値が基準価額と同一となるように計算しております。 
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◆基準価額の主な変動要因 

Ａコース（野村SMA・EW向け） 

当ファンドの主要投資対象である「ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド（ＪＰＹ Ｘヘッジクラ

ス）」が横ばいだったことから、当ファンドの基準価額もほぼ変動がありませんでした。 

 

（上昇要因） 

・ 2025年６月～10月、米国の関税政策を巡る過度な懸念の後退や、米連邦準備制度理事会（FEB）による利下げ観

測、底堅い企業業績などを背景にグローバル・クレジット市場が堅調に推移したこと 

（下落要因） 

・ 期初～2025年１月前半、米国の利下げペースの鈍化観測が強まる中、米国債利回りの上昇とクレジット・スプレッ

ド（社債の国債に対する上乗せ利回り）の拡大からグローバル・クレジット市場が軟調となったこと 

・ 2025年３月、米トランプ政権による関税政策を巡り市場の不透明感が強まる中、クレジット・スプレッドが拡大

したこと 

 

Ｂコース（野村SMA・EW向け） 

当ファンドの主要投資対象である「ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド（ＪＰＹ Ｘクラス）」

が上昇したことから、当ファンドの基準価額も上昇しました。 

 

（上昇要因） 

・2025年５月～11月、米国の関税政策を巡る過度な懸念の後退や、FRBによる利下げ観測、底堅い企業業績などを

背景にグローバル・クレジット市場が堅調に推移したほか、高市新政権の財政政策などを材料視した円安・米ド

ル高が進行したこと 

（下落要因） 

・ 2025年４月、米政権による大規模な相互関税の発表を受けた景気減速懸念やFRBパウエル議長の解任観測などを

巡り大幅な円高となったこと 

 

◆投資環境 

期初、米国の利下げペースの鈍化観測が強まる中、米国債利回りの上昇とクレジット・スプレッドの拡大からグ

ローバル・クレジット市場は軟調なスタートとなりました。2025年１月中旬から２月は、米国のインフレ鈍化観測

や消費者信頼感指数の悪化などを受けて米国債利回りが低下したため、グローバル・クレジット市場は回復傾向を

辿りました。３月から４月の前半にかけては、米政権による関税政策が世界経済にマイナスの影響を与える可能性

が嫌気され、クレジット・スプレッドが拡大しました。その後は期末まで、米国の関税政策を巡る過度な懸念の後

退や、FRBによる利下げ観測、底堅い企業業績などを背景にグローバル・クレジット市場は総じて底堅い相場が継

続しました。 

為替市場（米ドル・日本円）は、期初、FRBの利下げペースの鈍化観測や日銀の利上げ決定の見送りなどから、

円安・米ドル高が進行しましたが、2025年初以降～４月後半ごろまではトランプ大統領の関税政策を巡る米景気減

速懸念などから一転して円買い圧力が強まりました。５月から期末にかけては日銀が利上げを急がない姿勢を示し

たことや、高市新政権の財政政策などを材料視した円安・米ドル高が進行しました。 
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◆当ファンドのポートフォリオ 

Aコース（野村SMA・EW向け） 

当ファンドは、「ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド（ＪＰＹ Ｘヘッジクラス）」および「マ
ネープールファンド（FOFs用）（適格機関投資家限定）」）に対する投資を行い、期を通じて「ＢＮＹメロン・グ
ローバル・クレジット・ファンド（ＪＰＹ Ｘヘッジクラス）」の組入比率を高位に保ちました。米ドル建ての資
産に関して日本円で為替ヘッジを行いました。 

以下は「ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド（ＪＰＹ Ｘヘッジクラス）」の運用の概況です。 
 

種別配分 

主要国におけるインフレの状況や金融政策の違い、経済成長見通し、企業のファンダメンタルズなどを考慮し、
期中に投資適格社債やハイ・イールド社債などの配分を機動的に行いました。 
 

業種配分 

期中、銀行セクターの投資比率を一時高めとしましたが、全体としては参考指数並みの業種配分としました。 
 

Bコース（野村SMA・EW向け） 

当ファンドは、「ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド（ＪＰＹ Ｘクラス）」および「マネープー
ルファンド（FOFs用）（適格機関投資家限定）」）に対する投資を行い、期を通じて「ＢＮＹメロン・グローバル・
クレジット・ファンド（ＪＰＹ Ｘクラス）」の組入比率を高位に保ちました。 

以下は「ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド（ＪＰＹ Ｘクラス）」の運用の概況です。 
 

種別配分 

主要国におけるインフレの状況や金融政策の違い、経済成長見通し、企業のファンダメンタルズなどを考慮し、
期中に投資適格社債やハイ・イールド社債などの配分を機動的に行いました。 
 

業種配分 

期中、銀行セクターの投資比率を一時高めとしましたが、全体としては参考指数並みの業種配分としました。 
 

◆収益分配 

当期の収益分配については、基準価額水準等を勘案し、見送りとさせていただきました。分配に充てなかった収
益につきましては、信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

■分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項    目 
Ａコース 

（野村SMA・EW向け） 
Ｂコース 

（野村SMA・EW向け） 

当期分配金 
（対基準価額比率） 

－ 
－％ 

－ 
－％ 

 当期の収益 － － 

 当期の収益以外 － － 

翌期繰越分配対象額 1 4,584 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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◆今後の運用方針 

Aコース（野村SMA・EW向け） 

当ファンドでは、引き続きファンドの基本方針に則り、「ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド

（ＪＰＹ Ｘヘッジクラス）」を高位に組み入れた運用を行います。 

⾦利（デュレーション）リスクについては、当ファンドと同一の戦略で運用するインサイト・グローバル・クレ

ジット戦略の参考指数対比で概ね中⽴としています。クレジット全体のポジションについては、⽶国などの経済減

速や関税問題、インフレ再燃などのリスク要因を考慮し、当戦略の参考指数対比でアンダーウェイトとしています。

引き続き相対的なバリュエーション（割安／割高度合い）の観点からの個別銘柄選択を重視し、新規発⾏市場の投

資機会などを通じてバランスシートの堅固な企業、流動性が潤沢な企業など魅⼒的と考える案件へ積極的に参加す

る⽅針です。地域別の観点では、欧州投資適格社債の⽶国対比でのオーバーウェイトを継続しています。資産別で

は投資妙味があると考えるABS（資産担保証券）のポジションを幾分保有しています。セクター別では、足元⼤幅

なオーバーウェイトまたはアンダーウェイトのポジションは保有していません。インサイト独⾃の運用プロセスや

リスク管理⼿法を活用して、マイナスのリターンを極⼒抑制した魅⼒あるグローバル社債のリターンのご提供を目

指します。外貨建資産に関して日本円で為替ヘッジを行い、引き続き為替変動リスクの低減を図って参ります。 

 

Bコース（野村SMA・EW向け） 

当ファンドでは、引続きファンドの基本方針に則り、「ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド

（ＪＰＹ Ｘクラス）」を高位に組み入れた運用を行います。 

⾦利（デュレーション）リスクについては、当ファンドと同一の戦略で運用するインサイト・グローバル・クレ

ジット戦略の参考指数対比で概ね中⽴としています。クレジット全体のポジションについては、⽶国などの経済減

速や関税問題、インフレ再燃などのリスク要因を考慮し、当戦略の参考指数対比でアンダーウェイトとしています。

引き続き相対的なバリュエーション（割安／割高度合い）の観点からの個別銘柄選択を重視し、新規発⾏市場の投

資機会などを通じてバランスシートの堅固な企業、流動性が潤沢な企業など魅⼒的と考える案件へ積極的に参加す

る⽅針です。地域別の観点では、欧州投資適格社債の⽶国対比でのオーバーウェイトを継続しています。資産別で

は投資妙味があると考えるABS（資産担保証券）のポジションを幾分保有しています。セクター別では、足元⼤幅

なオーバーウェイトまたはアンダーウェイトのポジションは保有していません。インサイト独⾃の運用プロセスや

リスク管理⼿法を活用して、マイナスのリターンを極⼒抑制した魅⼒あるグローバル社債のリターンのご提供を目

指します。    



全体版 
 

Filename： w16_インサイト・グローバル・クレジット・ファンド Aコース／Bコース（野村SMA・EW向け）_2512 

LastSave:12/19/2025 2:10:00 PM LastPrint：12/19/2025 2:11:00 PM 

size： 182×200 (仕上がりサイズ  ：上下48.52 左右13.99) 

 (裁ち落としサイズ：上下45.52 左右10.99) 

 

 

 
－ 9 － 

Ａコース（野村SMA・EW向け） 
 

■１万口当たりの費用明細 （2024年12月７日～2025年12月８日） 

項   目 
当   期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

 円 ％  

(a)信託報酬 31 0.359 (a) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

期中の平均基準価額は、8,592円です。 

（投信会社） ( 26) (0.304) 信託財産の運用指図、法定開示書類の作成、基準価額の算出等の対価 

（販売会社） ( 3) (0.033) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファ

ンドの管理および事務手続き等の対価 

（受託会社） ( 2) (0.022) 信託財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

(b)その他費用 31 0.356 (b) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

（監査費用） ( 3) (0.030) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

（印刷） ( 0) (0.005) 目論見書、運用報告書等の印刷・交付等に係る費用 

（その他） ( 28) (0.320) 組入ファンドの管理報酬等 

合   計 62  0.715  

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数点

以下第３位未満は四捨五入してあります。 
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Ａコース（野村SMA・EW向け） 
 
（参考情報） 

○総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を

除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.77％

です。 
 

 

 
 

総経費率（①＋②＋③） 0.77％ 

①当ファンドの費用の比率 0.38％ 

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.32％ 

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.07％ 

（注） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注） ①の費用は、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） ①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。   

運用管理費用(販売会社)
0.03％ 

運用管理費用以外 
0.07％ 

当ファンド 

0.38％ 

総経費率 

0.77％ 

運用管理費用 
0.32％ 

投資先 

ファンド 

0.39％ 

運用管理費用(投信会社) 
0.30％ 

運用管理費用(受託会社) 
0.02％ 

その他費用 
0.03％ 
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Ａコース（野村SMA・EW向け） 
 
■売買及び取引の状況 （2024年12月７日～2025年12月８日） 

投資信託証券 

銘    柄 
買   付 売   付 

口  数 金  額 口  数 金  額 

  口 千円 口 千円 

外
国 

アイルランド     

 ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド（JPY Xヘッジクラス） 8,842,609 784,420 14,688,763 1,294,555 

（注）金額は受け渡し代金。 
（注）単位未満は切り捨て。 

 

■利害関係人との取引状況等 （2024年12月７日～2025年12月８日） 
 

該当事項はございません。 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

■組入資産の明細 （2025年12月８日現在） 

ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細 

銘    柄 
期首(前期末) 当  期  末 

口  数 口  数 評 価 額 比  率 

 口 口 千円 ％ 

マネープールファンド（ＦＯＦｓ用）（適格機関投資家限定） 23,083,842 23,083,842 23,213 1.0 

ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド（JPY Xヘッジクラス） 31,398,744 25,552,590 2,278,069 98.0 

合    計 54,482,586 48,636,432 2,301,282 99.0 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 
（注）単位未満は切り捨て。 

 

■投資信託財産の構成 （2025年12月８日現在） 

項    目 
当  期  末 

評 価 額 比  率 

 千円 ％ 

投資信託証券 2,301,282 98.3 

コール・ローン等、その他 40,270 1.7 

投資信託財産総額 2,341,552 100.0 

（注） 金額の単位未満は切り捨て。 
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Ａコース（野村SMA・EW向け） 
 
■資産、負債、元本及び基準価額の状況（2025年12月８日現在） 

項   目 当 期 末 

 円 

(A) 資産 2,341,552,346 

コール・ローン等 40,269,161 

投資信託証券(評価額) 2,301,282,799 

未収利息 386 

(B) 負債 17,208,301 

未払金 11,750,000 

未払信託報酬 4,264,980 

その他未払費用 1,193,321 

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,324,344,045 

元本 2,679,985,121 

次期繰越損益金 △  355,641,076 

(D) 受益権総口数 2,679,985,121口 

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,673円 

（注） 当ファンドの期首元本額は3,252,389,806円、期中追加設定元本額
は1,182,997,556円、期中一部解約元本額は1,755,402,241円です。 

（注） 期末の１口当たり純資産額は、0.8673円です。 

 

 

■損益の状況 （2024年12月７日～2025年12月８日） 

項   目 当   期 

 円 

(A) 配当等収益 149,067 

受取利息 149,067 

(B) 有価証券売買損益 20,186,981 

売買益 25,367,893 

売買損 △  5,180,912 

(C) 信託報酬等 △ 18,246,576 

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 2,089,472 

(E) 前期繰越損益金 △ 41,055,265 

(F) 追加信託差損益金 △316,675,283 

(配当等相当額) (      379,063) 

(売買損益相当額) (△317,054,346) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △355,641,076 

(H) 収益分配金 0 

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △355,641,076 

追加信託差損益金 △316,675,283 

(配当等相当額) (      379,063) 

(売買損益相当額) (△317,054,346) 

分配準備積立金 46,324 

繰越損益金 △ 39,012,117 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（15,867円）、費用

控除後の有価証券売買等損益額（０円）、信託約款に規定する収

益調整金（379,063円）および分配準備積立金（30,457円）より分

配対象収益は425,387円（10,000口当たり１円）ですが、当期に分

配した金額はありません。 
 

■分配金のお知らせ 

当期の分配金はございません。 
 

■お知らせ 

約款変更のお知らせ 

当社ホームページのアドレスが変更されたことに伴い、所要の約款変更を行いました。（2025年４月１日付） 

「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正に伴い、運用報告書の交付義務が運用状況にかかる情報の提供

義務に変更されたため、所要の約款変更を行いました。（2025年４月１日付）   
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Ｂコース（野村SMA・EW向け） 
 

■１万口当たりの費用明細 （2024年12月７日～2025年12月８日） 

項   目 
当   期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

 円 ％  

(a)信託報酬 49 0.359 (a) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

期中の平均基準価額は、13,699円です。 

（投信会社） ( 42) (0.304) 信託財産の運用指図、法定開示書類の作成、基準価額の算出等の対価 

（販売会社） ( 5) (0.033) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファ

ンドの管理および事務手続き等の対価 

（受託会社） ( 3) (0.022) 信託財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

(b)その他費用 45 0.328 (b) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

（監査費用） ( 1) (0.005) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

（印刷） ( 1) (0.005) 目論見書、運用報告書等の印刷・交付等に係る費用 

（その他） ( 44) (0.318) 組入ファンドの管理報酬等 

合   計 94 0.687  

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数点

以下第３位未満は四捨五入してあります。 
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Ｂコース（野村SMA・EW向け） 
 
（参考情報） 

○総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を

除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.75％

です。 
 

 

 
 

総経費率（①＋②＋③） 0.75％ 

①当ファンドの費用の比率 0.36％ 

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.32％ 

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.07％ 

（注） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注） ①の費用は、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） ①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。   

運用管理費用(販売会社)
0.03％ 

運用管理費用(受託会社) 
0.02％ 

その他費用 
0.01％ 

運用管理費用以外 
0.07％ 

当ファンド 

0.36％ 

総経費率 

0.75％ 

運用管理費用 
0.32％ 

投資先 

ファンド 

0.39％ 

運用管理費用(投信会社) 
0.30％ 
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Ｂコース（野村SMA・EW向け） 
 
■売買及び取引の状況 （2024年12月７日～2025年12月８日） 

投資信託証券 

銘    柄 
買   付 売   付 

口  数 金  額 口  数 金  額 

  口 千円 口 千円 

外
国 

アイルランド     

 ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド（JPY Xクラス） 38,358,820 5,449,500 13,545,653 1,891,859 

（注）金額は受け渡し代金。 

（注）単位未満は切り捨て。 

 

■利害関係人との取引状況等 （2024年12月７日～2025年12月８日） 
 

該当事項はございません。 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

■組入資産の明細 （2025年12月８日現在） 

ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細 

銘    柄 
期首(前期末) 当  期  末 

口  数 口  数 評 価 額 比  率 

 口 口 千円 ％ 

マネープールファンド（ＦＯＦｓ用）（適格機関投資家限定） 120,915,360 120,915,360 121,592 0.6 

ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド（JPY Xクラス） 113,391,496 138,204,663 20,810,747 98.0 

合    計 234,306,856 259,120,023 20,932,340 98.6 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 単位未満は切り捨て。 

 

■投資信託財産の構成 （2025年12月８日現在） 

項    目 
当  期  末 

評 価 額 比  率 

 千円 ％ 

投資信託証券 20,932,340 98.2 

コール・ローン等、その他 376,688 1.8 

投資信託財産総額 21,309,028 100.0 

（注） 金額の単位未満は切り捨て。 
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Ｂコース（野村SMA・EW向け） 
 
■資産、負債、元本及び基準価額の状況（2025年12月８日現在） 

項   目 当 期 末 

 円 

(A) 資産 21,309,028,368 

コール・ローン等 376,684,612 

投資信託証券(評価額) 20,932,340,144 

未収利息 3,612 

(B) 負債 80,301,766 

未払解約金 38,788,776 

未払信託報酬 33,631,528 

その他未払費用 7,881,462 

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 21,228,726,602 

元本 14,555,665,643 

次期繰越損益金 6,673,060,959 

(D) 受益権総口数 14,555,665,643口 

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 14,585円 

（注） 当ファンドの期首元本額は11,840,185,952円、期中追加設定元本
額は5,893,513,066円、期中一部解約元本額は3,178,033,375円です。 

（注） 期末の１口当たり純資産額は、1.4585円です。 

 

■損益の状況 （2024年12月７日～2025年12月８日） 

項   目 当   期 

 円 

(A) 配当等収益 1,029,474 

受取利息 1,029,474 

(B) 有価証券売買損益 1,473,779,666 

売買益 1,543,274,564 

売買損 △   69,494,898 

(C) 信託報酬等 △  121,652,061 

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,353,157,079 

(E) 前期繰越損益金 1,501,486,164 

(F) 追加信託差損益金 3,818,417,716 

(配当等相当額) (  2,012,878,160) 

(売買損益相当額) (  1,805,539,556) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 6,673,060,959 

(H) 収益分配金 0 

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 6,673,060,959 

追加信託差損益金 3,818,417,716 

(配当等相当額) (  2,012,878,160) 

(売買損益相当額) (  1,805,539,556) 

分配準備積立金 2,854,643,243 

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるも

のを含みます。 

（注）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相

当額を含めて表示しています。 

（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

（注）計算期間末における費用控除後の配当等収益（944,318円）、費用

控除後の有価証券売買等損益額（1,352,212,761円）、信託約款に

規定する収益調整金（3,818,417,716円）および分配準備積立金

（1,501,486,164円）より分配対象収益は6,673,060,959円（10,000口

当たり4,584円）ですが、当期に分配した金額はありません。 
 
■分配金のお知らせ 

当期の分配金はございません。 
 

■お知らせ 

約款変更のお知らせ 

当社ホームページのアドレスが変更されたことに伴い、所要の約款変更を行いました。（2025年４月１日付） 

「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正に伴い、運用報告書の交付義務が運用状況にかかる情報の提供

義務に変更されたため、所要の約款変更を行いました。（2025年４月１日付）   
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＜ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド（ＪＰＹ Ｘヘッジクラス／ＪＰＹ Ｘクラス）
の状況＞ 

当ファンドの本書作成時点で開示されている直近の会計年度末（2024年12月末）の状況をご報告いたします。 
以下は、当ファンドの投資対象である「ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド（ＪＰＹ Ｘヘッジク

ラス／ＪＰＹ Ｘクラス）」を含むすべてのクラスを合算した「ＢＮＹメロン・グローバル・クレジット・ファンド」
の情報です。 

 
■費用の明細 

損益計算書 
（2024年12月31日終了会計年度） 

 米ドル 

収益  
銀行利子収益 657,357  

配当収益 6,369,770  

損益を通じて公正価値で測定される金融資産/負債の純利益（損失）  
損益を通じて公正価値で測定される金融資産/負債の実現純利益（損失） 96,720,083  

損益を通じて公正価値で測定される金融資産/負債の未実現純利益（損失） (89,049,731) 

  

収益合計 14,697,479 

  

費用 

管理報酬 4,742,154  

保管報酬 299,792  

事務費用 1,578,492  

費用払戻 (314,439) 

  

費用合計 6,305,999  

  

純収益（費用） 8,391,480  

  

金融費用  
銀行利子 1,028  

分配金 40,402,995  

  

年間利益（損失） (32,012,543) 

  

受取配当金およびその他投資収益に対する源泉税 (433,297) 

  

運用による買戻可能参加株主に帰属する純資産の増加（減少） (32,445,840) 
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■有価証券明細（2024年12月31日現在） 
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＜マネープールファンド（ＦＯＦｓ用）（適格機関投資家限定）の状況＞ 

「マネープールファンド（ＦＯＦｓ用）（適格機関投資家限定）」は、「マネー・マーケット・マザーファンド」

受益証券を主要投資対象としております。なお、以下に記載した情報は、委託会社である三菱ＵＦＪアセットマネ

ジメント株式会社から入手したデータの一部を抜粋・転記したものです。 

マネープールファンド（ＦＯＦｓ用）（適格機関投資家限定）の決算は、年２回（毎年５月および11月）です。

以下は直近の決算期末である2025年５月20日現在の状況です。 

 

■１万口当たりの費用明細 （2024年11月21日～2025年５月20日） 

項   目 
当   期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

 円 ％  

(a)信託報酬 2 0.016 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率× 

（期中の日数÷年間日数） 

（投信会社） (1) (0.005) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、

目論見書等の作成等の対価 

（販売会社） (1) (0.005) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報

提供等の対価 

（受託会社） (1) (0.005) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行

等の対価 

合   計 2  0.016  

期中の平均基準価額は、10,020円です。  

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第

３位未満は四捨五入してあります。 

 

 

■組入資産の明細 （2025年５月20日現在） 

親投資信託残高 

銘    柄 
期首(前期末) 当   期   末 

口  数 口  数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・マーケット・マザーファンド 279,191 566,883 578,844 
  



全体版 
 

Filename： w16_インサイト・グローバル・クレジット・ファンド Aコース／Bコース（野村SMA・EW向け）_2512 

LastSave:1/21/2026 4:27:00 PM LastPrint：1/21/2026 4:27:00 PM 

size： 182×200 (仕上がりサイズ  ：上下48.52 左右13.99) 

 (裁ち落としサイズ：上下45.52 左右10.99) 

 

 

 
－ 26 － 

（参考情報）＜マネー・マーケット・マザーファンド＞ 

■親投資信託の１万口当たりの費用明細 （2024年11月21日～2025年５月20日） 

該当事項はございません。 

 
 
■親投資信託の組入資産の明細 （2025年５月20日現在） 

下記は、マネー・マーケット・マザーファンド全体（39,641,402千口）の内容です。 

 
国内その他有価証券 

区    分 
当   期   末 

評 価 額 比  率 

 千円 ％ 

コマーシャル・ペーパー 5,198,797 12.8 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

 


