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当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 

信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 

主として日本を含む世界各国の株式に投資し、
中長期的な信託財産の成長を目指して運用を行
います。なお、原則として、日本企業への投資に
あたっては、ADRを利用します。 

主要投資対 象 

Ｗ Ｃ Ｍ  世 界 成 長 株 厳 選 
ファンド(予想分配金提示型) 

ＷＣＭ セレクト グローバ
ル グロース株式マザーファ
ンド受益証券を主要投資対象
とします。 

Ｗ Ｃ Ｍ  セ レ ク ト 
グローバル グロース株式 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

日本を含む世界各国の株式を
主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

Ｗ Ｃ Ｍ  世 界 成 長 株 厳 選 
ファンド(予想分配金提示型) 

株式への実質投資割合には、
制限を設けません。外貨建資
産への実質投資割合には、制
限を設けません。 

Ｗ Ｃ Ｍ  セ レ ク ト 
グローバル グロース株式 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

株式への投資割合には、制限
を設けません。外貨建資産へ
の投資割合には、制限を設け
ません。 

分 配 方 針 

毎月25日(休業日の場合は翌営業日)に、配当等
収益および売買益などのうちから、原則として
各計算期末の前営業日の基準価額の水準に応じ
て、別に定める金額の分配を行うことを目指し
ます。ただし、分配対象額が少額の場合や、決算
日にかけて基準価額が急激に変動した場合に
は、金額を変更することや分配を行わないこと
があります。 

 

 

 
運用報告書(全体版) 

ＷＣＭ 世界成長株厳選ファンド 

（予想分配金提示型） 

愛称〔ネクスト・ジェネレーション〕 

第41期(決算日 2025年３月25日) 

第42期(決算日 2025年４月25日) 

第43期(決算日 2025年５月26日) 

第44期(決算日 2025年６月25日) 

第45期(決算日 2025年７月25日) 

第46期(決算日 2025年８月25日) 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げ

ます。 

さて、当ファンドは、このたび、上記の決算

を行いました。ここに、当期間の運用状況をご

報告申し上げます。 

今後とも、一層のお引立てを賜りますようお

願い申し上げます。 
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○本報告書の表記について 

・原則として、数量、額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位未満の数値については小数で表記する

場合があります。－印は、組入れ、異動などの該当がないことを示します。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

17期(2023年３月27日) 6,774 0 △ 6.8 10,398.73 △4.4 92.4 － 2,660 

18期(2023年４月25日) 7,305 0 7.8 11,201.02 7.7 93.8 － 2,864 

19期(2023年５月25日) 7,796 0 6.7 11,525.42 2.9 95.6 － 3,046 

20期(2023年６月26日) 8,384 0 7.5 12,333.80 7.0 93.7 － 3,268 

21期(2023年７月25日) 8,601 0 2.6 12,724.06 3.2 94.2 － 3,630 

22期(2023年８月25日) 8,097 0 △ 5.9 12,614.05 △0.9 95.4 － 3,404 

23期(2023年９月25日) 8,079 0 △ 0.2 12,701.57 0.7 97.5 － 3,390 

24期(2023年10月25日) 8,088 0 0.1 12,475.28 △1.8 97.8 － 3,388 

25期(2023年11月27日) 8,699 0 7.6 13,392.14 7.3 93.9 － 3,621 

26期(2023年12月25日) 8,936 0 2.7 13,288.95 △0.8 95.1 － 3,702 

27期(2024年１月25日) 9,510 0 6.4 14,019.24 5.5 94.4 － 3,936 

28期(2024年２月26日) 10,180 100 8.1 14,865.02 6.0 95.1 － 4,207 

29期(2024年３月25日) 10,744 100 6.5 15,399.00 3.6 97.1 － 4,434 

30期(2024年４月25日) 10,551 100 △ 0.9 15,407.84 0.1 96.9 － 4,349 

31期(2024年５月27日) 11,212 200 8.2 16,246.66 5.4 95.7 － 4,622 

32期(2024年６月25日) 11,028 200 0.1 16,756.23 3.1 95.4 － 4,549 

33期(2024年７月25日) 10,416 100 △ 4.6 16,154.13 △3.6 93.9 － 4,495 

34期(2024年８月26日) 10,398 100 0.8 15,689.18 △2.9 94.1 － 4,491 

35期(2024年９月25日) 10,852 200 6.3 15,935.45 1.6 95.1 － 4,688 

36期(2024年10月25日) 11,845 200 11.0 16,963.93 6.5 96.1 － 5,232 

37期(2024年11月25日) 13,228 400 15.1 17,391.00 2.5 91.5 － 6,632 

38期(2024年12月25日) 12,894 400 0.5 17,810.14 2.4 91.7 － 7,387 

39期(2025年１月27日) 13,082 400 4.6 17,967.65 0.9 91.1 － 10,285 

40期(2025年２月25日) 12,124 300 △ 5.0 17,321.14 △3.6 88.3 － 12,534 

41期(2025年３月25日) 11,866 200 △ 0.5 17,056.85 △1.5 93.1 － 15,143 

42期(2025年４月25日) 10,739 100 △ 8.7 15,609.27 △8.5 94.0 － 14,771 

43期(2025年５月26日) 12,022 300 14.7 16,531.79 5.9 93.2 － 20,618 

44期(2025年６月25日) 12,452 300 6.1 17,504.14 5.9 91.0 － 28,114 

45期(2025年７月25日) 12,806 400 6.1 18,566.52 6.1 93.3 － 43,042 

46期(2025年８月25日) 12,755 400 2.7 18,872.94 1.7 94.7 － 59,906 
 

（注） 基準価額および分配金は1万口当たりの値です。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みで計算しています。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、株式組入比率、株式先物比率は実質比率を記載しています。 

（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率です。 

（注） 参考指数は、MSCI オール・カントリー・ワールド・インデックス(配当込み、ドルベース)をもとに、当社で対顧客電信売買相場仲値

(円／ドルレート)を使って円換算したもので、当ファンドの設定日の前営業日を10,000として指数化しています(ただし設定日の前営

業日は当日のMSCIを使用)。当該外貨建指数については基準価額への反映を考慮して前営業日の値を使用しています。(以下同じです｡)
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

第41期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年２月25日 12,124 － 17,321.14 － 88.3 － 

２月末 11,871 △ 2.1 16,994.84 △1.9 91.2 － 

(期  末)       

2025年３月25日 12,066 △ 0.5 17,056.85 △1.5 93.1 － 

第42期 

(期  首)       

2025年３月25日 11,866 － 17,056.85 － 93.1 － 

３月末 11,118 △ 6.3 16,478.53 △3.4 94.0 － 

(期  末)       

2025年４月25日 10,839 △ 8.7 15,609.27 △8.5 94.0 － 

第43期 

(期  首)       

2025年４月25日 10,739 － 15,609.27 － 94.0 － 

４月末 10,997 2.4 15,770.93 1.0 94.0 － 

(期  末)       

2025年５月26日 12,322 14.7 16,531.79 5.9 93.2 － 

第44期 

(期  首)       

2025年５月26日 12,022 － 16,531.79 － 93.2 － 

５月末 12,346 2.7 16,900.72 2.2 92.9 － 

(期  末)       

2025年６月25日 12,752 6.1 17,504.14 5.9 91.0 － 

第45期 

(期  首)       

2025年６月25日 12,452 － 17,504.14 － 91.0 － 

６月末 12,673 1.8 17,706.22 1.2 93.6 － 

(期  末)       

2025年７月25日 13,206 6.1 18,566.52 6.1 93.3 － 

第46期 

(期  首)       

2025年７月25日 12,806 － 18,566.52 － 93.3 － 

７月末 13,131 2.5 18,676.46 0.6 92.8 － 

(期  末)       

2025年８月25日 13,155 2.7 18,872.94 1.7 94.7 － 
 

（注） 基準価額は1万口当たりの値です。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比で計算しています。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、株式組入比率、株式先物比率は実質比率を記載しています。 

（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率です。 
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◎運用経過(2025年2月26日～2025年8月25日) 

○作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金(税込み)を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマ

ンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額および参考指数は、作成期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第2位を四捨五入して表示しています。 

 

○基準価額の主な変動要因 
主な上昇要因としては、テクノロジー関連を中心とした主要企業の好決算、中東情勢など地

政学的リスクの低下、並びに米金融当局による利下げ期待の高まりなどが挙げられます。 

主な下落要因としては、米中貿易摩擦の拡大やそれに伴う世界的な景気後退懸念の高まり、

中東情勢など地政学的リスクの高まり、並びにトランプ米政権の追加関税導入によるインフレ

の進行や個人消費の低迷などへの懸念の高まりが挙げられます。 
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○投資環境 
当作成期の海外株式市場は、当初はトランプ米政権による追加関税に関する発表が相次いだ

ことや、同政権による中国への関税率引き上げ等を受け、米中貿易戦争の激化や世界的な景気

後退懸念が高まったことから軟調地合いでのスタートとなりましたが、大手テクノロジー企業

を中心とする好調な米企業決算や、米中貿易摩擦を巡る警戒感の後退、貿易交渉進展への期待、

及びイスラエルとイランの停戦など地政学的リスクの緩和などを受け反発基調を強めました。

その後も台湾の半導体製造大手の好決算を受けて世界的に半導体関連銘柄中心に株価の上昇

基調が強まったほか、FRB(米連邦準備理事会)による利下げ期待の高まりなどを背景に相場は

堅調地合いが続きました。 

 

作成期首は、トランプ米政権による追加関税に関する発表が相次いだことや、米国がウクラ

イナへの軍事支援を停止し地政学的リスクが高まったことなどから、相場は下落して始まりま

した。その後も、同政権による中国への関税率引き上げ等を受け、米中貿易戦争の激化や世界

的な景気後退懸念が高まったことから軟調地合いが続きました。しかしながらその後は一転し

て、米大手テクノロジー企業が好調な決算を発表したことや、米中貿易摩擦を巡る警戒感の後

退などを受けて株価は反騰し、それ以降も貿易交渉進展への期待や、イスラエルとイランの停

戦など地政学的リスクの緩和などから株価は上昇を強めました。2025年7月以降も、米半導体

大手が中国向けに設計したAI(人工知能)半導体の輸出再開を表明したことや、台湾の半導体製

造大手の4-6月期決算が良好だったことを受けて、半導体関連銘柄中心に株価の上昇基調が強

まったほか、FRBによる利下げ期待の高まり等が支援材料となり、堅調地合いが強まる中で当

作成期末を迎えました。 

当作成期末の海外株式市場は結局、作成期首比で上昇しました。地域別では、エマージング

市場の上昇が最も大きく、米国や欧州を上回りました。 

為替市場では、円は対米ドルでは円高となりましたが、対ユーロでは円安となりました。 
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○当ファンドのポートフォリオ 
主要投資対象であるＷＣＭ セレクト グローバル グロース株式マザーファンド(以下

「マザーファンド」といいます｡)受益証券に投資することにより、実質的な運用をマザーファ

ンドで行っています。マザーファンドは主として日本を含む世界各国の株式に投資し、中長期

的な信託財産の成長を目指して、運用を行います。グローバル成長株運用等において評価の高

い米国の運用会社であるＷＣＭインベストメント・マネジメント・エルエルシー(以下「ＷＣＭ

社」)に運用を委託しています。 

当作成期首に保有した銘柄のうち当作成期中に全売却したものは以下のとおりです。これら

はＷＣＭ社の運用哲学に合致しなくなったか、もしくはポートフォリオの価値を高めるより魅

力的な銘柄を組入れるために売却したものです。 

 

 
（注） 業種はGICS(世界産業分類基準)に基づくものです(以下同じです｡)。 

 

一方、当作成期に新規に組入れを行った主な銘柄と概要は以下のとおりです。 
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○当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマー

クはありません。 

コメントは、基準価額と参考指数の騰落率の

対比です。基準価額は分配金再投資ベースです。 

 

 
 

 

  

参考指数が9.0％上昇したのに対し、基準価

額は20.5％の上昇となり、参考指数を11.6％

上回る結果となりました。個別銘柄選択効果

がプラスに働いたことがプラスの乖離要因

となりました。 

個別銘柄では、作成期中から新規購入した銘

柄を含め、マンデードットコム(アメリカ、ソ

フトウェア・サービス)などがマイナスに寄

与しましたが、シー ADR(アメリカ、メディ

ア・娯楽)、アップラビン(アメリカ、ソフト

ウェア・サービス)、セレスティカ(アメリカ、

テクノロジー・ハードウェアおよび機器)、

シーメンス・エナジー(ドイツ、資本財)、サー

ブ(スウェーデン、資本材)などがプラスに寄

与しました。 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み(税込み)です。 
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○分配金 
当作成期の分配金につきましては、収益分配方針に基づき、基準価額水準などを勘案して、

それぞれ1万口当たり、第41期は200円、第42期は100円、第43期は300円、第44期は300円、第

45期は400円、第46期は400円とさせていただきました。 

なお、収益分配にあてず信託財産内に留保した利益につきましては、運用の基本方針に基づ

いて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第41期 第42期 第43期 第44期 第45期 第46期 

2025年２月26日～ 
2025年３月25日 

2025年３月26日～ 
2025年４月25日 

2025年４月26日～ 
2025年５月26日 

2025年５月27日～ 
2025年６月25日 

2025年６月26日～ 
2025年７月25日 

2025年７月26日～ 
2025年８月25日 

当期分配金 200  100  300  300  400  400  

(対基準価額比率) 1.658％ 0.923％ 2.435％ 2.353％ 3.029％ 3.041％ 

 当期の収益 2  －  300  300  400  287  

 当期の収益以外 197  100  －  －  －  112  

翌期繰越分配対象額 4,503  4,404  4,425  4,720  4,913  4,802   
（注） 対基準価額比率は当期分配金(税込み)の期末基準価額(分配金込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益および当期の収益以外は、小数点以下を切捨てて表示しているため、合計した額が当期分配金と一致しない場合があります。

 

○今後の運用方針 
マザーファンドへの投資により、中長期的な信託財産の成長を目指して運用を行います。マ

ザーファンドの運用委託先のＷＣＭ社では引き続き、独自のファンダメンタルズ調査に基づ

き、持続的かつ強化される参入障壁やそれを下支えする強固な企業文化を有する企業を探し出

して投資を行います。ＷＣＭ社の運用チームは短期的な各種のイベントに起因する相場変動の

リスクやそれらが世界経済にもたらす影響について注視しつつも、長期的かつ持続的な成長を

遂げることが可能と判断した確信度の高い銘柄に厳選投資し、ポートフォリオの運用を続けて

参ります。また、足元の相場環境に囚われることなく、地域やグローバル、あるいは各業界で

次世代のリーダーとなる企業を発掘、厳選することによって、長期的に優良なパフォーマンス

を実現することが可能であると考えています。 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年２月26日～2025年８月25日) 

項 目 
第41期～第46期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 117  0.971  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 69)  (0.573)     委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 46)  (0.382)     交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
   情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  2)  (0.016)     運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 14   0.116   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
   売買委託手数料は、有価証券等の売買の際に支払う手数料です。 

 （ 株  式 ） ( 14)  (0.116)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 15   0.123   (c)有価証券取引税＝作成期間の有価証券取引税÷作成期間の平均受益権口数 
   有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金です。 

 （ 株  式 ） ( 15)  (0.123)   

（d） そ の 他 費 用 2   0.017   (d)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  2)  (0.016)     保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および 
   資金の送金・資産の移転等に要する費用です。 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.001)     監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用です。 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)     信託事務の処理等に関するその他の費用 

 合 計 148   1.227    

作成期間の平均基準価額は、12,022円です。  

 
（注） 作成期間の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含みます｡)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算

出した結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファ

ンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含みます｡)を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数第3位未満は四捨五入しています。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額(原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く｡)を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額(1口当たり)を乗

じた数で除した総経費率(年率)は1.99％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は1万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2025年２月26日～2025年８月25日) 

 

銘 柄 
第41期～第46期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ＷＣＭ セレクト グローバル グロース株式マザーファンド 22,824,636 42,509,000 732,926 1,117,000 

 
 
 

○株式売買比率 (2025年２月26日～2025年８月25日) 

 

項 目 
第41期～第46期 

ＷＣＭ セレクト グローバル グロース株式マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 62,652,320千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 31,183,093千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 2.00   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年２月26日～2025年８月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年８月25日現在) 

 

銘 柄 
第40期末 第46期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ＷＣＭ セレクト グローバル グロース株式マザーファンド 7,513,048 29,604,758 59,721,678 
 
（注） 親投資信託の当作成期末の受益権総口数は、40,741,272千口です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2025年８月25日現在) 

項 目 
第46期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ＷＣＭ セレクト グローバル グロース株式マザーファンド 59,721,678 96.3 

コール・ローン等、その他 2,269,475 3.7 

投資信託財産総額 61,991,153 100.0 
 

（注） ＷＣＭ セレクト グローバル グロース株式マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産(79,264,491千円)の投資信託財産総

額(86,101,862千円)に対する比率は92.1％です。 

（注） 外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

なお、当作成期末における邦貨換算レートは1米ドル＝147.45円、1ユーロ＝172.44円、1英ポンド＝198.98円、1スウェーデンクローナ＝

15.51円、1香港ドル＝18.87円、1新台湾ドル＝4.8214円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第41期末 第42期末 第43期末 第44期末 第45期末 第46期末 

2025年３月25日現在 2025年４月25日現在 2025年５月26日現在 2025年６月25日現在 2025年７月25日現在 2025年８月25日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 15,438,106,369   15,039,773,637   21,235,814,505   28,940,930,193   44,501,703,205   61,991,153,664   

 コール・ローン等 527,051,869   337,112,767   797,037,853   996,353,686   1,812,309,314   2,269,453,124   

 ＷＣＭ セレクト グローバル グロース株式マザーファンド(評価額) 14,911,049,447   14,626,657,638   20,438,769,010   27,944,566,953   42,689,376,513   59,721,678,779   

 未収入金 －   76,000,000   －   －   －   －   

 未収利息 5,053   3,232   7,642   9,554   17,378   21,761   

(B) 負債 294,800,111   267,998,789   617,564,931   826,344,509   1,459,323,546   2,085,137,455   

 未払収益分配金 255,248,925   137,552,258   514,495,261   677,361,133   1,344,473,028   1,878,677,647   

 未払解約金 18,973,304   106,639,494   74,211,906   110,554,828   60,028,734   121,316,917   

 未払信託報酬 20,462,930   23,587,037   28,637,764   38,208,548   54,601,784   84,922,891   

 その他未払費用 114,952   220,000   220,000   220,000   220,000   220,000   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 15,143,306,258   14,771,774,848   20,618,249,574   28,114,585,684   43,042,379,659   59,906,016,209   

 元本 12,762,446,284   13,755,225,891   17,149,842,042   22,578,704,453   33,611,825,714   46,966,941,179   

 次期繰越損益金 2,380,859,974   1,016,548,957   3,468,407,532   5,535,881,231   9,430,553,945   12,939,075,030   

(D) 受益権総口数 12,762,446,284口 13,755,225,891口 17,149,842,042口 22,578,704,453口 33,611,825,714口 46,966,941,179口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,866円 10,739円 12,022円 12,452円 12,806円 12,755円 
 

（注） 第41期首元本額は10,338,253,281円、第41～46期中追加設定元本額は42,592,795,667円、第41～46期中一部解約元本額は5,964,107,769

円です。 

また、１口当たり純資産額は、第41期1.1866円、第42期1.0739円、第43期1.2022円、第44期1.2452円、第45期1.2806円、第46期1.2755

円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第41期 第42期 第43期 第44期 第45期 第46期 

2025年２月26日～ 
2025年３月25日 

2025年３月26日～ 
2025年４月25日 

2025年４月26日～ 
2025年５月26日 

2025年５月27日～ 
2025年６月25日 

2025年６月26日～ 
2025年７月25日 

2025年７月26日～ 
2025年８月25日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 56,704   60,157   61,071   81,136   130,005   221,444   

 受取利息 56,704   60,157   61,071   81,136   130,005   221,444   

(B) 有価証券売買損益 54,027,095   △1,180,405,284   2,228,944,144   1,374,637,051   2,045,386,096   1,436,521,579   

 売買益 60,499,450   128,617,571   2,270,111,372   1,415,797,943   2,080,136,292   1,467,701,062   

 売買損 △    6,472,355   △1,309,022,855   △   41,167,228   △   41,160,892   △    34,750,196   △    31,179,483   

(C) 信託報酬等 △   20,577,882   △   23,692,085   △   28,637,764   △   38,208,548   △    54,601,784   △    84,922,891   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 33,505,917   △1,204,037,212   2,200,367,451   1,336,509,639   1,990,914,317   1,351,820,132   

(E) 前期繰越損益金 739,274,169   481,592,347   △  828,550,423   812,285,423   1,401,421,635   1,966,163,122   

(F) 追加信託差損益金 1,863,328,813   1,876,546,080   2,611,085,765   4,064,447,302   7,382,691,021   11,499,769,423   

 (配当等相当額) (  4,682,750,881)  (  5,204,473,980)  (  6,731,657,772)  (  9,180,158,542)  (  14,464,693,131)  (  21,109,252,731)  

 (売買損益相当額) (△2,819,422,068)  (△3,327,927,900)  (△4,120,572,007)  (△5,115,711,240)  (△ 7,082,002,110)  (△ 9,609,483,308)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 2,636,108,899   1,154,101,215   3,982,902,793   6,213,242,364   10,775,026,973   14,817,752,677   

(H) 収益分配金 △  255,248,925   △  137,552,258   △  514,495,261   △  677,361,133   △ 1,344,473,028   △ 1,878,677,647   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 2,380,859,974   1,016,548,957   3,468,407,532   5,535,881,231   9,430,553,945   12,939,075,030   

 追加信託差損益金 1,863,328,813   1,876,546,080   2,611,085,765   4,064,447,302   7,382,691,021   11,499,769,423   

 (配当等相当額) (  4,683,497,807)  (  5,205,451,871)  (  6,732,509,567)  (  9,186,647,137)  (  14,465,997,850)  (  21,115,780,137)  

 (売買損益相当額) (△2,820,168,994)  (△3,328,905,791)  (△4,121,423,802)  (△5,122,199,835)  (△ 7,083,306,829)  (△ 9,616,010,714)  

 分配準備積立金 1,063,936,048   852,501,086   857,321,767   1,471,433,929   2,047,862,924   1,439,305,607   

 繰越損益金 △  546,404,887   △1,712,498,209   －   －   －   －   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 信託財産の運用指図に係る権限の一部を委託するために要した費用として、このファンドが組み入れているマザーファンドの純資産総

額に対して200億円以下の部分：年1万分の70、200億円超の部分：年1万分の60の率を乗じて得た金額を信託報酬等の中から支弁してい

ます。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 分配金の計算過程 

 第41期計算期間末における費用控除後の配当等収益(2,939,385円)、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益(－円)、信

託約款に規定する収益調整金(4,683,497,807円)および分配準備積立金(1,316,245,588円)より分配可能額は6,002,682,780円(10,000

口当たり4,703円)であり、うち255,248,925円(10,000口当たり200円)を分配金額としています。 

 第42期計算期間末における費用控除後の配当等収益(－円)、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益(－円)、信託約款に

規定する収益調整金(5,205,451,871円)および分配準備積立金(990,053,344円)より分配可能額は6,195,505,215円(10,000口当たり

4,504円)であり、うち137,552,258円(10,000口当たり100円)を分配金額としています。 

 第43期計算期間末における費用控除後の配当等収益(6,050,244円)、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益(544,438,301

円)、信託約款に規定する収益調整金(6,732,509,567円)および分配準備積立金(821,328,483円)より分配可能額は8,104,326,595円

(10,000口当たり4,725円)であり、うち514,495,261円(10,000口当たり300円)を分配金額としています。 

 第44期計算期間末における費用控除後の配当等収益(24,627,107円)、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益

(1,311,882,532円)、信託約款に規定する収益調整金(9,186,647,137円)および分配準備積立金(812,285,423円)より分配可能額は

11,335,442,199円(10,000口当たり5,020円)であり、うち677,361,133円(10,000口当たり300円)を分配金額としています。 

 第45期計算期間末における費用控除後の配当等収益(4,088,339円)、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益

(1,986,825,978円)、信託約款に規定する収益調整金(14,465,997,850円)および分配準備積立金(1,401,421,635円)より分配可能額は

17,858,333,802円(10,000口当たり5,313円)であり、うち1,344,473,028円(10,000口当たり400円)を分配金額としています。 

 第46期計算期間末における費用控除後の配当等収益(24,853,845円)、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益

(1,326,966,287円)、信託約款に規定する収益調整金(21,115,780,137円)および分配準備積立金(1,966,163,122円)より分配可能額は

24,433,763,391円(10,000口当たり5,202円)であり、うち1,878,677,647円(10,000口当たり400円)を分配金額としています。 
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○分配金のお知らせ  

 第41期 第42期 第43期 第44期 第45期 第46期 

１万口当たり分配金（税込み） 200円 100円 300円 300円 400円 400円 
 
◇収益分配金のお支払いは、各決算日から起算して5営業日までに開始します。 

◇収益分配金を再投資する方のお手取り収益分配金は、各決算日の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰

入れて再投資しました。 

◇課税上の取扱い 

・追加型株式投資信託の収益分配金には、課税扱いとなる｢普通分配金｣と、非課税扱いとなる｢元本払戻金

(特別分配金)｣(受益者毎の元本の一部払戻しに相当する部分)とがあります。 

・収益分配金落ち後の基準価額が、当該受益者の個別元本と同額または当該受益者の個別元本を上回って

いる場合には、当該収益分配金の全額が普通分配金となります。収益分配金落ち後の基準価額が、当該受

益者の個別元本を下回っている場合には、その下回る部分の額が元本払戻金(特別分配金)となり、当該収

益分配金から当該元本払戻金(特別分配金)を控除した額が普通分配金となります。 

・受益者が元本払戻金(特別分配金)を受け取った場合、収益分配金発生時にその個別元本から当該元本払

戻金(特別分配金)を控除した額が、その後の当該受益者の個別元本となります。 

・個人の受益者の普通分配金については、20.315％(所得税および復興特別所得税15.315％、地方税5％)の

税率による源泉徴収が行われ、原則として確定申告の必要はありません。なお、確定申告を行い、総合課

税(配当控除の適用はありません｡)または申告分離課税を選択することもできます。 

・法人の受益者の場合は、税率が異なります。 

 

※上記は、作成日現在のものですので、税法が改正された場合等には、上記の内容が変更される場合があります。

※税金の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

 

○お知らせ  

・「投資信託及び投資法人に関する法律」第14条の改正に伴い、投資信託約款の記載変更を行いました。(2025

年4月1日) 

2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書については書面

交付を原則としていた規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を

図るとともに、ペーパーレス化による地球環境の保全など、サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉え

ております。今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供を進めてまいります。 
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○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2025年８月25日現在) 

＜ＷＣＭ セレクト グローバル グロース株式マザーファンド＞ 
 下記は、ＷＣＭ セレクト グローバル グロース株式マザーファンド全体(40,741,272千口)の内容です。 

 

 

銘              柄 
第40期末 第46期末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 百株 百株 千米ドル 千円  

AMAZON.COM INC 185 702 16,076 2,370,407 一般消費財・サービス流通・小売り 

APPLOVIN CORP 252 1,146 50,647 7,467,965 ソフトウェア・サービス 

ARGAN INC 84 322 7,160 1,055,773 資本財 

ARISTA NETWORKS INC 183 － － － テクノロジー・ハードウェアおよび機器 

CARPENTER TECHNOLOGY 192 870 21,233 3,130,815 素材 

CELESTICA INC 426 1,382 26,123 3,851,962 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 

COMFORT SYSTEMS USA 47 179 12,341 1,819,782 資本財 

DIDI GLOBAL INC 5,456 23,201 13,595 2,004,707 運輸 

FRESHPET INC 144 － － － 食品・飲料・タバコ 

GE VERNOVA LLC 47 178 10,860 1,601,378 資本財 

GODADDY INC 161 612 9,008 1,328,235 ソフトウェア・サービス 

ILLUMINA INC 216 － － － 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

LPL FINANCIAL HOLDINGS INC 55 209 7,585 1,118,536 金融サービス 

MODINE MANUFACTURING CO 76 － － － 自動車・自動車部品 

REINSURANCE GROUP OF AMERICA INC 193 733 14,202 2,094,227 保険 

REPLIGEN CORP 47 － － － 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

SEA LTD ADR 808 2,445 45,376 6,690,827 メディア・娯楽 

TAPESTRY INC 387 1,469 14,644 2,159,263 耐久消費財・アパレル 

TENET HEALTHCARE CORP － 896 16,097 2,373,585 ヘルスケア機器・サービス 

TETRA TECH INC 761 － － － 商業・専門サービス 

WOLVERINE WORLD WIDE INC 626 2,451 7,530 1,110,311 耐久消費財・アパレル 

ARCH CAPITAL GROUP LTD 234 892 8,332 1,228,578 保険 

FTAI AVIATION LTD 201 764 11,289 1,664,633 資本財 

NU HOLDINGS LTD/CAYMAN ISL-A 1,237 4,700 6,552 966,186 銀行 

SHARKNINJA INC 249 899 10,516 1,550,724 耐久消費財・アパレル 

MONDAY.COM LTD 98 375 6,685 985,718 ソフトウェア・サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 12,375 44,434 315,860 46,573,622  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 25 20 － ＜56.7％＞  

(ユーロ…ドイツ)   千ユーロ   

RENK GROUP AG － 2,008 11,744 2,025,184 資本財 

SIEMENS ENERGY AG 802 3,047 28,314 4,882,637 資本財 

小 計 
株 数 ・ 金 額 802 5,056 40,059 6,907,821  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 2 － ＜8.4％＞  

(ユーロ…イタリア)      

AVIO SPA － 2,278 7,529 1,298,435 資本財 

小 計 
株 数 ・ 金 額 － 2,278 7,529 1,298,435  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ － 1 － ＜1.6％＞  

(ユーロ…フランス)      

GAZTRANSPORT ET TECHNIGAZ SA 110 － － － エネルギー 

小 計 
株 数 ・ 金 額 110 － － －  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 － － ＜－％＞  

(ユーロ…オランダ)      

PROSUS NV － 2,650 14,211 2,450,626 一般消費財・サービス流通・小売り  

外国株式 
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銘              柄 
第40期末 第46期末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(ユーロ…オランダ) 百株 百株 千ユーロ 千円  
ADYEN NV 12 46 6,826 1,177,156 金融サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 12 2,697 21,037 3,627,783  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 2 － ＜4.4％＞  

(ユーロ…ベルギー)      
UCB SA 153 584 11,538 1,989,630 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 153 584 11,538 1,989,630  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜2.4％＞  

ユ ー ロ 計 
株 数 ・ 金 額 1,079 10,616 80,165 13,823,671  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 4 6 － ＜16.8％＞  

(イギリス)   千英ポンド   
BABCOCK INTL GROUP PLC － 7,380 7,380 1,468,631 資本財 
3I GROUP PLC 960 3,647 14,992 2,983,117 金融サービス 
ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC 5,187 17,992 18,766 3,734,114 資本財 
WISE PLC - A 1,940 7,370 7,997 1,591,306 金融サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 8,088 36,391 49,136 9,777,170  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 3 4 － ＜11.9％＞  

(スウェーデン)   千スウェーデンクローナ   
SAAB AB-B 1,349 4,633 240,128 3,724,396 資本財 

小 計 
株 数 ・ 金 額 1,349 4,633 240,128 3,724,396  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜4.5％＞  

(デンマーク)   千デンマーククローネ   
NOVO NORDISK A/S 118 － － － 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 118 － － －  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 － － ＜－％＞  

(香港)   千香港ドル   
XIAOMI CORP-CLASS B － 16,863 88,619 1,672,250 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 
MEITUAN-CLASS B 788 － － － 消費者サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 788 16,863 88,619 1,672,250  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜2.0％＞  

(台湾)   千新台湾ドル   
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO 880 4,625 524,953 2,531,010 半導体・半導体製造装置 

小 計 
株 数 ・ 金 額 880 4,625 524,953 2,531,010  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜3.1％＞  

合 計 
株 数 ・ 金 額 24,678 117,566 － 78,102,120  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 36 33 － ＜95.0％＞  

 
（注） 銘柄コードの変更等があった場合は、別銘柄として掲載しています。 

（注） 評価額(邦貨換算金額)は、作成期末の評価額(外貨建金額)をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 小計欄の< >内は、純資産総額に対する各国別株式評価額(邦貨換算金額)の比率です。 

（注） 合計欄の< >内は、純資産総額に対する評価額(邦貨換算金額)の比率です。 
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