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第４期 

(決算日 2026年２月16日) 
 

受益者の皆さまへ 
 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて「インベスコ 世界消費関連成長株ファンド Bコー

ス（為替ヘッジなし）」は、2026年２月16日に第４期の決算を

行いました。ここに期中の運用状況をご報告申し上げます。

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
 

＊当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 
信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 

・ 世界各国（日本、新興国を含みます。）の
株式を実質的な主要投資対象とし、投資
信託財産の成長を図ることを目標として
運用を行います。 

・ 実質外貨建資産について、原則として、対
円での為替ヘッジは行いません。 

主要運用対象 

イ ン ベ ス コ 
世界消費関連成長株ファンド 
Bコース（為替ヘッジなし） 

「インベスコ 世界消費
関連成長株 マザーファ
ンド」受益証券を主要投資
対象とします。 

イ ン ベ ス コ 
世界消費関連成長株 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

世界各国（日本、新興国を
含みます。）の株式を主要
投資対象とします。 

組 入 制 限 

イ ン ベ ス コ 
世界消費関連成長株ファンド 
Bコース（為替ヘッジなし） 

・ 株式への実質投資割合
には制限を設けません。 

・ 外貨建資産への実質投
資割合には制限を設け
ません。 

・ デリバティブ取引の利
用は、ヘッジ目的に限定
します。 

イ ン ベ ス コ 
世界消費関連成長株 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

・ 株式への投資割合には
制限を設けません。 

・ 外貨建資産への投資割合
には制限を設けません。 

・ デリバティブ取引の利
用は、ヘッジ目的に限定
します。 

分 配 方 針 

年１回の毎決算時（原則として２月15日。同
日が休業日の場合は翌営業日）に委託会社
が、基準価額水準、市況動向、残存信託期間
等を勘案して分配を行います。ただし、委託
会社の判断により分配を行わないことがあ
ります。 
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○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

M S C I  W o r l d  C o n s u m e r   
D i s c r e t i o n a r y  I n d e x 
（税込後配当込み、円換算ベース） 

株   式 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

2022年２月８日 10,000 － － 62,795 － － － 200 

１期(2023年２月15日) 8,471 0 △15.3 61,029 △ 2.8 94.8 4.7 2,971 

２期(2024年２月15日) 10,521 0 24.2 82,264 34.8 96.1 3.8 1,863 

３期(2025年２月17日) 14,259 0 35.5 102,025 24.0 99.6 － 1,753 

４期(2026年２月16日) 14,422 0 1.1 103,595 1.5 98.8 － 1,394 
 

（注） 基準価額は１万口当たりです。 
（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 
（注） 当ファンドはベンチマークを定めていないため、参考指数としてMSCI World Consumer Discretionary Index（税込後配当込み、円換

算ベース）を掲載しています。当該参考指数は、MSCI World Consumer Discretionary Index（ドルベース）をもとに、当社が独自に円
換算して指数化したものです。以下同じです。 

（注） 設定日の参考指数は、設定前直近日の値です。以下同じです。 
（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れていますので、「株式組入比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。 
（注） 株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

M S C I  W o r l d  C o n s u m e r   
D i s c r e t i o n a r y  I n d e x 
（税込後配当込み、円換算ベース） 

株   式 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

 騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年２月17日 14,259 － 102,025 － 99.6 － 

２月末 12,397 △13.1 94,020 △ 7.8 99.6 － 

３月末 11,210 △21.4 87,946 △13.8 99.1 － 

４月末 11,132 △21.9 84,810 △16.9 99.4 － 

５月末 12,812 △10.1 92,076 △ 9.8 99.8 － 

６月末 13,977 △ 2.0 94,002 △ 7.9 100.2 － 

７月末 14,508 1.7 98,191 △ 3.8 100.3 － 

８月末 15,635 9.7 100,922 △ 1.1 99.7 － 

９月末 17,524 22.9 104,677 2.6 99.8 － 

10月末 17,646 23.8 106,411 4.3 100.2 － 

11月末 16,163 13.4 108,445 6.3 100.3 － 

12月末 16,311 14.4 111,273 9.1 100.1 － 

2026年１月末 16,067 12.7 108,579 6.4 100.5 － 

(期  末)       

2026年２月16日 14,422 1.1 103,595 1.5 98.8 － 
 

（注） 基準価額は１万口当たりです。 
（注） 騰落率は期首比です。 
（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れていますので、「株式組入比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。 
（注） 株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。   
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インベスコ 世界消費関連成長株ファンド Bコース（為替ヘッジなし）インベスコ 世界消費関連成長株ファンド Bコース（為替ヘッジなし） 

○運用経過  

 期中の基準価額等の推移 (2025年２月18日～2026年２月16日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびMSCI World Consumer Discretionary Index（税引後配当込み、円換算ベース）は、期首（2025年２月17

日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） MSCI World Consumer Discretionary Index（税引後配当込み、円換算ベース）は、参考指数です。 

 

○基準価額の主な変動要因 

［上昇要因］ 

・世界各国（日本、新興国を含みます。）の株式を実質的な主要投資対象とし、徹底的なボトムアッ

プ・ファンダメンタルズ分析に基づき、社会の変化やテクノロジーの進化による消費トレンドの

変化を捉える有望企業を厳選して投資を行った結果、Nebius Group N.V.（オランダ／ソフトウェ

ア・サービス）、Modine Manufacturing Company（米国／資本財）、Roblox Corp.（米国／メディ

ア・娯楽）などの株価の上昇が、基準価額の上昇要因となりました。 

・実質外貨建資産について対円での為替ヘッジを行わなかったため、米ドルやユーロなどが対円で

上昇したことが、基準価額の上昇要因となりました。 
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［下落要因］ 

・日本を含む世界各国（エマージング国を除く）の株式を実質的な主要投資対象としているため、

ポートフォリオにおける投資対象銘柄が下落したことが、基準価額の下落要因となりました。

DraftKings（米国／消費者サービス）、Sweetgreen, Inc.（米国／消費者サービス）、Coinbase 

Global, Inc.（米国／金融サービス）などの株価の下落が、基準価額の下落要因となりました。 

 

 投資環境 
 

  
≪株式市場≫ 

当期の世界の株式市場は上昇しました。期初は、米国株式市場では利下げ期待が高まったこと、

ハイテク大手によるＡＩへの巨額投資が相次いで発表されたことなどを背景に、主要株価指数は上

値を追う展開となりました。欧州株式市場は、欧州中央銀行（ＥＣＢ）が政策金利を低位に据え置

いたこと、各国の景況感が改善したことなどが好感され、高値圏で推移しました。 

期の後半は、米連邦準備理事会（ＦＲＢ）が利下げを行ったこと、その後政策金利を据え置いた

ものの、緩和的な金融政策を継続したことなどを背景に、米国株式市場は引き続き堅調な展開とな

りました。欧州株式市場は、ＥＣＢが引き続き政策金利を低位に据え置いたこと、米国がグリーン

ランド取得を巡る関税発動を見送ったことなどを好感し、高値圏で推移しました。 

世界の消費関連株式は、米国経済がインフレ抑制下で堅調に拡大していること、欧州経済も

ＥＣＢが政策金利を低位に維持していることで拡大基調にあること、各地域における地政学リスク

の高まりが後退したことなどを背景に、期を通してみると上昇する展開となりました。 

 

≪為替市場≫ 

当期の為替市場は、円安／ドル高、円安／ユーロ高となりました。日銀が2025年末に追加利上げ

を行ったものの、その後政策金利を据え置いたこと、ＦＲＢが４会合ぶりに政策金利を据え置いた

ことなどを背景に、米ドルが選好されやすい展開となりました。また、ＥＣＢが政策金利を低位に

据え置いた一方で、日銀が追加利上げを見送ったことで、ユーロが買われやすい展開となりました。 
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 当ファンドのポートフォリオ 
 
主としてインベスコ 世界消費関連成長株 マザーファンド（以下、マザーファンドといいます。）

に投資を行い、マザーファンドを通じて世界各国（日本、新興国を含みます。）の株式に投資しま

した。実質外貨建資産については、対円での為替ヘッジは行いませんでした。 

 

マザーファンドでは、徹底的なボトムアップ・ファンダメンタルズ分析に基づき、社会の変化や

テクノロジーの進化による消費トレンドの変化を捉える有望企業を厳選して投資を行いました。具

体的には、長期的な消費の構造変化（長期トレンド）であるＥコマースの世界的普及、対象分野の

拡大の動きを捉えるため、米国のAmazon.com、中国のAlibaba Group Holding等のインターネット

販売・通信販売関連株の組入比率を高位としました。また、ＡＩ産業の急速な発展とデータセンター

需要の拡大といった構造的成長テーマを踏まえ、オランダのNebius Group N.V.等ソフトウェア関

連株の組入比率を高位としました。一方、短期的な消費需要の変動（短期トレンド）を捉えるため、

米国のBooking Holdings等、旅行需要などの恩恵を見込み、ホテル・レストラン・レジャー関連株

の組入比率を高位とした運用を行いました。 

 

 当ファンドのベンチマークとの差異 
 
当期の基準価額騰落率は＋1.1％と

なり、参考指数であるMSCI World 

Consumer Discretionary Index（税引

後配当込み、円換算ベース）の騰落率

＋1.5％を下回る結果となりました。 

 

［プラス要因］ 

・ソフトウェアや娯楽などの組み入れ

を参考指数より高めとしていたこと

が、プラスに寄与しました。 

・自動車や自動車用部品などにおける

銘柄選択が、プラスに寄与しました。 

 

［マイナス要因］ 

・資本市場やインタラクティブ・メ

ディアおよびサービスなどの組み入れを参考指数より高めとしていたことが、マイナスに寄与し

ました。 

・ホテル・レストラン・レジャーや専門小売りなどにおける銘柄選択が、マイナスに寄与しました。 

  

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） MSCI World Consumer Discretionary Index（税引後配当込み、円換算ベー

ス）は、参考指数です。 
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 分配金 
 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向および残存信託期間などを勘案し、当期は

見送りとさせていただきました。収益分配金に充てなかった収益につきましては、信託財産に留保

して元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第４期 

2025年２月18日～ 
2026年２月16日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 4,740  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

主としてマザーファンドに投資を行い、マザーファンドを通じて世界各国（日本、新興国を含み

ます。）の株式に投資します。実質外貨建資産については、原則として、対円での為替ヘッジは行

いません。 

 

マザーファンドでは、徹底的なボトムアップ・ファンダメンタルズ分析に基づき、社会の変化や

テクノロジーの進化による消費トレンドの変化を捉える有望企業を厳選して投資を行います。 

具体的には、長期的な消費の構造変化の恩恵を受け、市場シェアの拡大や、破壊的なイノベーショ

ンにより収益を拡大していくと考えられるソフトウェア、大規模小売りなどの関連銘柄を高位に組

み入れております。また、引き続き各国の金融政策や米国の関税政策、インフレ動向などへの不透

明感が高まっていますが、旅行需要拡大の恩恵を得られることが期待されるホテル・レストラン・

レジャーなどの関連銘柄も組み入れを継続することで、短期的な消費動向の変動も捉えることを

狙ったポートフォリオを構築しております。 

引き続き、徹底的なボトムアップ・ファンダメンタルズ分析による独自の投資アイデアに基づき、

世界の消費トレンドの変化を捉える有望企業を厳選して投資を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年２月18日～2026年２月16日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 228  1.563  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (112)  (0.768)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (112)  (0.768)  購入後の情報提供、運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管 
理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  4)  (0.027)  ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 11   0.078   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 11)  (0.078)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
   ※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 44   0.302   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 28)  (0.191)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  7)  (0.047)  監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） (  9)  (0.062)  印刷費用は、目論見書や運用報告書等の法定書類の作成・印刷に要する費用 
等 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.003)  その他は、外国有価証券に係る税金・手数料等 

 合 計 283   1.943    

期中の平均基準価額は、14,615円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数点以下第４位を四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.87％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2025年２月18日～2026年２月16日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
インベスコ 世界消費関連成長株 マザーファンド 163,565 267,317 427,865 654,103 

 
（注） 単位未満は切捨てています。 

 

○株式売買比率 (2025年２月18日～2026年２月16日) 

 

項 目 
当 期 

インベスコ 世界消費関連成長株 マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 4,252,171千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 1,843,023千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 2.30   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

（注） 外国株式の(a)は各月末（決算日の属する月については決算日）、(b)は各月末のわが国の対顧客電信売買相場仲値で換算した邦貨金額

の合計です。 

（注） 金額の単位未満は切捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年２月18日～2026年２月16日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2026年２月16日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

インベスコ 世界消費関連成長株 マザーファンド 1,181,142 916,842 1,411,019 
 
（注） 単位未満は切捨てています。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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インベスコ 世界消費関連成長株ファンド Bコース（為替ヘッジなし）インベスコ 世界消費関連成長株ファンド Bコース（為替ヘッジなし） 

○投資信託財産の構成 (2026年２月16日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

インベスコ 世界消費関連成長株 マザーファンド 1,411,019 99.9 

コール・ローン等、その他 816 0.1 

投資信託財産総額 1,411,835 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切捨てています。 

（注） インベスコ 世界消費関連成長株 マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（1,610,104千円）の投資信託財産総額

（1,660,461千円）に対する比率は97.0％です。 

（注） 外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2026年２月16日における邦貨

換算レートは、1米ドル=153.09円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年２月16日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 1,411,835,401   

 インベスコ 世界消費関連成長株 マザーファンド(評価額) 1,411,019,990   

 未収入金 815,411   

(B) 負債 17,223,863   

 未払解約金 3,144,005   

 未払信託報酬 13,156,701   

 その他未払費用 923,157   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,394,611,538   

 元本 967,018,009   

 次期繰越損益金 427,593,529   

(D) 受益権総口数 967,018,009口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 14,422円 
 
＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 
（貸借対照表関係） 
期首元本額 1,230,009,249円
期中追加設定元本額 173,875,249円
期中一部解約元本額 436,866,489円

 

○損益の状況 (2025年２月18日～2026年２月16日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 21,187,351   

 売買益 98,324,303   

 売買損 △ 77,136,952   

(B) 信託報酬等 △ 26,066,452   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) △  4,879,101   

(D) 前期繰越損益金 384,146,973   

(E) 追加信託差損益金 48,325,657   

 (配当等相当額) (   74,268,201)  

 (売買損益相当額) (△ 25,942,544)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 427,593,529   

(G) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 427,593,529   

 追加信託差損益金 48,325,657   

 (配当等相当額) (   74,292,230)  

 (売買損益相当額) (△ 25,966,573)  

 分配準備積立金 384,146,973   

 繰越損益金 △  4,879,101   
 

（注） (A)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 収益分配金の計算過程は以下の通りです。 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除

後の有価証券売買等損益（0円）、信託約款に規定する収益調整

金（74,292,230円）および分配準備積立金（384,146,973円）よ

り分配対象収益は458,439,203円（１万口当たり4,740円）とな

りましたが、基準価額水準、市況動向等を勘案し、当期の分配

を見合わせました。 
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○分配金のお知らせ  

 

 当期の収益分配は見送らせていただきました。 

 

○約款変更のお知らせ  

・投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、「運用報告書」を規定した条文および

関連条文について、信託約款に所要の変更を行いました。（2025年４月１日） 
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