
岡山県岡山市北区柳町2丁目11番23号

≪お問い合わせ先≫

サポートダイヤル：086-224-5310

受付時間：営業日の午前9時～午後5時

ホームページ：https://www.chugin-am.jp/

＊お取引内容等につきましては、ご購入された販売会社にお問い合わせくだ
さい。

■当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／内外／株式
信 託 期 間 無期限（2022年12月16日設定）

運 用 方 針

・主として、各投資対象ファンドの受益証券
への投資を通じて瀬戸内３県の企業（金融
業を除きます。）の株式および先進国の株
式に投資することにより、信託財産の成長
を目指して運用を行います。

・各投資対象ファンドの受益証券について
は、以下の組入比率を目途に投資を行いま
す。

瀬戸内３県株式マザーファンドの受益証
券
…信託財産の純資産総額の50％
先進国株式ＥＳＧリーダーズインデック
スファンド（適格機関投資家限定）の受
益証券
…信託財産の純資産総額の50％

・実質組入外貨建資産については、原則とし
て為替ヘッジは行いません。

主要投資対象

当ファンド

瀬戸内３県株式マザーファンド
の受益証券および先進国株式Ｅ
ＳＧリーダーズインデックス
ファンド（適格機関投資家限
定）の受益証券を主要投資対象
とします。

瀬戸内３県株式
マザーファンド

わが国の金融商品取引所上場株
式を主要投資対象とします。

先進国株式ＥＳＧ
リーダーズイン
デックスファンド
（適 格 機 関
投 資 家 限 定）

日本を除く先進国の株式を主要
投資対象とします。

組 入 制 限

株式への直接投資は行いません。
投資信託証券への投資割合には、制限を設け
ません。
外貨建資産への直接投資は行いません。
同一銘柄の投資信託証券への投資割合には、
制限を設けません。

収益分配方針

・年1回の決算時（12月15日（休業日の場合
は翌営業日））に分配を行います。
経費等控除後の繰越分を含めた配当等収益
および売買益（評価益を含みます。）等の
全額とします。

・分配金額は、委託会社が分配可能額、基準
価額水準、市況動向等を勘案のうえ決定し
ます。ただし、分配対象収益が少額の場合
には分配を行わないことがあります。

せとうち応援株式ファンド

（愛称：せとうちサポーター）

第 1期　運用報告書（全体版）

決算日　2023年12月15日

■受益者のみなさまへ

　平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し

上げます。

　さて、「せとうち応援株式ファンド（愛

称：せとうちサポーター）」は2023年12月

15日に第1期の決算を行いました。

　当ファンドは、瀬戸内３県の企業（金融

業を除きます。）の株式および先進国の株

式を実質的な主要投資対象とし、信託財産

の成長を目指して運用を行ってまいりまし

た。ここに期中の運用状況をご報告申し上

げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう

お願い申し上げます。
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■設定以来の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
株 式
組入比率

投資信託
証 券
組入比率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込

分 配 金
期 中
騰 落 率

（設　定　時） 円 円 ％ ％ ％ 百万円
2022年12月16日 10,000 － － － － 1,203

1期（2023年12月15日） 12,438 0 24.4 47.1 49.7 2,734

（注）基準価額の騰落率は分配金込みです。

（注）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。

（注）純資産総額の単位未満は切捨てております。

（注）当ファンドにはベンチマークおよび参考指数はありません。

■当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 株 式

組 入 比 率

投 資 信 託
証 券
組 入 比 率騰 落 率

（設　定　時） 円 ％ ％ ％
2022年12月16日 10,000 － － －

12月末 9,756 △ 2.4 46.2 40.6

2023年 1月末 10,080 0.8 46.3 48.2

2月末 10,396 4.0 46.3 48.1

3月末 10,491 4.9 47.0 48.9

4月末 10,740 7.4 47.4 48.4

5月末 11,071 10.7 46.9 49.5

6月末 11,868 18.7 46.7 48.5

7月末 12,073 20.7 47.2 48.5

8月末 12,401 24.0 47.6 48.5

9月末 12,273 22.7 46.9 48.7

10月末 11,790 17.9 47.6 48.6

11月末 12,568 25.7 47.5 49.0

（期　　　末）
2023年12月15日 12,438 24.4 47.1 49.7

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は設定時比です。

（注）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。
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運用経過
■基準価額等の推移について（2022年12月16日～2023年12月15日）

設定時：10,000円

第1期末：12,438円（既払分配金0円）

騰落率：24.4％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ

フォーマンスを示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについては、お客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）上記騰落率は、小数点以下第2位を四捨五入して表示しております。

（注）分配金再投資基準価額は、設定時の値が基準価額と同一になるように指数化しています。

■基準価額の主な変動要因
　基準価額は、設定時10,000円から当期末12,438円へ2,438円の上昇となりました。騰落率は、24.4％の上昇

となりました。

【主な上昇要因】

　国内株式ならびに先進国株式がそろって大幅に上昇したこと、加えて米ドルが円に対して上昇したことが基

準価額の上昇要因となりました。
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■投資環境について（2022年12月16日～2023年12月15日）
【国内株式】

　当期の国内株式は上昇しました。

　期前半は、米国の景気減速懸念や欧米の金融システム不安により下落する局面がありましたが、日銀の金融

緩和政策の継続や堅調な企業業績見通し、ならびに東京証券取引所によるＰＢＲ（株価純資産倍率）が1倍割

れ企業に対する取組みへの期待から上昇基調となりました。期後半は、国内外の金融政策に関する思惑が交錯

するなかで、国内経済の回復期待や円安による企業業績の上振れ観測などから、国内株式は一時33年ぶりの高

値を更新し、もみ合いながらも底堅い推移となりました。

【先進国株式】

　当期の先進国株式は上昇しました。

　米国では、米金融機関の経営破綻を発端とした金融システム不安や米金利の高騰により調整する局面はあり

ましたが、インフレピークアウトやＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）の利上げペース減速期待、ならびに底堅

い米国経済指標などから、当期の米国株式は上昇しました。

　欧州では、欧米の金融システム不安や、中国景気や域内経済の不透明感から軟調となる局面がありましたが、

ＥＣＢ（欧州中央銀行）による利上げペースの減速や底堅い米国経済指標などを背景とした米国株式の上昇に

も支えられ、当期の欧州株式は上昇しました。

【為替】

　米ドルは米国金利の上昇による日米金利差拡大などから円に対して上昇しました。

■当ファンドのポートフォリオについて（2022年12月16日～2023年12月15日）
【当ファンド】

　瀬戸内３県株式マザーファンドの受益証券および先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格

機関投資家限定）の受益証券への投資を通じて、瀬戸内３県の企業（金融業を除きます。）および先進国の株

式に投資することにより、信託財産の成長を目指して運用を行いました。各投資対象ファンドの受益証券の組

入比率は、信託財産の純資産総額のそれぞれ50％程度の組入比率を目途として、総じて高位に維持しました。

当期末における瀬戸内３県株式マザーファンドと先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格機

関投資家限定）の組入比率は、それぞれ48.6％、49.7％となりました。

　瀬戸内３県株式マザーファンドと先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格機関投資家限

定）がともに上昇したことが、基準価額にプラスに寄与しました。

【瀬戸内３県株式マザーファンド】

　わが国の金融商品取引所上場株式の中から、瀬戸内３県の企業（金融業を除きます。）に投資することによ

り、信託財産の成長を目指して運用を行いました。瀬戸内３県の企業とは、岡山県、広島県、香川県内に本社

またはこれに準ずるものを置いている企業（以下、「瀬戸内３県企業」といいます。）および瀬戸内３県に進

出している企業（以下、「進出企業」といいます。）とします。瀬戸内３県企業の株式への投資については、

時価総額、市場流動性及び投資リスク等を考慮して銘柄選定を行い、投資比率を決定しました。進出企業の株

式への投資については、時価総額、瀬戸内３県との関連度及び投資リスク等を考慮して銘柄選定を行い、投資

比率を決定しました。結果、当期間の騰落率は＋24.2％となりました。
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【先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格機関投資家限定）】

　先進国株式ＥＳＧインデックスマザーファンド受益証券への投資を通じて、主として日本を除く先進国の株

式に投資することにより、ＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数（配当込み、円換算ベース）に連動する成

果を目指して運用を行いました。結果、当期間の騰落率は＋25.8％となりました。

■ベンチマークとの差異について
　当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

■分配金について
　当期につきましては、信託財産の成長を優先するため、収益分配の実施は見送りといたしました。

　なお、収益分配に充てなかった留保益につきましては、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

【分配原資の内訳】� （1万口当たり・税込み）

項 � 目
第 1 期

2022年12月16日～2023年12月15日

当期分配金 －円

（対基準価額比率） －％

当期の収益 －円

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 2,437円

（注）「当期の収益」は、費用控除後の配当等収益および費用控除後・繰越欠損補填後の有価証券売買等損益から分配に充当した金額です。

また「当期の収益以外」は収益調整金および分配準備積立金から分配に充当した金額です。

（注）「当期の収益」および「当期の収益以外」は小数点以下切捨てのため、合計額が「当期分配金」と一致しない場合があります。

（注）「対基準価額比率」は、「当期分配金（税込み）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、当ファンドの収益率とは異な

ります。
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■今後の運用方針について
【当ファンド】

　瀬戸内３県株式マザーファンドの受益証券および先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格

機関投資家限定）の受益証券への投資を通じて、瀬戸内３県の企業（金融業を除きます。）および先進国の株

式に投資することにより、信託財産の成長を目指して運用を行います。各投資対象ファンドの受益証券の組入

比率は、信託財産の純資産総額のそれぞれ50％程度の組入比率を目途に投資を行います。

【瀬戸内３県株式マザーファンド】

　わが国の金融商品取引所上場株式の中から、瀬戸内３県の企業（金融業を除きます。）に投資することによ

り、信託財産の成長を目指して運用を行います。瀬戸内３県の企業とは、岡山県、広島県、香川県内に本社ま

たはこれに準ずるものを置いている企業（以下、「瀬戸内３県企業」といいます。）および瀬戸内３県に進出

している企業（以下、「進出企業」といいます。）とします。瀬戸内３県企業の株式への投資については、時

価総額、市場流動性及び投資リスク等を考慮して銘柄選定を行い、投資比率を決定します。進出企業の株式へ

の投資については、時価総額、瀬戸内３県との関連度及び投資リスク等を考慮して銘柄選定を行い、投資比率

を決定します。

【先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格機関投資家限定）】

　先進国株式ＥＳＧインデックスマザーファンド受益証券への投資を通じて、主として日本を除く先進国の株

式に投資することにより、ＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数（配当込み、円換算ベース）に連動する成

果を目指して運用を行います。
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■1万口当たりの費用明細

項 目

当 期
2022年12月16日～2023年12月15日 項 目 の 概 要

金 額 比 率

(a) 信 託 報 酬 128円 1.133％ (a) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

※期中の平均基準価額は11,292円です。

（投 信 会 社） （ 62） （0.550） 委託した資金の運用等の対価

（販 売 会 社） （ 62） （0.550） 購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファ

ンドの管理等の対価

（受 託 会 社） （  4） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価

(b) 売買委託手数料 4 0.034 (b) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数

（株 式） （  4） （0.034） 売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

(c) そ の 他 費 用 1 0.005 (c) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（監 査 費 用） （  1） （0.005） 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合 計 133 1.172

（注）期中において発生した費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法によ

り算出した結果です。なお、売買委託手数料およびその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、

当ファンドに対応するものを含みます。

（注）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注）各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。

（注）各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数点第3位未満は四捨五

入してあります。
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（参考情報）

■総経費率

　当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（1口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.38％です。

総経費率（①＋②＋③） 1.38％

①当ファンドの費用の比率 1.14％

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.12％

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.12％

（注）①の費用は1万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。

（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。

（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。

（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

総経費率
1.38％

当ファンド
1.14％

投資先ファンド
0.24％

運用管理費用
（投信会社）
0.55％

運用管理費用
（販売会社）
0.55％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

その他費用
0.01％

運用管理費用
0.12％

運用管理費用以外
0.12％
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■売買及び取引の状況（2022年12月16日から2023年12月15日まで）

投資信託証券

銘 柄
買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

国

内

口 千円 口 千円
先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド
（ 適 格 機 関 投 資 家 限 定 ）

1,160,297,930 1,219,000 87,295,516 99,000

合 計 1,160,297,930 1,219,000 87,295,516 99,000

（注）金額は受渡代金です。

（注）口数、金額の単位未満は切捨てております。

親投資信託証券

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
瀬戸内３県株式マザーファンド 1,102,215 1,186,000 51,959 59,000

（注）金額は受渡代金です。

（注）口数、金額の単位未満は切捨てております。

■親投資信託の株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合

項 目
当 期

瀬戸内３県株式マザーファンド

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 1,408,595千円

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 1,534,607千円

(c) 売 買 高 比 率 (a)／(b) 0.91

（注）(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。

（注）金額の単位未満は切捨てております。
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■組入資産の明細（2023年12月15日現在）

ファンド・オブ・ファンズが組み入れた邦貨建ファンドの明細

銘 柄
当 期 末

口 数 評 価 額 比 率

口 千円 ％

先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド
（ 適 格 機 関 投 資 家 限 定 ）

1,073,002,414 1,360,352 49.7

合 計 1,073,002,414 1,360,352 49.7

（注）口数・評価額の単位未満は切捨てております。

（注）比率は、純資産総額に対する割合です。

■利害関係人との取引状況等（2022年12月16日から2023年12月15日まで）

　期中における利害関係人との取引はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。

■瀬戸内３県株式マザーファンドにおける主要な売買銘柄（2022年12月16日から2023年12月15日まで）

株　式

買 付 売 付

銘 柄 株 数 金 額 平均単価 銘 柄 株 数 金 額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円

ＩＨＩ 7 25,528 3,646 大建工業 7.9 23,761 3,007

トレックス・セミコンダクター 9.3 23,720 2,550 ＴＡＫＩＳＡＷＡ 6.7 17,118 2,554

ダイヘン 4.3 22,748 5,290 ベネッセホールディングス 5.7 14,775 2,592

カルビー 7.2 20,950 2,909 ディスコ 0.5 10,263 20,526

ライオン 14.4 20,902 1,451 神戸製鋼所 8.5 9,916 1,166

日本ペイントホールディングス 18.3 20,650 1,128 イーグル工業 3.2 5,147 1,608

キリンホールディングス 9.5 19,946 2,099 大日本印刷 0.9 3,619 4,021

三菱瓦斯化学 10.1 19,632 1,943 プレス工業 5.8 3,417 589

アサヒグループホールディングス 3.6 19,459 5,405 エクセディ 1.5 3,413 2,275

積水化学工業 9.2 17,665 1,920 パナソニック　ホールディングス 2.1 3,359 1,599

（注）金額は受渡代金です。
（注）金額、平均単価の単位未満は切捨てております。
（注）株数が単位未満の場合は小数で記載しております。

親投資信託証券の明細

種 類
当 期 末

口 数 評 価 額

千口 千円
瀬 戸 内 ３ 県 株 式 マ ザ ー フ ァ ン ド 1,050,256 1,330,254

（注）口数・評価額の単位未満は切捨てております。
（注）瀬戸内３県株式マザーファンド全体の受益権口数は期末1,543,801千口です。
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銘 柄
当 期 末

株 数 評 価 額

千株 千円
建設業（4.8％）

ウエストホールディングス 2.8 8,610

ミライト・ワン 10.4 18,855

ビーアールホールディングス 27.6 9,687

大本組 3.5 8,221

大和ハウス工業 5 21,135

四電工 4.2 12,457

中電工 4.4 11,224

食料品（10.5％）

山崎製パン 8.4 26,476

カルビー 7.2 19,663

ヤクルト本社 5.5 17,066

明治ホールディングス 5.8 19,151

アサヒグループホールディングス 3.6 19,134

キリンホールディングス 9.4 19,580

やまみ 7.2 23,184

アヲハタ 4.1 10,204

日清食品ホールディングス 1.6 22,984

あじかん 0.4 404

日本たばこ産業 5.8 21,547

繊維製品（2.8％）

倉敷紡績 4.6 11,357

帝人 13.6 17,795

自重堂 1.1 10,978

マツオカコーポレーション 7.6 12,122

パルプ・紙（0.0％）

岡山製紙 0.4 428

化学（14.0％）

クラレ 7.8 10,962

旭化成 22 22,385

四国化成ホールディングス 7.2 12,024

戸田工業 5.5 8,723

三菱瓦斯化学 10.1 22,315

三菱ケミカルグループ 21.8 20,537

ダイセル 16.6 21,538

積水化学工業 9.2 18,602

大倉工業 4.3 11,558

ダイキョーニシカワ 13.3 9,376

日本ペイントホールディングス 17.9 19,976

中国塗料 8.3 13,462

銘 柄
当 期 末

株 数 評 価 額

千株 千円
ライオン 14.4 18,792

ヤスハラケミカル 0.4 240

日東電工 2.2 21,848

エフピコ 4.3 12,345

ユニ・チャーム 4.1 20,020

医薬品（1.2％）

東和薬品 9.8 22,432

石油・石炭製品（1.1％）

ＥＮＥＯＳホールディングス 35.4 20,677

ゴム製品（4.0％）

横浜ゴム 6.9 21,728

住友ゴム工業 13.1 21,064

西川ゴム工業 7.8 13,689

三ツ星ベルト 4.3 18,748

ガラス・土石製品（1.0％）

日本興業 0.4 312

東洋炭素 4.2 19,278

鉄鋼（2.2％）

神戸製鋼所 12.8 21,465

ＪＦＥホールディングス 8.9 19,037

大和重工 0.4 396

非鉄金属（5.2％）

三井金属鉱業 5.5 23,754

三菱マテリアル 8.1 20,245

ＤＯＷＡホールディングス 4.4 22,272

住友電気工業 11.7 20,638

リョービ 4.3 11,192

金属製品（0.0％）

中国工業 0.4 256

機械（14.8％）

日本製鋼所 7.3 18,001

ディスコ 0.7 23,051

ジェイ・イー・ティ 2.7 18,117

横田製作所 0.4 498

タツモ 4.1 10,688

住友重機械工業 5.6 19,790

北川鉄工所 8.5 10,463

ローツェ 1.2 16,908

北川精機 0.4 299

石井表記 11.8 8,165

<補足情報>

■瀬戸内３県株式マザーファンドの組入資産の明細（2023年12月15日現在）

国内株式

　上場株式
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銘 柄
当 期 末

株 数 評 価 額

千株 千円
タダノ 10 10,935

ＮＴＮ 72 18,770

ジェイテクト 15.6 18,681

イーグル工業 12.3 19,470

三井Ｅ＆Ｓ 42.3 26,099

日立造船 24.2 22,264

三菱重工業 2.7 20,552

ＩＨＩ 7 18,308

電気機器（11.2％）

トレックス・セミコンダクター 9.2 16,780

ダイヘン 4.3 26,660

オムロン 3.2 20,153

アドテック　プラズマ　テクノロジー 7.3 12,475

パナソニック　ホールディングス 13 17,777

シャープ 21.7 22,611

アオイ電子 5.9 12,732

フェローテックホールディングス 7 18,599

ローム 7.2 20,880

京セラ 2.8 22,666

村田製作所 7.5 21,165

輸送用機器（5.4％）

川崎重工業 5.5 16,159

内海造船 0.4 1,784

三菱自動車工業 38.3 16,721

プレス工業 29.5 16,992

マツダ 7.3 11,015

エクセディ 7.8 18,860

日本精機 19.3 21,847

精密機器（0.5％）

ＪＭＳ 19.6 9,858

その他製品（2.7％）

ドリームベッド 0.4 305

オービス 5.4 7,657

萩原工業 6.8 9,662

南海プライウッド 0.4 2,136

ウッドワン 9.6 9,715

大日本印刷 5.3 22,339

研創 0.4 207

セーラー万年筆 0.4 56

電気・ガス業（1.7％）

中国電力 11.9 12,179

四国電力 10.8 10,999

広島ガス 25.9 9,531

陸運業（2.9％）

西日本旅客鉄道 3.5 20,695

銘 柄
当 期 末

株 数 評 価 額

千株 千円
広島電鉄 0.4 311

岡山県貨物運送 0.4 1,194

ヤマトホールディングス 7.8 20,315

福山通運 3.1 11,671

情報・通信業（0.2％）

データホライゾン 3.7 2,978

東和ハイシステム 0.4 627

卸売業（3.6％）

オルバヘルスケアホールディングス 6 10,314

アルフレッサ　ホールディングス 8.3 19,737

メディパルホールディングス 8.2 18,581

長瀬産業 8 18,128

ポエック 0.4 485

コンセック 0.4 498

小売業（7.9％）

エディオン 7.2 10,656

ハローズ 2.8 11,214

大黒天物産 1.8 12,312

ウエルシアホールディングス 7.7 18,268

セブン＆アイ・ホールディングス 3.6 19,753

サンマルクホールディングス 6 11,862

はるやまホールディングス 19.7 10,795

マルヨシセンター 0.4 1,440

テイツー 57 7,809

青山商事 7.9 12,134

イオン 6.8 20,801

イズミ 3.3 11,899

天満屋ストア 0.4 438

アシードホールディングス 0.4 234

不動産業（0.6％）

穴吹興産 5.3 10,578

サービス業（1.7％）

Ｅ・Ｊホールディングス 7.4 11,558

セーラー広告 0.4 120

ＫＧ情報 0.4 246

アスカネット 13.4 9,500

ウエスコホールディングス 21.6 10,908

フェニックスバイオ 0.4 182

合 計
株 数 ・ 金 額 1,199 1,894,017

銘 柄 数 < 比 率 > 139 <96.9％>

（注）銘柄欄の(　)内は、国内株式の評価総額に対する各業種の比

率です。

（注）評価額欄の<　>内は、純資産総額に対する評価額の比率です。

（注）株数、評価額の単位未満は切捨てております。ただし株数が

単位未満の場合は小数で記載しております。
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■資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2023年12月15日現在）

項 目 当 期 末

(A) 資 産 2,771,115,271円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 80,507,929

投資信託受益証券(評価額) 1,360,352,460

瀬戸内３県株式マザーファンド(評価額) 1,330,254,882

(B) 負 債 36,709,982

未 払 解 約 金 22,556,546

未 払 信 託 報 酬 14,084,911

未 払 利 息 220

そ の 他 未 払 費 用 68,305

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 2,734,405,289

元 本 2,198,498,430

次 期 繰 越 損 益 金 535,906,859

(D) 受 益 権 総 口 数 2,198,498,430口

1万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,438円

（注）当ファンドの当初設定元本額は1,203,155,563円、期中追加

設定元本額は1,535,693,229円、期中一部解約元本額は

540,350,362円です。

（注）1口当たり純資産額は1.2438円です。

■損益の状況
当期（自2022年12月16日　至2023年12月15日）

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 6,373,849円

受 取 配 当 金 6,449,665

支 払 利 息 △     75,816

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 376,260,752

売 買 益 443,048,260

売 買 損 △ 66,787,508

(C) 信 託 報 酬 等 △ 23,467,609

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 359,166,992

(E) 追 加 信 託 差 損 益 金 176,739,867

（配 当 等 相 当 額） (　  1,489,374)

（売 買 損 益 相 当 額） (　175,250,493)

(F) 　 計 　(Ｄ＋Ｅ) 535,906,859

(G) 収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(Ｆ＋Ｇ) 535,906,859

追 加 信 託 差 損 益 金 176,739,867

（配 当 等 相 当 額） (　  3,251,572)

（売 買 損 益 相 当 額） (　173,488,295)

分 配 準 備 積 立 金 359,166,992

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えに

よるものを含みます。

（注）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。

（注）損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差

額分をいいます。

（注）計算期間末における費用控除後の配当等収益（29,934,212

円）、費用控除後の有価証券等損益額（329,232,780円）、

および信託約款に規定する収益調整金（176,739,867円）よ

り分配対象収益は535,906,859円（10,000口当たり2,437円）

ですが、当期に分配した金額はありません。

■投資信託財産の構成 （2023年12月15日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 1,360,352 49.1

瀬 戸 内 ３ 県 株 式 マ ザ ー フ ァ ン ド 1,330,254 48.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 80,509 2.9

投 資 信 託 財 産 総 額 2,771,115 100.0

（注）比率は、投資信託財産総額に対する割合です。
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■分配金のお知らせ

1 万 口 当 た り 分 配 金（税 込 み） 0円

当期につきましては、信託財産の成長を優先するため、収益分配の実施は見送りといたしました。

なお、収益分配に充てなかった留保益につきましては、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

■お知らせ

　約款の運用の基本方針の投資制限において、投資信託証券を通じて行うデリバティブ取引（法人

税法第61条の5に定めるものをいいます。）については、価格変動、金利変動および為替変動によ

り生じるリスクを減じる目的ならびに投資対象資産を保有した場合と同様の損益を実現する目的以

外には利用しない旨を明示し、所要の約款変更を行いました。

　なお、上記約款変更により商品としての基本的な性格が変わるものではありません。

　（実施日：2023年9月15日）
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岡山県岡山市北区柳町2丁目11番23号

https://www.chugin-am.jp/

瀬戸内３県株式マザーファンド

運用報告書

≪第1期≫
決算日：2023年7月21日

（計算期間：2022年7月22日～2023年7月21日）

■当ファンドの仕組みは次の通りです。

信 託 期 間 信託期間は2022年7月22日から無期限です。

運 用 方 針
この投資信託は、信託財産の中長期的な成長を目指して運用
を行います。

主要運用対象
わが国の金融商品取引所に上場されている株式を主要投資対
象とします。

組 入 制 限
株式への投資割合には制限を設けません。
外貨建資産への投資は行いません。
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■設定以来の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
株 式
組 入 比 率

株 式
先 物 比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率

（設　定　時） 円 ％ ％ ％ 百万円
2022年7月22日 10,000 － － － 499

1期（2023年7月21日） 12,086 20.9 96.2 － 1,677

（注）株式先物比率は買建比率－売建比率です。

（注）純資産総額の単位未満は切捨てております。

（注）当ファンドにはベンチマークおよび参考指数はありません。

■当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 株 式

組 入 比 率
株 式
先 物 比 率騰 落 率

（設　定　時） 円 ％ ％ ％
2022年 7月22日 10,000 － － －

7月末 9,886 △ 1.1 93.2 －

8月末 10,152 1.5 93.3 －

9月末 9,702 △ 3.0 93.1 －

10月末 9,961 △ 0.4 93.4 －

11月末 10,353 3.5 95.9 －

12月末 9,933 △ 0.7 96.0 －

2023年 1月末 10,279 2.8 96.0 －

2月末 10,595 6.0 96.0 －

3月末 10,844 8.4 96.7 －

4月末 11,110 11.1 96.7 －

5月末 11,237 12.4 97.5 －

6月末 12,086 20.9 96.3 －

（期　　　末）
2023年 7月21日 12,086 20.9 96.2 －

（注）騰落率は設定時比です。

（注）株式先物比率は買建比率－売建比率です。
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■当期の運用概況と今後の運用方針（2022年7月22日から2023年7月21日まで）

◆基準価額の主な変動要因

　基準価額は、設定時10,000円から当期末12,086円へ2,086円の上昇となりました。騰落率は、20.9％の上昇

となりました。

＜主な上昇要因＞

　国内の経済活動正常化期待や企業業績の回復

　日米の金融政策運営方針の違いなどを背景とした為替相場の円安基調

　東京証券取引所による市場改革への期待の高まり

＜主な下落要因＞

　インフレ長期化懸念による各国中央銀行の金融引き締め動向に対する不透明感の高まり

　米国や欧州における金融システム不安の台頭

◆投資環境について

　当期の国内株式市場は上昇しました。期首から2023年2月にかけては、米国や欧州における金融引き締めの

動向が相場の下押し要因になった一方で、日銀による金融緩和政策の継続に加えて、企業業績の改善や国内の

経済活動正常化の動きに支えられたことにより、レンジ内で底堅く推移しました。2023年3月には、米銀行の

経営破綻を発端とした金融システム不安が広がり大きく下落する場面がありました。その後は、東京証券取引

所によるＰＢＲ（株価純資産倍率）が1倍割れ企業に対する取組みへの期待や、堅調な企業業績見通しならび

に米著名投資家による国内株式に対する強気な発言などから上昇しました。

(円)

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000

11,500

12,000

12,500

22/7/22
(設定時)

22/10/21 23/1/23 23/4/21 23/7/21
(期末)

基準価額

基準価額の推移
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◆当ファンドのポートフォリオについて

　わが国の金融商品取引所上場株式の中から、瀬戸内３県の企業（金融業を除きます。）に投資することによ

り、信託財産の成長を目指して運用を行いました。瀬戸内３県の企業とは、岡山県、広島県、香川県内に本社

またはこれに準ずるものを置いている企業（以下、「瀬戸内３県企業」といいます。）および瀬戸内３県に進

出している企業（以下、「進出企業」といいます。）とします。瀬戸内３県企業の株式への投資については、

時価総額、市場流動性及び投資リスク等を考慮して銘柄選定を行い、投資比率を決定しました。進出企業の株

式への投資については、時価総額、瀬戸内３県との関連度及び投資リスク等を考慮して銘柄選定を行い、投資

比率を決定しました。

　なお、当期末において、瀬戸内３県企業の組入銘柄数は75、組入比率は約28.6％となり、進出企業の組入銘

柄数は65、組入比率は約67.6％となりました。

　株式の組入比率は総じて高位を維持し、当期末では96.2％となりました。

　当期は、神戸製鋼所、ディスコ、東洋炭素、テイツーなどがプラス寄与した一方で、東和薬品、シャープ、

トレックス・セミコンダクター、アスカネットなどがやや不冴えでした。

◆今後の運用方針について

　わが国の金融商品取引所上場株式の中から、瀬戸内３県の企業（金融業を除きます。）に投資することによ

り、信託財産の成長を目指して運用を行います。瀬戸内３県の企業とは、岡山県、広島県、香川県内に本社ま

たはこれに準ずるものを置いている企業（以下、「瀬戸内３県企業」といいます。）および瀬戸内３県に進出

している企業（以下、「進出企業」といいます。）とします。瀬戸内３県企業の株式への投資については、時

価総額、市場流動性及び投資リスク等を考慮して銘柄選定を行い、投資比率を決定します。進出企業の株式へ

の投資については、時価総額、瀬戸内３県との関連度及び投資リスク等を考慮して銘柄選定を行い、投資比率

を決定します。
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■期中の売買及び取引の状況（2022年7月22日から2023年7月21日まで）

　株　式

買 付 売 付

株 数 金 額 株 数 金 額

国
内

千株 千円 千株 千円

上 場 1,097 1,484,200 57 95,554
(    3) (       －)

（注）金額は受渡代金です。

（注）株数、金額の単位未満は切捨てております。

（注）(　)内は株式分割、予約権行使、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合

項 目 当 期

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 1,579,754千円

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 968,120千円

(c) 売 買 高 比 率 (a)／(b) 1.63

（注）(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。

（注）金額の単位未満は切捨てております。

■1万口当たりの費用明細

項 目 金 額 比 率

(a) 売 買 委 託 手 数 料 11円 0.100％

（株 式） (11) (0.100)

合 計 11 0.100

（注）1万口当たりの費用明細は、マザーファンドの直近の計算期間のものです。

（注）項目の概要については、6ページの「1万口当たりの費用明細」をご参照ください。
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■主要な売買銘柄（2022年7月22日から2023年7月21日まで）

株　式

買 付 売 付

銘 柄 株 数 金 額 平均単価 銘 柄 株 数 金 額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円

シャープ 21.7 20,373 938 ディスコ 0.5 10,263 20,526

トレックス・セミコンダクター 7.6 20,019 2,634 神戸製鋼所 8.5 9,916 1,166

東和薬品 9.1 19,818 2,177 ＴＡＫＩＳＡＷＡ 2.9 7,279 2,510

ライオン 13.2 19,241 1,457 イーグル工業 3.2 5,147 1,608

ウエルシアホールディングス 6.4 19,232 3,005 大日本印刷 0.9 3,619 4,021

カルビー 6.4 18,750 2,929 プレス工業 5.8 3,417 589

ＩＨＩ 4.8 18,530 3,860 エクセディ 1.5 3,413 2,275

旭化成 18.4 18,491 1,004 パナソニック　ホールディングス 2.1 3,359 1,599

ＤＯＷＡホールディングス 4.1 18,295 4,462 山崎製パン 1.6 3,263 2,039

京セラ 2.6 18,263 7,024 横浜ゴム 1 3,076 3,076

（注）金額は受渡代金です。

（注）金額、平均単価の単位未満は切捨てております。

（注）株数が単位未満の場合は小数で記載しております。

■利害関係人との取引状況等（2022年7月22日から2023年7月21日まで）

　期中における利害関係人との取引はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。
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銘 柄
当 期 末

株 数 評 価 額

千株 千円

建設業（4.8％）

ウエストホールディングス 2.3 6,336

ミライト・ワン 9.8 17,571

ビーアールホールディングス 24.4 9,589

大本組 1.1 7,942

大和ハウス工業 4.7 17,502

四電工 4.2 9,454

中電工 4.1 9,618

食料品（9.4％）

山崎製パン 8.4 17,824

カルビー 6.4 17,600

ヤクルト本社 2 17,514

明治ホールディングス 5.2 17,430

アサヒグループホールディングス 3.2 17,728

キリンホールディングス 8.4 17,438

やまみ 7.1 9,570

アヲハタ 0.3 748

日清食品ホールディングス 1.5 17,842

あじかん 0.3 259

日本たばこ産業 5.7 17,624

繊維製品（2.8％）

倉敷紡績 4.1 9,471

帝人 11.9 17,457

自重堂 1 9,150

マツオカコーポレーション 7.6 9,712

パルプ・紙（0.0％）

岡山製紙 0.3 271

化学（12.7％）

クラレ 7 9,632

旭化成 18.4 17,498

四国化成ホールディングス 6.6 9,477

戸田工業 4.3 9,365

三菱ケミカルグループ 21.1 17,466

ダイセル 13.7 17,426

積水化学工業 8.6 17,423

大倉工業 4.3 9,417

ダイキョーニシカワ 12.4 9,362

日本ペイントホールディングス 14.8 17,338

中国塗料 8 9,320

ライオン 13.2 17,681

ヤスハラケミカル 0.3 168

銘 柄
当 期 末

株 数 評 価 額

千株 千円
日東電工 1.7 17,229

エフピコ 3.4 9,644

ユニ・チャーム 3.3 17,262

医薬品（1.0％）

東和薬品 9.1 15,915

石油・石炭製品（1.1％）

ＥＮＥＯＳホールディングス 35.4 17,590

ゴム製品（3.9％）

横浜ゴム 5.7 17,493

住友ゴム工業 12.3 17,644

西川ゴム工業 7.2 9,842

三ツ星ベルト 3.9 17,062

ガラス・土石製品（1.1％）

日本興業 0.3 228

東洋炭素 3.3 17,490

鉄鋼（2.2％）

神戸製鋼所 12.8 17,804

ＪＦＥホールディングス 8.5 18,041

大和重工 0.3 234

非鉄金属（5.0％）

三井金属鉱業 5.4 17,312

三菱マテリアル 7.1 17,515

ＤＯＷＡホールディングス 4 17,800

住友電気工業 10 17,605

リョービ 4.3 11,081

金属製品（0.0％）

中国工業 0.3 219

機械（14.3％）

日本製鋼所 6 17,472

ＴＡＫＩＳＡＷＡ 3.8 9,682

ディスコ 0.7 16,243

横田製作所 0.3 339

タツモ 4.1 9,179

住友重機械工業 5.2 17,690

北川鉄工所 8.1 9,509

ローツェ 0.9 9,153

北川精機 0.3 235

石井表記 10.8 9,525

タダノ 8.7 9,596

ＮＴＮ 57.2 17,434

ジェイテクト 13.4 17,466

■組入資産の明細（2023年7月21日現在）

国内株式

　上場株式
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銘 柄
当 期 末

株 数 評 価 額

千株 千円
イーグル工業 9.8 17,208

三井Ｅ＆Ｓ 35.2 17,459

日立造船 19.4 17,537

三菱重工業 2.7 17,679

ＩＨＩ 4.8 17,683

電気機器（10.9％）

トレックス・セミコンダクター 7.5 17,025

ダイヘン 3.2 17,344

オムロン 2.1 17,679

アドテック　プラズマ　テクノロジー 6.5 10,302

パナソニック　ホールディングス 10.3 17,901

シャープ 21.7 17,316

アオイ電子 5.3 9,635

フェローテックホールディングス 4.9 16,929

ローム 1.3 16,919

京セラ 2.3 17,401

村田製作所 2.1 17,272

輸送用機器（6.1％）

川崎重工業 4.8 17,294

内海造船 0.3 549

三菱自動車工業 34.6 17,953

プレス工業 27.7 17,367

マツダ 7.2 9,860

エクセディ 7.2 17,532

日本精機 17.8 17,355

精密機器（0.6％）

ＪＭＳ 16.9 9,582

その他製品（3.9％）

ドリームベッド 0.3 263

オービス 5.4 7,003

萩原工業 6.3 9,657

南海プライウッド 0.3 1,584

ウッドワン 7.9 9,298

大建工業 7.6 17,464

大日本印刷 4.4 17,604

研創 0.3 149

セーラー万年筆 0.3 48

電気・ガス業（1.8％）

中国電力 10.4 9,974

四国電力 9.9 9,797

広島ガス 24.3 9,039

陸運業（2.8％）

西日本旅客鉄道 3 17,136

広島電鉄 0.3 242

岡山県貨物運送 0.3 918

銘 柄
当 期 末

株 数 評 価 額

千株 千円
ヤマトホールディングス 6.7 17,557

福山通運 2.4 9,600

情報・通信業（0.6％）

データホライゾン 3.3 8,679

東和ハイシステム 0.3 549

卸売業（3.9％）

オルバヘルスケアホールディングス 5.3 9,259

アルフレッサ　ホールディングス 8.1 17,649

メディパルホールディングス 7.4 17,889

長瀬産業 7.4 17,538

ポエック 0.3 440

コンセック 0.3 337

小売業（8.1％）

エディオン 6.6 9,589

ハローズ 2.6 9,555

大黒天物産 1.6 9,680

ウエルシアホールディングス 6.4 17,436

セブン＆アイ・ホールディングス 2.9 16,999

サンマルクホールディングス 5.1 9,781

はるやまホールディングス 19.1 9,702

マルヨシセンター 0.3 924

テイツー 42.4 9,158

青山商事 7.4 9,472

イオン 6.1 17,836

イズミ 2.8 9,724

天満屋ストア 0.3 319

アシードホールディングス 0.3 171

不動産業（0.6％）

穴吹興産 4.3 9,219

サービス業（2.4％）

Ｅ・Ｊホールディングス 6 9,582

セーラー広告 0.3 97

ＫＧ情報 0.3 116

アスカネット 11.7 9,535

ウエスコホールディングス 18.3 9,607

フェニックスバイオ 0.3 175

ベネッセホールディングス 5.2 9,500

合 計
株 数 ・ 金 額 1,042 1,614,439

銘 柄 数 < 比 率 > 140 <96.2％>

（注）銘柄欄の(　)内は、国内株式の評価総額に対する各業種の比

率です。

（注）評価額欄の<　>内は、純資産総額に対する評価額の比率です。

（注）株数、評価額の単位未満は切捨てております。ただし株数が

単位未満の場合は小数で記載しております。

（注）－印は組み入れなしです。
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■投資信託財産の構成� （2023年7月21日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
株 式 1,614,439 93.7

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 108,649 6.3

投 資 信 託 財 産 総 額 1,723,088 100.0

（注）比率は、投資信託財産総額に対する割合です。

■資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2023年7月21日現在）

項 目 当 期 末

(A)�資 産 1,723,088,240円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 102,262,042

株 式(評価額) 1,614,439,370

未 収 入 金 3,062,628

未 収 配 当 金 3,324,200

(B)�負 債 45,355,780

未 払 金 45,355,500

未 払 利 息 280

(C)�純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,677,732,460

元 本 1,388,202,798

次 期 繰 越 損 益 金 289,529,662

(D)�受 益 権 総 口 数 1,388,202,798口

1万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,086円

（注）当マザーファンドの当初設定元本額は499,000,000円、期中

追加設定元本額は945,194,453円、期中一部解約元本額は

55,991,655円です。

（注）当マザーファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本額は、

下記の通りです。

元本の内訳

せとうち応援株式ファンド 893,235,095円

瀬戸内３県株式ファンド（適格機関投資家専用） 494,967,703円

（注）1口当たり純資産額は1.2086円です。

■損益の状況
当期（自2022年7月22日　至2023年7月21日）

項 目 当 期

(A)�配 当 等 収 益 27,238,828円

受 取 配 当 金 27,292,020

そ の 他 収 益 金 210

支 払 利 息 △     53,402

(B)�有 価 証 券 売 買 損 益 225,793,632

売 買 益 250,871,527

売 買 損 △ 25,077,895

(C)�当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ) 253,032,460

(D)�追 加 信 託 差 損 益 金 43,805,547

(E)�解 約 差 損 益 金 △��7,308,345

(F)�　 計 　(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 289,529,662

次 期 繰 越 損 益 金(Ｆ) 289,529,662

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えに

よるものを含みます。

（注）損益の状況の中で(D)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差

額分をいいます。

（注）損益の状況の中で(E)解約差損益金とあるのは、中途解約の

際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。

■お知らせ

　該当事項はございません。



 

 

 
運用報告に係わる情報 

先進国株式ＥＳＧリーダーズ 
インデックスファンド 

（適格機関投資家限定） 

 

 
 

第１期（決算日：2023年５月22日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「先進国株式ＥＳＧリーダーズイ

ンデックスファンド（適格機関投資家限定）」は、去

る５月22日に第１期の決算を行いました。ここに謹

んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／海外／株式／インデックス型 

信託期間 2032年５月20日まで（2022年９月26日設定） 

運用方針 

先進国株式ＥＳＧインデックスマザーファン
ド受益証券への投資を通じて、主として日本
を除く先進国の株式に投資を行います。 
マザーファンド受益証券の組入比率は高位を
維持することを基本とします。 
対象インデックスとの連動を維持するため、
先物取引等を利用し株式の実質投資比率が
100％を超える場合があります。 
実質組入外貨建資産については、原則として
為替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

ベ ビ ー
ファンド 

先進国株式ＥＳＧインデックス
マザーファンド受益証券を主要
投資対象とします。 

マ ザ ー
ファンド 

日本を除く先進国の株式を主要
投資対象とします。 

主な組入制限 

ベ ビ ー
ファンド 

株式への実質投資割合に制限を
設けません。 
外貨建資産への実質投資割合に
制限を設けません。 

マ ザ ー
ファンド 

株式への投資割合に制限を設け
ません。 
外貨建資産への投資割合に制限
を設けません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 

 

◇MUZ-854535-0000-20230522◇ 
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先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格機関投資家限定）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

Ｍ Ｓ Ｃ Ｉ コ ク サ イ 
ＥＳＧリーダーズ指数 株   式 

組入比率 
株   式 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（配当込み、円換算ベース） 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 
2022年９月26日 10,000 － － 9,925.58 － － － － 1 

１期(2023年５月22日) 10,998 85 10.8 10,966.73 10.5 94.2 3.5 2.1 1,432 
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） ＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数（配当込み、円換算ベース）とは、MSCI Inc.が開発したＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指
数（米ドルベース）をもとに委託会社が計算したものです。ＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数（米ドルベース）は、MSCI ESGリ

サーチが提供する企業格付けと調査を利用し、日本を除く先進国の株式から、業種内において相対的にＥＳＧ（環境、社会、ガバナン
ス）評価が優れた企業で構成されています。 

 ＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数（米ドルベース）に対する著作権およびその他知的財産権はすべてMSCI Inc.に帰属します。 
（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しており
ます。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

Ｍ Ｓ Ｃ Ｉ コ ク サ イ 
ＥＳＧリーダーズ指数 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 （配当込み、円換算ベース） 騰 落 率 

(設定日) 円 ％  ％ ％ ％ ％ 
2022年９月26日 10,000 － 9,925.58 － － － － 

９月末 9,641 △ 3.6 9,533.50 △ 4.0 92.8 4.8 2.2 
10月末 10,525 5.3 10,419.84 5.0 92.0 5.6 2.1 
11月末 10,292 2.9 10,196.44 2.7 90.7 6.8 2.2 
12月末 9,677 △ 3.2 9,588.66 △ 3.4 92.3 8.9 2.3 

2023年１月末 10,026 0.3 9,945.78 0.2 93.4 3.8 2.4 
２月末 10,387 3.9 10,292.31 3.7 92.7 5.9 2.2 
３月末 10,356 3.6 10,256.19 3.3 93.2 4.2 2.2 
４月末 10,626 6.3 10,520.06 6.0 92.5 5.2 2.1 

(期  末)        
2023年５月22日 11,083 10.8 10,966.73 10.5 94.2 3.5 2.1 

 
（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 
（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は設定日比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しており
ます。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。   
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先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格機関投資家限定）

○運用経過 
●当期中の基準価額等の推移について 

◎基準価額の動き 

基準価額は設定時に比べ10.8％（分配金再投資ベース）の上昇となりました。 

 

◎ベンチマークとの差異 
ファンドの騰落率は、ベンチマークの騰落率（10.5％）を0.3％上回りました。 

 

  
（注） ベンチマークは設定時の値をファンド基準価額と同一になるよう指数化しています。 
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先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格機関投資家限定）

●基準価額の主な変動要因 

（上昇要因） 

ベンチマークに連動する投資成果をめざして運

用を行った結果、基準価額はベンチマークとほぼ

同様の動きとなりました。 

 

●投資環境について 

◎外国株式市況 

・ 外国株式市況は上昇しました。 

・ 世界的なインフレへの警戒、米銀破綻による金

融システム不安を受けて外国株式市況は期間中

下落したものの、米国の利上げペース減速やイ

ンフレピークアウトへの期待、堅調な経済指標

などを受けて上昇して期間を終えました。 

 

◎為替市況 
・ 米ドルは円に対して下落、ユーロは円に対して

上昇しました。 

・ 為替市況は、期間の初めに比べて4.7％の円高・

米ドル安、5.1％の円安・ユーロ高となりました。 

 

●当該投資信託のポートフォリオについて 

＜先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファ

ンド（適格機関投資家限定）＞ 

資産のほぼ全額をマザーファンドに投資したこ

とにより、基準価額はマザーファンドとほぼ同様

の推移となりました。 

 

＜先進国株式ＥＳＧインデックスマザーファンド＞ 

・ ＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数（配当

込み、円換算ベース）に採用されている株式（先

物・不動産投資信託証券（ＲＥＩＴ）を含む）

を主要投資対象とし、ベンチマークに連動する

投資成果をめざして運用を行いました。 

・ 株式の国別比率、業種別比率などがベンチマー

クとほぼ同様になるようにマルチファクターモ

デルを用いてポートフォリオを構築しました。 
（注） マルチファクターモデル 

株式市場の構造（動向）を、複数の要因（業種・通貨・企業

規模など）に分類し、高度な統計手法を用いて説明をする

モデル 

 

・ なお、ＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数

は各業界ごとに相対的にＥＳＧ評価に優れると

判断した企業で構成される指数で、ファンドは

その構成比率を高位に維持しました。 

 加えて、ＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指

数（配当込み、円換算ベース）の対象期間の騰

落率は10.5％、ＭＳＣＩコクサイ・インデック

ス（配当込み、円換算ベース）の同期間の騰落

率は8.6％となっております。 

 

ＥＳＧスコアは下表の通りとなっております。 

 
ＥＳＧスコア （2023年４月28日時点） 

ＭＳＣＩコクサイ・インデックス 6.931 

ＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数 7.774 
 
※ＥＳＧスコアとは、ＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数を構

成する個別銘柄ごとのスコア（評点）を、指数構成銘柄の組入比

率によって加重平均し０～10点（０が最低評価）で示したもので

す。ＥＳＧリスク（ＥＳＧへの取り組み姿勢）を相対的に比較す

ることができます。個別銘柄ごとのスコアは、業種ごとに直面す

るＥＳＧリスク特性などを勘案して相対的に評価・算出したもの

です。 

 なお、ＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数と同様の条件で構

成され、ＥＳＧを考慮していないＭＳＣＩコクサイ・インデック

スと比較しています。 

 

※ＭＳＣＩコクサイ・インデックスとは、MSCI Inc.が開発した株価

指数で、日本を除く世界の先進国で構成されています。ＭＳＣＩ

コクサイ・インデックス（配当込み、円換算ベース）は、ＭＳＣＩ

コクサイ・インデックス（配当込み、米ドルベース）をもとに、

委託会社が計算したものです。また、ＭＳＣＩコクサイ・インデッ

クスに対する著作権及びその他知的財産権はすべてMSCI Inc.に

帰属します。 
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先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格機関投資家限定）

●当該投資信託のベンチマークとの差異について 

＜先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファ

ンド（適格機関投資家限定）＞ 

ベンチマークとのカイ離は0.3％程度となりま

した。 

 

・ マザーファンド保有以外の要因 

ファンドの管理コスト等による影響は△0.2％

程度でした。 

 

・ マザーファンド保有による要因 

マザーファンド保有による影響は0.5％程度で

した。 

 

ベンチマークとの差異の主な要因は以下の通り

です。 

（主なプラス要因） 

・ その他の要因※によるものです。 
※ その他の要因には、ファンドとベンチマークで適用される配当

税率の差異によるプラス要因などが含まれます。 

 

（主なマイナス要因） 

・ 取引要因によるものです。 

 

●分配金について 

収益分配金につきましては、基準価額水準、市

況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通

りとさせていただきました。収益分配に充てな

かった利益（留保益）につきましては、信託財産中

に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。 

 

【分配原資の内訳】 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第１期 

2022年９月26日～ 
2023年５月22日 

当期分配金 85  

(対基準価額比率) 0.767％ 

 当期の収益 85  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 998  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金

込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出して

いるため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 
＜先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファ

ンド（適格機関投資家限定）＞ 

マザーファンドの組入比率を高位に維持する方

針です。 

 

＜先進国株式ＥＳＧインデックスマザーファンド＞ 

・ ベンチマークの動きに連動する投資成果をめざ

して運用を行います。 
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先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格機関投資家限定）

○１万口当たりの費用明細 (2022年９月26日～2023年５月22日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 16  0.158  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率× 
           （期中の日数÷年間日数） 

 （ 投 信 会 社 ） (10)  (0.101)  ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書 
等の作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 4)  (0.036)  交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等 
の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.022)  ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.003   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.002)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.000)   

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 0)  (0.001)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 2   0.023   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 2)  (0.022)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.001)   

（d） そ の 他 費 用 14   0.136   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (14)  (0.134)  有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  信託事務の処理等に要するその他諸費用 

 合 計 32   0.320    

期中の平均基準価額は、10,206円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格機関投資家限定）

○売買及び取引の状況 (2022年９月26日～2023年５月22日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
先進国株式ＥＳＧインデックスマザーファンド 1,328,029 1,316,425 23,354 25,192 

 
 
 

○株式売買比率 (2022年９月26日～2023年５月22日) 

 

項 目 
当 期 

先進国株式ＥＳＧインデックスマザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 1,433,908千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 2,716,732千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.52   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年９月26日～2023年５月22日) 

 

＜先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格機関投資家限定）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜先進国株式ＥＳＧインデックスマザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 1,591 1,540 96.8 267 262 98.1 

平均保有割合 30.5%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ銀行、三菱ＵＦＪ信託銀行です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格機関投資家限定）

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2022年９月26日～2023年５月22日) 

設定時残高(元本) 当期設定元本 当期解約元本 期末残高(元本) 取引の理由 

百万円 百万円 百万円 百万円  
1 － 1 － 当初設定時における取得とその処分 

 

○組入資産の明細 (2023年５月22日現在) 

 

銘 柄 
当 期 末 

口 数 評 価 額 

 千口 千円 

先進国株式ＥＳＧインデックスマザーファンド 1,304,674 1,432,271 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2023年５月22日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

先進国株式ＥＳＧインデックスマザーファンド 1,432,271 99.1 

コール・ローン等、その他 12,738 0.9 

投資信託財産総額 1,445,009 100.0 
 
（注） 先進国株式ＥＳＧインデックスマザーファンドにおいて、期末における外貨建純資産（3,645,056千円）の投資信託財産総額（3,658,788

千円）に対する比率は99.6％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは

以下の通りです。 

１アメリカドル＝137.72円 １カナダドル＝102.08円 １ユーロ＝149.01円 １イギリスポンド＝171.70円 

１スイスフラン＝153.35円 １スウェーデンクローネ＝13.11円 １ノルウェークローネ＝12.66円 １デンマーククローネ＝20.01円 

１オーストラリアドル＝91.76円 １ニュージーランドドル＝86.57円 １香港ドル＝17.61円 １シンガポールドル＝102.49円 

１イスラエルシェケル＝37.8146円    

 

 

親投資信託残高 
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先進国株式ＥＳＧリーダーズインデックスファンド（適格機関投資家限定）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年５月22日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 1,445,009,226   

 コール・ローン等 1,577,866   

 先進国株式ＥＳＧインデックスマザーファンド(評価額) 1,432,271,562   

 未収入金 11,159,798   

(B) 負債 12,538,448   

 未払収益分配金 11,070,963   

 未払信託報酬 1,447,157   

 未払利息 2   

 その他未払費用 20,326   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,432,470,778   

 元本 1,302,466,299   

 次期繰越損益金 130,004,479   

(D) 受益権総口数 1,302,466,299口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,998円 
 
＜注記事項＞ 

①設定元本額 1,000,000円 

期中追加設定元本額 1,313,456,316円 

期中一部解約元本額 11,990,017円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.0998円です。 

 

○損益の状況 (2022年９月26日～2023年５月22日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △         63   

 支払利息 △         63   

(B) 有価証券売買損益 140,013,990   

 売買益 142,155,979   

 売買損 △  2,141,989   

(C) 信託報酬等 △  1,467,483   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 138,546,444   

(E) 追加信託差損益金 2,528,998   

 (売買損益相当額) (    2,528,998)  

(F) 計(Ｄ＋Ｅ) 141,075,442   

(G) 収益分配金 △ 11,070,963   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 130,004,479   

 追加信託差損益金 2,528,998   

 (配当等相当額) (    1,780,799)  

 (売買損益相当額) (      748,199)  

 分配準備積立金 127,475,481   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②分配金の計算過程 

項 目 
2022年９月26日～ 
2023年５月22日 

費用控除後の配当等収益額 13,871,975円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 124,674,469円 

収益調整金額 2,528,998円 

分配準備積立金額 －円 

当ファンドの分配対象収益額 141,075,442円 

１万口当たり収益分配対象額 1,083円 

１万口当たり分配金額 85円 

収益分配金金額 11,070,963円 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 85円 
 
◆分配金は決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◆分配金を再投資される方のお手取分配金は、2023年５月22日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。

 
［ お 知 ら せ ］ 

三菱ＵＦＪ国際投信株式会社は、2023年10月１日より商号を三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社に変更します。 
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