
東京都千代田区丸の内1-6-6

第15期末（2026年３月５日）

基準価額 13,400円

純資産総額 32億円

第13期～第15期
（2025年９月６日～2026年３月５日）

騰落率 20.9％

分配金合計 1,200円
（注）騰落率は分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみな

して計算したものです。

ニッセイ／サンダース・
グローバルバリュー株式ファンド
（隔月予想分配金提示型）

追加型投信／海外／株式

運用報告書（全体版）
作成対象期間：2025年９月６日～2026年３月５日

第13期（決算日　2025年11月５日）
第14期（決算日　2026年１月５日）
第15期（決算日　2026年３月５日）

受益者の皆様へ

　平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げ
ます。
　さて「ニッセイ／サンダース・グローバルバ
リュー株式ファンド（隔月予想分配金提示
型）」は、このたび第15期の決算を行いました。
　当ファンドは、「ニッセイ／サンダース・グ
ローバルバリュー株式マザーファンド」受益証
券への投資を通じて、日本を除く各国の株式を
実質的な主要投資対象とし、信託財産の中長期
的な成長を図ることを目標に運用を行いまし
た。ここに運用状況をご報告申し上げます。
　今後ともいっそうのご愛顧を賜りますようお
願い申し上げます。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（隔月予想分配金提示型）
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運用経過　2025年９月６日～2026年３月５日

基準価額等の推移

第13期首 12,118円 既払分配金 1,200円
第15期末 13,400円 騰落率（分配金再投資ベース） 20.9％
（注１）税引前分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的な

パフォーマンスを示すものであり、前作成期末の基準価額にあわせて再指数化しています。
（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。
（注３）ベンチマークはＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円換算ベース）で、前作成期末の基準価額にあわせて再指数化してい

ます。なおベンチマークの詳細につきましては、後掲の「指数に関して」をご参照ください。

■基準価額の主な変動要因
＜上昇要因＞
・当作成期初から１月中旬にかけて、米国が９月以降に３回の利下げを実施したことやインフレ圧力の後退を
背景に今後も利下げ基調が続くとの見方から株式市場が上昇したこと
・10月上旬から１月中旬にかけて、自民党総裁選で積極財政派とされる高市氏が勝利し財政悪化への懸念が
高まったことを背景に米ドル高円安が進行したこと

＜下落要因＞
・２月下旬から当作成期末にかけて、米国とイスラエルのイランへの攻撃を受けて、エネルギー供給が不安定
になるとの見方から原油価格が急騰するとともに、紛争長期化に対する懸念が高まり、株式市場が下落した
こと
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１万口当たりの費用明細

項目
第13期～第15期

項目の概要
金額 比率

信託報酬 99円 0.741％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×期中の日数年間の日数
期中の平均基準価額は13,368円です。

（投信会社） (  50) (0.373) ファンドの運用、法定書類等の作成、基準価額の算出等の対価

（販売会社） (  47) (0.354) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンド
の管理および事務手続き等の対価

（受託会社） (    2) (0.013) ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等の対価

売買委託手数料 2 0.016
売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料：有価証券等の売買・取引の際に仲介人に支払う手数料（株式） (    2) (0.016)

（投資信託証券） (    0) (0.000)

有価証券取引税 2 0.015 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税：有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金（株式） (    2) (0.015)

その他費用 2 0.011 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用） (    1) (0.007) 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・
資産の移転等に要する費用

（監査費用） (    1) (0.004) 監査にかかる監査法人等に支払う費用

（その他） (    0) (0.000) ・信託事務の諸費用：信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する
諸費用
・借入金の利息：受託会社等から一時的に資金を借り入れた場合（立替
金も含む）に発生する利息

合計 105 0.783
（注１）作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法に

より算出した結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファン
ドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入しています。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未満は

四捨五入しています。
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（参考情報）
■総経費率
　作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および
有価証券取引税を除く）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数
で除した総経費率（年率）は1.51％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

総経費率
1.51％

運用管理費用
（投信会社）
0.75％

運用管理費用
（販売会社）
0.71％

運用管理費用（受託会社）
0.03％

その他費用
0.02％
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投資環境

■海外株式市況

（注）FactSetのデータを使用しています。

　海外株式市場は当作成期を通じて見ると上昇し
ました。
　９月中旬に米利下げ再開が好感され株式市場は
上昇しました。11月中旬には米連邦準備制度理事
会（ＦＲＢ）高官の追加利下げに慎重な発言を受
けて軟調な展開になる場面もありましたが、根強
い追加利下げ観測を背景に調整は短期的なものと
なりました。12月の利下げ以降も利下げ局面が続
くとの期待感が広がり、１月下旬まで上昇基調で
推移しました。
　２月下旬以降は米国とイスラエルがイランを攻
撃したことにより、エネルギー供給が不安定にな
るとの見方から原油価格が急騰するとともに、紛
争長期化に対する懸念も高まり、株式市場は下落
しました。
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■為替市況

（注）対顧客電信売買相場仲値のデータを使用しています。

　米ドル／円レートは当作成期を通じて見ると米
ドル高円安となりました。10月上旬に自民党総裁
選で高市氏が勝利し、積極財政の可能性が高まっ
たことを受けて財政悪化に対する懸念が広まり、
米ドル高円安が進行しました。
　ユーロ／円レートは当作成期を通じて見ると
ユーロ高円安となりました。10月上旬に自民党総
裁選で高市氏が勝利し、財政悪化が懸念されたこ
とを背景に、ユーロ高円安が進行しました。
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ポートフォリオ

■当ファンド
　マザーファンド受益証券の組入比率を高位に保った運用を行いました（ただし、当ファンドから信託報酬等
の費用を控除する関係などから、当ファンドの収益率はマザーファンドとは必ずしも一致しません）。

■マザーファンド
　主に日本を除く各国の株式等に投資することにより信託財産の中長期的な成長を図ることを目標に運用を行
いました。
　平均業種配分については当作成期を通じて対ベンチマーク比で、ヘルスケアやコミュニケーション・サービ
スなどの比率を多め、エネルギーや素材、公益事業などを少なめとしています。当作成期末における業種配分
は、組入比率の高い順に情報技術（26.9％）、ヘルスケア（15.2％）、金融（14.2％）としています。

（注１）業種はＧＩＣＳ分類（セクター）によるものです。なお、ＧＩＣＳに関する知的財産所有権はＳ＆ＰおよびMSCI Inc.に帰属します。
以下同じです。

（注２）比率は対純資産総額比です。
＊ベンチマークはMSCI コクサイ・インデックス（配当込み、円換算ベース）です。ベンチマークの詳細につきましては、後掲の「指数に関
して」をご参照ください。

ベンチマークとの差異

　当作成期の税引前分配金再投資基準価額騰落率は＋20.9％となり、ベンチマーク騰落率（＋13.3％）を上
回りました。
　これはマザーファンドにおいて情報技術セクターでの個別銘柄選択などがプラスに働いたことによるものです。

（注）基準価額の騰落率は分配金込みです。
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分配金
　当作成期の分配金は、各決算日の前営業日の基準価額に応じ、当運用報告書「当ファンドの概要」分配方針
などから基準価額水準、市況動向、残存信託期間等を考慮の上、下表の通りとさせていただきました。
　なお、分配に充てずに信託財産に留保した収益につきましては、元本部分と同一の運用を行います。

項目
第13期

2025年９月６日
～

2025年11月５日

第14期
2025年11月６日

～
2026年１月５日

第15期
2026年１月６日

～
2026年３月５日

当期分配金（税引前） 400円 400円 400円
対基準価額比率 3.02％ 2.87％ 2.90％
当期の収益 400円 400円 77円
当期の収益以外 － － 322円
翌期繰越分配対象額 2,854円 3,556円 3,400円
（注１）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切り捨てで算出しているため、合計が当期分配金と一致しない場合があります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なり

ます。

【分配原資の内訳（１万口当たり）】

今後の運用方針
■当ファンド
　引き続き、マザーファンド受益証券への投資を通じて、日本を除く各国の株式を実質的な主要投資対象とし、
信託財産の中長期的な成長を図ることを目標に運用を行います。

■マザーファンド
　これまで長期にわたり株式市場が堅調に推移してきたことから株価のバリュエーション（企業の利益・資産
など、本来の企業価値と比較して、相対的な株価の割高・割安を判断する指標）も上昇していると考えていま
す。当マザーファンドではバリュエーションの規律を重視した個別銘柄選択を行い、ポートフォリオを構築し
た結果、株価収益率（ＰＥＲ）や株価キャッシュフロー倍率（ＰＣＦＲ）などのバリュエーション指標はベン
チマークより低く、ベータ（個別株価と市場の連動性）も市場平均よりも低めとなっています。
　投資方針としては、生成人工知能（ＡＩ）の提供および活用により恩恵を受ける企業や、高齢化の進展等を
背景に相対的に安定した業績が見込めるヘルスケアセクターに引き続き注目しています。また、防衛・航空宇
宙関連の企業については、米国の要請により多くの国で防衛費の増加が見込まれるほか、ポートフォリオの他
の銘柄との相関が高くないことも分散投資の観点から魅力のある分野と考えています。
　引き続き、ベータとトラッキングエラー（ベンチマークに対する運用かい離）管理に留意しつつ、バリュ
エーション面で魅力的な投資機会に着目し、銘柄の入れ替えを行います。
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ファンドデータ
当ファンドの組入資産の内容

■組入ファンド
第15期末

2026年３月５日
ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド 99.5％

（注１）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注２）組入全ファンドを記載しています。

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

親投資信託
受益証券
99.5％

その他
0.5％

日本
100.0％

円
100.0％

（注）資産別・国別・通貨別配分は、2026年３月５日現在のものであり、比率は純資産総額に対する評価額の割合です。なお、国別配分は
ニッセイアセットマネジメントの分類によるものです。

■純資産等

項目 第13期末
2025年11月５日

第14期末
2026年１月５日

第15期末
2026年３月５日

純資産総額 1,208,251,801円 1,826,016,088円 3,235,684,574円

受益権総口数 939,969,166口 1,346,947,436口 2,414,619,337口

１万口当たり基準価額 12,854円 13,557円 13,400円
（注）当作成期間（第13期～第15期）中における追加設定元本額は1,731,580,481円、同解約元本額は50,389,718円です。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（隔月予想分配金提示型）

－8－

ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンドの概要

■基準価額の推移
（円）

15,000
17,500
20,000
22,500
25,000
27,500
30,000

第３期末
（2025.3.5） （2025.6） （2025.9） （2025.12）

第４期末
（2026.3.5）

ベンチマーク

基準価額

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

外国株式
94.0％

外国投資
信託証券
3.6％

その他
2.4％

アメリカ
57.9％

イギリス
8.7％

台湾
7.5％

スイス
4.9％

韓国
3.8％

オランダ
3.0％

フランス
2.8％

ドイツ
2.2％

中国
2.1％
その他
7.3％

米ドル
73.4％

ユーロ
8.0％

イギリス・ポンド
7.6％

スイス・フラン
4.9％

韓国ウォン
3.8％
その他
2.4％

（注１）基準価額の推移および１万口当たりの費用明細は、マザーファンドの直近の決算期のものであり、費用項目の金額欄は各項目ごとに
円未満は四捨五入しています。項目の詳細につきましては、前掲の費用項目の概要をご参照ください。

（注２）上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分は、マザーファンド決算日（2026年３月５日現在）のものであり、比率はマザーファンドの
純資産総額に対する評価額の割合です。なお、国別配分はニッセイアセットマネジメントの分類によるものです。

（注３）全銘柄に関する詳細な情報につきましては、運用報告書（全体版）の組入有価証券明細表をご参照ください。

■上位銘柄
銘柄名 通貨 比率

TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 米ドル 7.5％
ALPHABET INC-CL C 米ドル 6.9
META PLATFORMS INC-A 米ドル 5.4
AMAZON.COM INC 米ドル 5.0
SEAGATE TECHNOLOGY 米ドル 3.8
MICROSOFT CORP 米ドル 3.8
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 韓国ウォン 3.8
HCA HEALTHCARE INC 米ドル 3.7
STATE STREET SPDR S&P 500 ETF TRUST 米ドル 3.6
ROCHE HOLDING AG スイス・フラン 2.9

組入銘柄数 62

■１万口当たりの費用明細
2025.３.６～2026.３.５

項目 金額
売買委託手数料 8円

（株式） (  8)
（投資信託証券） (  0)

有価証券取引税 7
（株式） (  7)
（投資信託証券） (  0)

その他費用 4
（保管費用） (  3)
（その他） (  0)

合計 19

（注）ベンチマークは前期末の基準価額にあわせて再指数化しています。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（隔月予想分配金提示型）

－9－

設定以来の運用実績

決算期 基準価額
(分配落)

（ご参考）
基準価額＋
累計分配金

ベンチマーク 株式
組入比率

投資信託
証券
組入比率

純資産
総額税引前

分配金
期中
騰落率

期中
騰落率

（設定日） 円 円 ％ 円 ％ ％ ％ 百万円
2023年９月６日 10,000 － － 10,000 10,000 － － － 1

１期（2023年11月６日） 10,017 0 0.2 10,017 9,866 △  1.3 95.1 1.9 1
２期（2024年１月５日） 10,396 0 3.8 10,396 10,364 5.1 92.9 1.9 143
３期（2024年３月５日） 11,271 200 10.3 11,471 11,604 12.0 93.7 2.1 192
４期（2024年５月７日） 11,887 200 7.2 12,287 12,054 3.9 96.5 1.2 246
５期（2024年７月５日） 12,639 400 9.7 13,439 13,339 10.7 97.4 1.3 360
６期（2024年９月５日） 11,121 200 △10.4 12,121 11,955 △10.4 95.3 1.2 400
７期（2024年11月５日） 11,681 200 6.8 12,881 13,013 8.9 94.8 1.9 504
８期（2025年１月６日） 11,686 300 2.6 13,186 13,806 6.1 95.6 1.4 549
９期（2025年３月５日） 11,219 200 △  2.3 12,919 13,088 △  5.2 93.9 1.7 537
10期（2025年５月７日） 10,544 100 △  5.1 12,344 12,358 △  5.6 96.9 1.0 522
11期（2025年７月７日） 11,508 200 11.0 13,508 13,836 12.0 94.7 1.9 582
12期（2025年９月５日） 12,118 300 7.9 14,418 14,666 6.0 95.0 2.9 888
13期（2025年11月５日） 12,854 400 9.4 15,554 15,747 7.4 94.1 3.5 1,208
14期（2026年１月５日） 13,557 400 8.6 16,657 16,542 5.0 95.9 2.2 1,826
15期（2026年３月５日） 13,400 400 1.8 16,900 16,620 0.5 93.5 3.6 3,235
（注１）設定日の基準価額は当初設定価額を記載しています。
（注２）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。
（注３）「基準価額＋累計分配金」は、当該決算期の基準価額（分配落）に当該決算期以前の税引前分配金の累計額を加えたものです。
（注４）ベンチマークは設定時を10,000として指数化しています。
（注５）株式組入比率には新株予約権証券を含みます。以下同じです。
（注６）当ファンドはマザーファンドを組み入れるため、「株式組入比率」、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。以下

同じです。
（注７）作成期とは運用報告書を作成する期間をいい、上表の網掛け部分が当作成期です。以下同じです。
（注８）設定日の純資産総額は当初設定元本を記載しています。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（隔月予想分配金提示型）

－10－

当作成期中の基準価額と市況等の推移

年月日 基準価額 ベンチマーク 株式
組入比率

投資信託
証券
組入比率騰落率 騰落率

第
13
期

（期首） 円 ％ ％ ％ ％
2025年９月５日 12,118 － 14,666 － 95.0 2.9

９月末 12,593 3.9 15,081 2.8 94.8 2.9
10月末 13,455 11.0 15,954 8.8 91.0 3.2

（期末）
2025年11月５日 13,254 9.4 15,747 7.4 94.1 3.5

第
14
期

（期首）
2025年11月５日 12,854 － 15,747 － 94.1 3.5

11月末 13,442 4.6 16,206 2.9 94.6 3.1
12月末 13,830 7.6 16,531 5.0 92.9 2.6

（期末）
2026年１月５日 13,957 8.6 16,542 5.0 95.9 2.2

第
15
期

（期首）
2026年１月５日 13,557 － 16,542 － 95.9 2.2

１月末 13,976 3.1 16,512 △0.2 95.9 2.6
２月末 14,184 4.6 16,757 1.3 93.5 3.4

（期末）
2026年３月５日 13,800 1.8 16,620 0.5 93.5 3.6

（注）期末基準価額は分配金（税引前）込み、騰落率は期首比です。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（隔月予想分配金提示型）

－11－

親投資信託受益証券の設定、解約状況� 2025年９月６日～2026年３月５日

第13期～第15期
設定 解約

口数 金額 口数 金額
千口 千円 千口 千円

ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド 927,220 2,390,736 116,751 302,984
（注）単位未満は切り捨てています。

利害関係人との取引状況等� 2025年９月６日～2026年３月５日

　当作成期における利害関係人との取引はありません。

株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合

項目 第13期～第15期
ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド

(ａ) 作成期中の株式売買金額 66,489,873千円
(ｂ) 作成期中の平均組入株式時価総額 142,048,592千円
(ｃ) 売買高比率 (ａ)／(ｂ) 0.46

（注１）(ｂ)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。
（注２）外国株式の(ａ)は各月末（作成期末の属する月については作成期末）、(ｂ)は各月末の国内の対顧客電信売買相場の仲値で換算した

邦貨金額の合計です。
（注３）単位未満は切り捨てています。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（隔月予想分配金提示型）

－12－

親投資信託残高� 2026年３月５日現在

種類 第12期末 第15期末
口数 口数 評価額

千口 千口 千円
ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド 405,347 1,215,815 3,219,478

（注１）単位未満は切り捨てています。
（注２）当作成期末におけるニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド全体の口数は58,787,104千口です。

投資信託財産の構成� 2026年３月５日現在

項目 第15期末
評価額 比率

千円 ％
ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド 3,219,478 96.4
コール・ローン等、その他 119,351 3.6
投資信託財産総額 3,338,830 100.0

（注１）外貨建資産は、当作成期末の時価を国内の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお３月５日における邦貨換算
レートは、１米ドル156.60円、１カナダ・ドル114.84円、１香港ドル20.03円、１シンガポール・ドル122.93円、１イギリス・
ポンド209.64円、１スイス・フラン201.05円、１デンマーク・クローネ24.40円、１ブラジル・レアル29.94円、100韓国ウォン
10.75円、１タイ・バーツ4.97円、１ユーロ182.33円です。

（注２）ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（155,022,108千
円）の投資信託財産総額（156,264,401千円）に対する比率は99.2％です。

（注３）評価額の単位未満は切り捨てています。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（隔月予想分配金提示型）

－13－

資産、負債、元本および基準価額の状況
（2025年11月５日） （2026年１月５日） （2026年３月５日）現在

項目 第13期末 第14期末 第15期末
(Ａ) 資 産 1,248,547,015円 1,883,691,159円 3,338,830,464円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 2,333,879 2,960,207 5,393,934
ニッセイ／サンダース・グローバル
バリュー株式マザーファンド(評価額) 1,199,489,161 1,817,770,514 3,219,478,948

未 収 入 金 46,723,975 62,960,438 113,957,582
(Ｂ) 負 債 40,295,214 57,675,071 103,145,890

未 払 収 益 分 配 金 37,598,766 53,877,897 96,584,773
未 払 解 約 金 － 20,587 353,089
未 払 信 託 報 酬 2,677,303 3,751,788 6,170,958
そ の 他 未 払 費 用 19,145 24,799 37,070

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,208,251,801 1,826,016,088 3,235,684,574
元 本 939,969,166 1,346,947,436 2,414,619,337
次 期 繰 越 損 益 金 268,282,635 479,068,652 821,065,237

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 939,969,166口 1,346,947,436口 2,414,619,337口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,854円 13,557円 13,400円

（注）当作成期首元本額　　　　                733,428,574円
当作成期中追加設定元本額             1,731,580,481円
当作成期中一部解約元本額                  50,389,718円
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（隔月予想分配金提示型）

－14－

損益の状況
（第13期　2025年９月６日～2025年11月５日）
（第14期　2025年11月６日～2026年１月５日）
（第15期　2026年１月６日～2026年３月５日）

項目 第13期 第14期 第15期
(Ａ) 配 当 等 収 益 650円 1,196円 2,228円

受 取 利 息 650 1,196 2,228
(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 95,076,260 126,962,984 24,888,045

売 買 益 95,560,889 128,093,985 25,591,657
売 買 損 △       484,629 △    1,131,001 △       703,612

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △    2,696,448 △    3,776,587 △    6,208,028
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 92,380,462 123,187,593 18,682,245
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 37,497,946 90,305,693 157,689,068

(分 配 準 備 積 立 金) (　  37,497,946) (　  90,305,693) (　157,689,068)
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 ＊ 176,002,993 319,453,263 741,278,697

(配 当 等 相 当 額) (　127,646,809) (　225,181,326) (　532,949,767)
(売 買 損 益 相 当 額) (　  48,356,184) (　  94,271,937) (　208,328,930)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 305,881,401 532,946,549 917,650,010
(Ｈ) 収 益 分 配 金 △  37,598,766 △  53,877,897 △  96,584,773

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) 268,282,635 479,068,652 821,065,237
追 加 信 託 差 損 益 金 176,002,993 319,453,263 741,278,697
(配 当 等 相 当 額) (　127,883,241) (　225,644,347) (　533,986,857)
(売 買 損 益 相 当 額) (　  48,119,752) (　  93,808,916) (　207,291,840)
分 配 準 備 積 立 金 92,279,642 159,615,389 79,786,540

（注１）(Ｂ)有価証券売買損益は、期末の評価換えによる損益を含みます。
（注２）(Ｃ)信託報酬等は、信託報酬に対する消費税等相当額を含みます。
（注３）(Ｅ)前期繰越損益金とは、分配準備積立金と繰越欠損金の合計で、前期末の金額に、期中一部解約により変動した金額を調整して算

出しています。
（注４）(Ｆ)追加信託差損益金＊とは、追加設定をした価額と元本との差額をいい、配当等相当額と売買損益相当額に区分します。前期末の

金額に、期中追加設定および一部解約により変動した金額を調整して算出しています。
（注５）投資信託財産の運用の指図に係る権限の一部を委託するために要する費用として信託約款に定める計算方法に基づき得た額を４月、

10月の年２回に分けて委託者報酬の中から支弁しています。
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分配金の計算過程
項目 第13期 第14期 第15期

(ａ) 経費控除後の配当等収益 2,055,408円 2,666,322円 3,455,181円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 90,325,054円 120,521,271円 15,227,064円
(ｃ) 信託約款に定める収益調整金 176,002,993円 319,453,263円 741,278,697円
(ｄ) 信託約款に定める分配準備積立金 37,497,946円 90,305,693円 157,689,068円
(ｅ) 分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 305,881,401円 532,946,549円 917,650,010円
(ｆ) 分配対象額(１万口当たり) 3,254.16円 3,956.70円 3,800.39円
(ｇ) 分配金 37,598,766円 53,877,897円 96,584,773円
(ｈ) 分配金(１万口当たり) 400円 400円 400円

＜課税上の取り扱いについて＞
・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、「普通分配金」と「元本払戻金（特別分配金）」に分かれます。分

配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となり、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部
分が元本払戻金（特別分配金）、残りの部分が普通分配金となります。

・受益者は普通分配金に対し課税されます。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合、個別元本から元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の新しい個別元本となります。
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運用者情報
■当社運用担当者情報について
・当社の運用担当者情報はHP上よりご確認いただけます。

■ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（隔月予想分配金提示型）

https://www.nam.co.jp/fundinfo/nsgvkf_k/main.html
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当ファンドの概要
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式
信 託 期 間 2023年９月６日～2044年３月７日

運 用 方 針
ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド受益証
券への投資を通じて、日本を除く各国の株式を実質的な主要投資対象と
し、信託財産の中長期的な成長を図ることを目標に運用を行います。

主 要
運用対象

ニ ッ セ イ ／ サ ン ダ ー ス ・
グローバルバリュー株式ファンド
（隔 月 予 想 分 配 金 提 示 型）

ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド受益証券

ニッセイ／サンダース・
グローバルバリュー株式
マ ザ ー フ ァ ン ド

日本を除く各国の株式等

運用方法

ニ ッ セ イ ／ サ ン ダ ー ス ・
グローバルバリュー株式ファンド
（隔 月 予 想 分 配 金 提 示 型）

以下の様な投資制限のもと運用を行います。
・株式への実質投資割合には、制限を設けません。
・外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。

ニッセイ／サンダース・
グローバルバリュー株式
マ ザ ー フ ァ ン ド

以下の様な投資制限のもと運用を行います。
・株式への投資割合には、制限を設けません。
・外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。

分 配 方 針

１・３・５・７・９・11月の各５日（休業日の場合は翌営業日）に決
算を行い、決算日の前営業日の基準価額に応じた分配をめざします。
分配対象額は、経費控除後の配当等収益および売買益（評価益を含みま
す）等の全額とします。
収益分配方針に基づき、原則として決算日の前営業日の基準価額（１万
口当たり。支払い済みの分配金累計額は加算しません）に応じて、以下
の金額の分配を行うことをめざします。
決算日の前営業日の基準価額 分配金額（１万口当たり、税引前）
11,000円未満 基準価額の水準等を勘案して決定
11,000円以上12,000円未満 200円
12,000円以上13,000円未満 300円
13,000円以上14,000円未満 400円
14,000円以上 500円
・決算日の前営業日から決算日までに基準価額が急激に変動した場合等には、上
記とは異なる分配金額となる場合や分配金が支払われない場合があります。ま
た、委託会社の判断により、分配を行わないことがあります。
・基準価額の値上がりにより、該当する分配金テーブルが分配金の支払い準備の
ために用意していた資金を超える場合等には、テーブル通りの分配ができない
ことがあります。
・基準価額に応じて、分配金額は変動します。基準価額があらかじめ決められた
水準に一度でも到達すれば、その水準に応じた分配を継続するというものでは
ありません。
・分配を行うことにより基準価額は下落します。そのため、基準価額に影響を与
え、次期決算以降の分配金額は変動する場合があります。また、あらかじめ一
定の分配金額を保証するものではありません。
※分配金額は、委託会社が基準価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案して
決定します。
※将来の分配金の支払いおよびその金額について、保証するものではありません。
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東京都千代田区丸の内1-6-6

【受益者の皆様へ】法令・諸規則に基づき、当マザーファンドの当期運用状況をご報告申し上げます。

ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式
マザーファンド

運用報告書
第 ４ 期

（計算期間：2025年３月６日～2026年３月５日）

運用方針

①主に日本を除く各国の株式等に投資を
行い、ＭＳＣＩコクサイ・インデック
ス（配当込み、円換算ベース）をベン
チマークとし、これを中長期的に上回
ることを目標に運用を行います。
②運用にあたっては、サンダース・キャ
ピタル・エルエルシーに運用指図に関
する権限（国内の短期金融資産の指図
に関する権限を除きます。）を委託し
ます。

主要運用
対象

日本を除く各国の株式等

運用方法

以下の様な投資制限のもと運用を行います。
・株式への投資割合には、制限を設けま
せん。
・外貨建資産への投資割合には、制限を
設けません。
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運用経過　2025年３月６日～2026年３月５日

投資環境

■海外株式市況

（注）FactSetのデータを使用しています。

　当期の海外株式市場は期を通じて見ると上昇し
ました。
　2025年４月にトランプ米大統領が多くの国・地
域に対し相互関税を上乗せすると表明したことを
受けて世界的に株式市場は急落したものの、相互
関税の適用が一部延期されるとの発表を受け、反
転上昇し、５月中旬には値を戻しました。その後
は関税政策をめぐり米国と各国の協議進展を背景
に過度な懸念が後退し、底堅く推移しました。
　９月には米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が利
下げを再開したことや、インフレ圧力の後退を背
景に米利下げ局面が続くとの見方が根強く、2026
年１月下旬まで上昇基調で推移しました。２月下
旬以降は米国とイスラエルがイランを攻撃したこ
とにより、エネルギー供給が不安定になるとの見
方から原油価格が急騰するとともに、紛争長期化
に対する懸念も強まり、株式市場は下落しました。

11,000

12,000

13,000

14,000

15,000

16,000

17,000

18,000

第３期末
（2025.3.5） （2025.6） （2025.9） （2025.12）

第４期末
（2026.3.5）

ＭＳＣＩコクサイ・インデックス
（配当込み、米ドルベース）の推移【　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　】

■為替市況

（注）対顧客電信売買相場仲値のデータを使用しています。

　米ドル／円レートは期を通じて見ると米ドル高
円安になりました。2025年４月に発表された米関
税政策を受けて円が買われる場面もありました
が、日銀の利上げに慎重な姿勢を背景に円が再び
売られる展開となりました。10月上旬に自民党総
裁選で高市氏が勝利し、積極財政の可能性が高
まったことを受けて財政悪化に対する懸念が広ま
り、米ドル高円安が進行しました。
　ユーロ／円レートは期を通じて見るとユーロ高
円安となりました。米国の関税政策を背景に米ド
ル離れが進むとの見方がユーロには追い風となっ
たことや、６月上旬に欧州中央銀行（ＥＣＢ）が
利下げを実施したものの、その後は金利を据え置
く姿勢を示したことから、ユーロが買われまし
た。10月上旬には自民党総裁選で高市氏が勝利
し、財政悪化が懸念されたことを背景に、ユーロ
高円安が進行しました。

（円）
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【為替レートの推移】
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（注）ベンチマークは前期末の基準価額にあわせて再指数化してい
ます。

■基準価額の主な変動要因
＜上昇要因＞
・2025年４月中旬から７月中旬にかけて、トランプ
米政権による相互関税政策の一部延期や多くの
国・地域との関税協議の進展を受けた景気減速懸
念の後退により株式市場が上昇したこと
・９月上旬から2026年１月中旬にかけて、米国が９
月以降に３回の利下げを実施したことやインフレ
圧力の後退を背景に今後も利下げ基調が続くとの
見方から株式市場が上昇したこと
・10月上旬から１月中旬にかけて、自民党総裁選で
積極財政派とされる高市氏が勝利し財政悪化懸念
が高まったことを背景に米ドル高円安が進行した
こと

＜下落要因＞
・2025年４月上旬にトランプ米政権による追加関税
政策の発表を受けて、貿易活動や企業収益など経
済にマイナスの影響を及ぼすとの見方が広まり、
株式市場が大きく下落したこと
・2026年２月末以降、イランの核開発をめぐる協議
に進展が見られなかったことを背景に米国とイス
ラエルがイランを攻撃し、エネルギー供給が不安
定になるとの見方から原油価格が急騰するととも
に、紛争長期化による世界経済への悪影響が懸念
され、株式市場が下落したこと

（円）
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ベンチマーク

基準価額

基準価額等の推移

ポートフォリオ
　主に日本を除く各国の株式等に投資することにより信託財産の中長期的な成長を図ることを目標に運用を行
いました。
　平均業種配分については期を通じて対ベンチマーク比で、ヘルスケアやコミュニケーション・サービスなど
の比率を多め、エネルギーや素材、公益事業などを少なめとしています。当期末における業種配分は、組入比
率の高い順に情報技術（26.9％）、ヘルスケア（15.2％）、金融（14.2％）としています。

（注１）業種はＧＩＣＳ分類（セクター）によるものです。なお、ＧＩＣＳに関する知的財産所有権はＳ＆ＰおよびMSCI Inc.に帰属します。
以下同じです。

（注２）比率は対純資産総額比です。
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ベンチマークとの差異
　当期の基準価額騰落率は＋39.5％となり、ベンチマーク騰落率（＋27.0％）を上回りました。
　これはコミュニケーション・サービスセクターをオーバーウェイトとしていたことや、情報技術セクターの
個別銘柄選択などがプラスに働いたことによるものです。

今後の運用方針
　これまで長期にわたり株式市場が堅調に推移してきたことから株価のバリュエーション（企業の利益・資産
など、本来の企業価値と比較して、相対的な株価の割高・割安を判断する指標）も上昇していると考えていま
す。当マザーファンドではバリュエーションの規律を重視した個別銘柄選択を行い、ポートフォリオを構築し
た結果、株価収益率（ＰＥＲ）や株価キャッシュフロー倍率（ＰＣＦＲ）などのバリュエーション指標はベン
チマークより低く、ベータ（個別株価と市場の連動性）も市場平均よりも低めとなっています。
　投資方針としては、生成人工知能（ＡＩ）の提供および活用により恩恵を受ける企業や、高齢化の進展等を
背景に相対的に安定した業績が見込めるヘルスケアセクターに引き続き注目しています。また、防衛・航空宇
宙関連の企業については、米国の要請により多くの国で防衛費の増加が見込まれるほか、ポートフォリオの他
の銘柄との相関が高くないことも分散投資の観点から魅力のある分野と考えています。
　引き続き、ベータとトラッキングエラー（ベンチマークに対する運用かい離）管理に留意しつつ、バリュ
エーション面で魅力的な投資機会に着目し、銘柄の入れ替えを行います。

お知らせ
■約款変更
　運用報告書に関する記載の変更を行うため関連条項に所要の変更を行いました。

（2025年４月１日）
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設定以来の運用実績

決算期 基準価額 ベンチマーク 株式
組入比率

投資信託
証券
組入比率

純資産
総額期中

騰落率
期中
騰落率

(設定日) 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
2022年３月７日 10,000 － 10,000 － － － 1

１期(2023年３月６日) 12,124 21.2 11,478 14.8 94.1 2.6 38,845
２期(2024年３月５日) 16,597 36.9 15,700 36.8 94.6 2.1 83,238
３期(2025年３月５日) 18,987 14.4 17,707 12.8 94.7 1.7 130,723
４期(2026年３月５日) 26,480 39.5 22,486 27.0 94.0 3.6 155,666

（注１）設定日の基準価額は当初設定価額を記載しています。
（注２）ベンチマークは設定時を10,000として指数化しています。
（注３）株式組入比率には新株予約権証券を含みます。以下同じです。
（注４）設定日の純資産総額は当初設定元本を記載しています。

当期中の基準価額と市況等の推移

年月日 基準価額 ベンチマーク 株式
組入比率

投資信託
証券
組入比率騰落率 騰落率

円 ％ ％ ％ ％
(期首)2025年３月５日 18,987 － 17,707 － 94.7 1.7

３月末 18,733 △  1.3 17,212 △  2.8 96.7 1.7
４月末 17,588 △  7.4 16,483 △  6.9 96.9 1.0
５月末 18,930 △  0.3 17,667 △  0.2 95.5 1.0
６月末 20,011 5.4 18,505 4.5 95.5 1.6
７月末 21,001 10.6 19,529 10.3 94.2 3.0
８月末 21,419 12.8 19,687 11.2 93.6 3.5
９月末 22,648 19.3 20,404 15.2 94.8 2.9
10月末 24,226 27.6 21,584 21.9 94.5 3.3
11月末 24,970 31.5 21,925 23.8 94.6 3.1
12月末 25,723 35.5 22,365 26.3 96.2 2.7

2026年１月末 26,804 41.2 22,339 26.2 95.8 2.6
２月末 27,235 43.4 22,670 28.0 93.5 3.4

(期末)2026年３月５日 26,480 39.5 22,486 27.0 94.0 3.6
（注）騰落率は期首比です。
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１万口当たりの費用明細� 2025年３月６日～2026年３月５日

項目
当期

項目の概要
金額 比率

売買委託手数料 8円 0.038％
売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料：有価証券等の売買・取引の際に仲介人に支払う手数料

（株式） (  8) (0.038)
（投資信託証券） (  0) (0.000)
有価証券取引税 7 0.033

有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税：有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式） (  7) (0.033)
（投資信託証券） (  0) (0.000)
その他費用 4 0.016 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用） (  3) (0.015) 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・

資産の移転等に要する費用
（その他） (  0) (0.001) ・信託事務の諸費用：信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する

諸費用
・借入金の利息：受託会社等から一時的に資金を借り入れた場合（立替
金も含む）に発生する利息

合計 19 0.087
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により

算出した結果です。
（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入しています。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額（22,075円）で除して100を乗じたもので、項目ごとに小

数第３位未満は四捨五入しています。
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売買および取引の状況� 2025年３月６日～2026年３月５日

(1) 株式
買付 売付

株数 金額 株数 金額

外
国

百株 千米ドル 百株 千米ドル
アメリカ 16,393 305,528 18,294 308,936

(△     869) (△       25,179)
千カナダ・ドル 千カナダ・ドル

カナダ 428 995 2,694 12,244
千香港ドル 千香港ドル

香港 2,822 53,422 2,729 17,133
千シンガポール・ドル 千シンガポール・ドル

シンガポール 916 3,904 5,597 25,570
(△              77)
千イギリス・ポンド 千イギリス・ポンド

イギリス 50,308 19,331 62,262 18,922
(　     195)

千スイス・フラン 千スイス・フラン
スイス 739 9,934 1,222 18,147

千デンマーク・クローネ 千デンマーク・クローネ
デンマーク 124 3,007 114 2,801

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル
ブラジル 4,990 6,763 － －

千韓国ウォン 千韓国ウォン
韓国 4,357 38,458,335 8,047 63,957,722

(　  6,820) (　36,590,495)
千タイ・バーツ 千タイ・バーツ

タイ 2,473 37,434 21,532 322,464

ユ
ー
ロ

千ユーロ 千ユーロ
オランダ 3,085 13,732 10,306 24,168
フランス 844 8,566 3,871 35,640
ドイツ 3,127 15,461 4,240 24,552

（注１）金額は受渡代金です。以下同じです。
（注２）（　）内は株式分割、合併などによる増減分で、上段の数字には含まれていません。
（注３）地域は発行通貨によって区分しています。以下同じです。
（注４）株数および金額の単位未満は切り捨てています。ただし、株数および金額が単位未満の場合は、小数で記載しています。
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主要な売買銘柄� 2025年３月６日～2026年３月５日

株式
買付 売付

銘柄 株数 金額 平均単価 銘柄 株数 金額 平均単価
千株 千円 円 千株 千円 円

AMAZON.COM INC 155 5,206,286 33,482 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 804 6,807,606 8,459

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 435 4,142,209 9,506 T A I W A N 
SEMICONDUCTOR-SP ADR 162 5,831,408 35,927

ACCENTURE PLC 92 3,899,463 42,232 ALPHABET INC-CL C 145 4,834,058 33,331
META PLATFORMS INC-A 30 3,083,962 101,623 META PLATFORMS INC-A 45 4,270,932 94,260
SALESFORCE INC 73 2,916,519 39,533 BNP PARIBAS 292 4,083,912 13,943
ALPHABET INC-CL C 90 2,891,191 32,042 ING GROEP NV-CVA 977 3,012,841 3,083
T A I W A N 
SEMICONDUCTOR-SP ADR 70 2,482,719 35,316 HCA HEALTHCARE INC 45 2,703,026 59,724

APPLIED MATERIALS INC 94 2,346,913 24,842 MICROSOFT CORP 41 2,493,932 59,806
BANK OF AMERICA CORP 347 2,235,100 6,437 DAIMLER TRUCK HOLDING AG 316 2,393,182 7,561
SIEMENS HEALTHINEERS AG 240 1,909,302 7,941 DBS GROUP HOLDINGS LTD 369 2,172,207 5,874
（注１）金額は受渡代金で、外国株式は各月末（決算日の属する月については決算日）における国内の対顧客電信売買相場の仲値で換算した

邦貨金額の合計です。
（注２）株数および金額の単位未満は切り捨てています。ただし、株数および金額が単位未満の場合は、小数で記載しています。

(2) 投資信託証券

銘柄 買付 売付
口数 金額 口数 金額

外
国

(アメリカ) 千口 千米ドル 千口 千米ドル
STATE STREET SPDR S&P 500 ETF TRUST 71 46,898 44 28,321

（注）口数および金額の単位未満は切り捨てています。ただし、口数および金額が単位未満の場合は、小数で記載しています。
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組入有価証券明細表� 2026年３月５日現在

(1) 外国株式

銘柄
期首(前期末) 当期末

業種等株数 株数 評価額
外貨建金額 邦貨換算金額

（アメリカ） 百株 百株 千米ドル 千円
ACCENTURE PLC － 877 18,423 2,885,187 ソフトウェア・サービス
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 760 － － － 一般消費財・サービス流通・小売り
ALPHABET INC-CL C 2,809 2,261 68,630 10,747,611 メディア・娯楽
AMAZON.COM INC 1,041 2,275 49,342 7,726,982 一般消費財・サービス流通・小売り
APPLE INC 1,226 800 21,021 3,291,974 テクノロジー・ハードウェアおよび機器
APPLIED MATERIALS INC － 492 17,616 2,758,681 半導体・半導体製造装置
ASTRAZENECA PLC － 601 12,125 1,898,909 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス
ASTRAZENECA PLC-SPONS ADR 1,409 － － － 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス
BANK OF AMERICA CORP 1,529 4,044 20,341 3,185,450 銀行
BOOKING HOLDINGS INC 24 24 10,523 1,647,957 消費者サービス
CITIGROUP INC 1,091 － － － 銀行
CME GROUP INC － 349 11,171 1,749,409 金融サービス
DELTA AIR LINES INC 2,369 2,034 12,984 2,033,321 運輸
ELEVANCE HEALTH, INC 469 504 14,703 2,302,591 ヘルスケア機器・サービス
FISERV INC 190 － － － 金融サービス
GENERAL DYNAMICS CORP 435 341 12,496 1,956,880 資本財
HALLIBURTON CO 2,142 － － － エネルギー
HCA HEALTHCARE INC 910 669 36,471 5,711,376 ヘルスケア機器・サービス
HUMANA INC 110 － － － ヘルスケア機器・サービス
JPMORGAN CHASE & CO 647 285 8,549 1,338,879 銀行
LOCKHEED MARTIN CORP － 92 6,173 966,798 資本財
MASTERCARD INC-CLASS A 123 186 9,726 1,523,140 金融サービス
META PLATFORMS INC-A 952 803 53,623 8,397,423 メディア・娯楽
MICROSOFT CORP 1,097 933 37,833 5,924,729 ソフトウェア・サービス
NORTHROP GRUMMAN CORP 170 149 11,270 1,764,985 資本財
NVIDIA CORP － 511 9,366 1,466,854 半導体・半導体製造装置
PDD HOLDINGS INC(ADR) 525 713 7,220 1,130,716 一般消費財・サービス流通・小売り
PEPSICO INC 345 254 4,173 653,503 食品・飲料・タバコ
PROCTER & GAMBLE CO 583 496 7,856 1,230,267 家庭用品・パーソナル用品
RTX CORPORATION 822 707 14,782 2,314,918 資本財
SALESFORCE INC － 717 13,857 2,170,151 ソフトウェア・サービス
SAMSUNG ELECTRONICS-GDR 144A 272 － － － テクノロジー・ハードウェアおよび機器
SEAGATE TECHNOLOGY 1,390 1,017 38,151 5,974,488 テクノロジー・ハードウェアおよび機器
SLB LTD 803 － － － エネルギー
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 2,993 2,073 74,108 11,605,430 半導体・半導体製造装置
THE CIGNA GROUP 659 740 21,081 3,301,420 ヘルスケア機器・サービス
TRIP.COM GROUP LTD 908 865 4,401 689,294 消費者サービス
ULTA BEAUTY INC 103 104 6,905 1,081,434 一般消費財・サービス流通・小売り
UNITED AIRLINES HOLDINGS, INC. 1,155 1,236 12,425 1,945,810 運輸
UNITEDHEALTH GROUP INC 445 465 13,595 2,129,132 ヘルスケア機器・サービス
VISA INC-CLASS A SHARES 265 383 12,280 1,923,112 金融サービス

小計 株数・金額 30,786 28,016 673,236 105,428,831
銘柄数<比率> 34 33 － <67.7％>
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銘柄
期首(前期末) 当期末

業種等株数 株数 評価額
外貨建金額 邦貨換算金額

（カナダ） 百株 百株 千カナダ・ドル 千円
AIR CANADA 1,389 1,323 2,500 287,153 運輸
SUNCOR ENERGY INC 2,200 － － － エネルギー

小計 株数・金額 3,589 1,323 2,500 287,153
銘柄数<比率> 2 1 － <0.2％>

（香港） 千香港ドル
KUAISHOU TECHNOLOGY 7,160 6,636 39,517 791,539 メディア・娯楽
TENCENT HOLDINGS LTD － 617 31,220 625,340 メディア・娯楽

小計 株数・金額 7,160 7,253 70,737 1,416,879
銘柄数<比率> 1 2 － <0.9％>

（シンガポール） 千シンガポール・ドル
DBS GROUP HOLDINGS LTD 3,234 － － － 銀行
UNITED OVERSEAS BANK LTD 3,532 2,085 7,470 918,355 銀行

小計 株数・金額 6,766 2,085 7,470 918,355
銘柄数<比率> 2 1 － <0.6％>

（イギリス） 千イギリス・ポンド
BAE SYSTEMS PLC 1,917 1,634 3,708 777,354 資本財
COMPASS GROUP PLC 3,949 4,576 10,229 2,144,499 消費者サービス
HSBC HOLDINGS PLC 8,592 7,336 9,473 1,986,068 銀行
INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI － 1,966 759 159,240 運輸
LLOYDS BANKING GROUP PLC 128,479 117,618 11,550 2,421,374 銀行
NATWEST GROUP PLC 19,589 17,607 10,473 2,195,583 銀行
UNILEVER PLC 1,895 1,923 9,837 2,062,306 家庭用品・パーソナル用品

小計 株数・金額 164,422 152,663 56,031 11,746,427
銘柄数<比率> 6 7 － <7.5％>

（スイス） 千スイス・フラン
NESTLE SA 1,100 959 7,731 1,554,416 食品・飲料・タバコ
NOVARTIS AG 739 510 6,513 1,309,481 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス
ROCHE HOLDING AG 723 615 22,070 4,437,347 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス
SONOVA HOLDING AG-REG 69 64 1,316 264,607 ヘルスケア機器・サービス

小計 株数・金額 2,632 2,149 37,631 7,565,851
銘柄数<比率> 4 4 － <4.9％>

（デンマーク） 千デンマーク・クローネ
DEMANT A/S 432 442 8,514 207,753 ヘルスケア機器・サービス

小計 株数・金額 432 442 8,514 207,753
銘柄数<比率> 1 1 － <0.1％>

（ブラジル） 千ブラジル・レアル
BM&FBOVESPA SA － 4,990 9,063 271,354 金融サービス

小計 株数・金額 － 4,990 9,063 271,354
銘柄数<比率> － 1 － <0.2％>

（韓国） 千韓国ウォン
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 24 3,153 54,310,158 5,838,341 テクノロジー・ハードウェアおよび機器

小計 株数・金額 24 3,153 54,310,158 5,838,341
銘柄数<比率> 1 1 － <3.8％>

（タイ） 千タイ・バーツ
KASIKORNBANK PCL-FOREIGN 8,729 570 10,835 53,852 銀行
SCB X PCL-FOREIGN 10,901 － － － 銀行

小計 株数・金額 19,630 570 10,835 53,852
銘柄数<比率> 2 1 － <0.0％>
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(2) 外国（外貨建）投資信託証券

銘柄
期首(前期末) 当期末

口数 口数 評価額
外貨建金額 邦貨換算金額

（アメリカ） 千口 千口 千米ドル 千円
STATE STREET SPDR S&P 500 ETF TRUST 25 52 35,702 5,590,952

合計 口数・金額 25 52 35,702 5,590,952
銘柄数<比率> 1 1 － <3.6％>

（注１）邦貨換算金額の<　>内は、当期末の純資産総額に対する投資信託証券評価額の比率です。
（注２）口数および評価額の単位未満は切り捨てています。ただし、口数および評価額が単位未満の場合は、小数で記載しています。

銘柄
期首(前期末) 当期末

業種等株数 株数 評価額
外貨建金額 邦貨換算金額

（ユーロ／オランダ） 百株 百株 千ユーロ 千円
AIRBUS SE 509 540 9,579 1,746,714 資本財
HEINEKEN HOLDING NV － 123 846 154,359 食品・飲料・タバコ
HEINEKEN NV 867 1,181 8,620 1,571,858 食品・飲料・タバコ
ING GROEP NV-CVA 14,718 7,028 16,379 2,986,440 銀行

小計 株数・金額 16,094 8,873 35,426 6,459,372
銘柄数<比率> 3 4 － <4.1％>

（ユーロ／フランス）
BNP PARIBAS 3,290 936 8,360 1,524,359 銀行
ESSILORLUXOTTICA 193 72 1,597 291,250 ヘルスケア機器・サービス
LEGRAND SA 379 319 4,517 823,591 資本財
PERNOD-RICARD 493 － － － 食品・飲料・タバコ

小計 株数・金額 4,355 1,327 14,474 2,639,201
銘柄数<比率> 4 3 － <1.7％>

（ユーロ／ドイツ）
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 862 － － － 自動車・自動車部品
DAIMLER TRUCK HOLDING AG 2,553 － － － 資本財
SIEMENS AG 447 389 9,073 1,654,338 資本財
SIEMENS HEALTHINEERS AG － 2,360 9,773 1,782,025 ヘルスケア機器・サービス

小計 株数・金額 3,863 2,749 18,846 3,436,363
銘柄数<比率> 3 2 － <2.2％>

ユーロ計 株数・金額 24,313 12,951 68,748 12,534,938
銘柄数<比率> 10 9 － <8.1％>

合計 株数・金額 259,757 215,599 － 146,269,739
銘柄数<比率> 63 61 － <94.0％>

（注１）邦貨換算金額は、当期末の時価を国内の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。以下同じです。
（注２）邦貨換算金額の<　>内は、当期末の純資産総額に対する株式評価額の比率です。
（注３）株数および評価額の単位未満は切り捨てています。ただし、株数および評価額が単位未満の場合は、小数で記載しています。
（注４）業種はＧＩＣＳ分類（産業グループ）によるものです。なお、ＧＩＣＳに関する知的財産所有権はＳ＆ＰおよびMSCI Inc.に帰属し

ます。
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投資信託財産の構成� 2026年３月５日現在

項目 当期末
評価額 比率

千円 ％
株式 146,269,739 93.6
投資信託証券 5,590,952 3.6
コール・ローン等、その他 4,403,709 2.8
投資信託財産総額 156,264,401 100.0
（注１）外貨建資産は、当期末の時価を国内の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお３月５日における邦貨換算レー

トは、１米ドル156.60円、１カナダ・ドル114.84円、１香港ドル20.03円、１シンガポール・ドル122.93円、１イギリス・ポン
ド209.64円、１スイス・フラン201.05円、１デンマーク・クローネ24.40円、１ブラジル・レアル29.94円、100韓国ウォン
10.75円、１タイ・バーツ4.97円、１ユーロ182.33円です。

（注２）外貨建純資産（155,022,108千円）の投資信託財産総額（156,264,401千円）に対する比率は99.2％です。
（注３）評価額の単位未満は切り捨てています。

資産、負債、元本および基準価額の状況
（2026年３月５日現在）

項目 当期末
(Ａ) 資 産 156,376,905,708円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 4,178,608,087
株 式(評価額) 146,269,739,744
投資信託証券(評価額) 5,590,952,665
未 収 入 金 245,973,747
未 収 配 当 金 91,631,465

(Ｂ) 負 債 710,604,024
未 払 金 279,934,994
未 払 解 約 金 430,669,030

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 155,666,301,684
元 本 58,787,104,609
次 期 繰 越 損 益 金 96,879,197,075

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 58,787,104,609口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 26,480円

（注１）期首元本額� 68,849,376,638円
期中追加設定元本額� 19,576,162,573円
期中一部解約元本額� 29,638,434,602円

（注２）当マザーファンドの当期末元本額におけるベビーファンド
別内訳は、次の通りです。
ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）

54,959,543,468円
ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（資産成長型）

1,503,467,535円
ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（隔月予想分配金提示型）
� 1,215,815,313円
ＤＣニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド

1,108,278,293円

損益の状況
当期（2025年３月６日～2026年３月５日）
項目 当期

(Ａ) 配 当 等 収 益 2,243,890,452円
受 取 配 当 金 2,155,511,469
受 取 利 息 88,327,880
そ の 他 収 益 金 51,103

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 39,264,142,853
売 買 益 48,130,445,507
売 買 損 △  8,866,302,654

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △       19,511,961
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 41,488,521,344
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 61,874,304,376
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 22,710,934,575
(Ｇ) 解 約 差 損 益 金 △29,194,563,220
(Ｈ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 96,879,197,075

次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ) 96,879,197,075
（注１）(Ｂ)有価証券売買損益は、期末の評価換えによる損益を含

みます。
（注２）(Ｆ)追加信託差損益金とは、追加設定をした価額と元本と

の差額をいい、元本を上回る場合は利益として、下回る場
合は損失として処理されます。

（注３）(Ｇ)解約差損益金とは、一部解約をした価額と元本との差
額をいい、元本を下回る場合は利益として、上回る場合は
損失として処理されます。

id24_25331199_10_oskニッセイ_サンダースGバリュー株式F（隔月予想分配金提示型）_サンダースGバリュー株式MF（１万口）.indd   29id24_25331199_10_oskニッセイ_サンダースGバリュー株式F（隔月予想分配金提示型）_サンダースGバリュー株式MF（１万口）.indd   29 2026/04/14   12:28:272026/04/14   12:28:27



－30－

指数に関して

■ファンドのベンチマーク等について
・ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円換算ベース）

ＭＳＣＩコクサイ・インデックスは、MSCI Inc.が公表しているインデックスです。同インデックスに関
する著作権、知的財産権、その他一切の権利はMSCI Inc.に帰属します。また、MSCI Inc.は同インデッ
クスの内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。なお、「円換算ベース」とは同イ
ンデックスをもとに、委託会社が独自に円換算したものです。
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