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2025年９月１日付で、日興アセットマネジメント株式会社から社名変更しました。 

 

 

 
 

 

 
 

 

 

  

 

  

 
 

運用報告書（全体版） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「アセアン・ギガトレンド株式ファンド」は、2025年９月16日に第２期の決算を行ないましたので、期
中の運用状況をご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2023年９月26日から2045年９月15日までです。 

運 用 方 針 
主として、「アセアン株式マザーファンド」受益証券に投資を行ない、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を

行ないます。 

主要運用対象 

アセアン・ギガトレンド株式ファンド 「アセアン株式マザーファンド」受益証券を主要投資対象とします。 

アセアン株式マザーファンド 

東南アジア諸国の金融商品取引所に上場されているアセアン加盟国企業の株式

（預託証書を含みます。）のほか、米国の金融商品取引所などに上場されているア

セアン加盟国企業の株式を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

アセアン・ギガトレンド株式ファンド 
株式への実質投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

アセアン株式マザーファンド 
株式への投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時、原則として分配対象額のなかから、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。 

ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 
 

＜645097＞ 

アセアン・ギガトレンド株式ファンド 

第２期（決算日 2025年９月16日） 
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アセアン・ギガトレンド株式ファンド 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円 

2023年９月26日 10,000 － － － 2,050 

１期(2024年９月17日) 10,742 0 7.4 93.5 5,355 

２期(2025年９月16日) 14,363 0 33.7 93.5 4,202 
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 

（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2024年９月17日 10,742 － 93.5 

９月末 11,343 5.6 92.7 

10月末 11,773 9.6 93.2 

11月末 11,746 9.3 92.4 

12月末 12,163 13.2 92.2 

2025年１月末 11,907 10.8 92.5 

２月末 11,911 10.9 94.4 

３月末 12,239 13.9 93.8 

４月末 11,748 9.4 93.2 

５月末 12,360 15.1 92.9 

６月末 12,515 16.5 92.0 

７月末 13,603 26.6 92.0 

８月末 14,148 31.7 95.1 

(期  末)    

2025年９月16日 14,363 33.7 93.5 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
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アセアン・ギガトレンド株式ファンド 

○運用経過 (2024年９月18日～2025年９月16日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2024年９月17日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、東南アジア諸国の金融商品取引所に加えて、米国の金融商品取引所などに上場さ

れており、アセアン経済圏の成長に貢献する企業またはその恩恵を受ける企業の株式に実質的に投資を行な

い、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の主な変

動要因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・シンガポールにおいて株式改革の取り組みが加速したこと。 

・ＡＳＥＡＮ域内のインフレ率と債券利回りが概ね低下・安定したこと。 

・アメリカドル安を背景にＡＳＥＡＮ地域の通貨が概ね堅調に推移したこと。 

・米中間の貿易休戦を含め、米国と他国との貿易交渉の進展に対する楽観的な見方が広がりつつある中、投資

家心理が改善したこと。  

期中の基準価額等の推移 
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アセアン・ギガトレンド株式ファンド 

＜値下がり要因＞ 

・2025年４月にトランプ米国大統領が貿易相手国に対し、市場予想を大きく上回る相互関税を発表したこと

を受けて、世界的な景気減速懸念が急速に広まったこと。 

・インドネシアにおいて、財政運営や経済の先行きに対する懸念などから株価が軟調に推移したこと。 

・タイにおいて、国内政治が不安定となったことが投資家に嫌気されたこと。 

 

 

（株式市況） 

期間中、ＡＳＥＡＮ株式市場は上昇しました。 

期間の初めから2024年12月にかけては、米国のトランプ大統領の再選を受けて保護主義的な政策の推進、中

央銀行の金融緩和のペースに対する不透明感に加え、中国経済に対する不確実性などを背景に上値の重い展

開となりました。2025年に入っても、トランプ米国大統領が２期目の任期に入り、投資家が関税政策の影響を

見定める中、引き続き上値の重い展開が継続しました。４月に入るとトランプ米国大統領が貿易相手国に対

し、市場予想を大きく上回る相互関税を発表したことを受けて、世界的な景気減速懸念が急速に広まったこと

から大幅に下落しました。その後、米中間の貿易休戦も含め、米国と他国との貿易交渉の進展に対する楽観的

な見方が広がり、関税による世界経済減速への懸念が和らぎ、投資家心理は改善しました。ＡＩ（人工知能）

への新たな期待や、米国の利下げサイクルが始まるとの見方などから、世界的に投資家心理が好転し、期間の

終わりにかけては堅調な展開となりました。 

ＡＳＥＡＮ域内において、シンガポールでは、シンガポール金融管理局（ＭＡＳ）が株式市場開発プログラ

ム（ＥＱＤＰ）を発表しました。このプログラムでは、シンガポールの株式に投資するファンドに対して、総

額50億シンガポールドルの資金を配分する仕組みが導入されました。世界的に地政学的リスクや経済の不透

明感が続く中、シンガポールは安定した投資先として注目を集めています。一方、インドネシアでは財政運営

や経済の先行きに対する懸念が根強く、ＡＳＥＡＮ諸国の中では劣後しています。2024年10月に第８代大統領

として就任したプラボウォ氏の新政権に対しては、支出重視の政策方針や予算配分の透明性に対する慎重な

見方が投資家の間で広がっており、こうした不安定な要素が、インドネシア市場への投資意欲を抑制する一因

となっています。タイでは、2024年８月、ペートンターン氏が首相に選出されましたが、隣国カンボジアのフ

ン・セン元首相との電話内容が流出したことにより、政治的混乱が生じました。この出来事は、タイの政治的

安定への期待に冷や水を浴びせる形となり、投資家に不安を与えた形となりました。 

ＡＳＥＡＮ地域の中央銀行は2024年後半から金融緩和を開始しました。フィリピン中央銀行は、2024年８月

以降、アジアの中央銀行の中でも最も早く利下げに踏み切りました。インドネシアの中央銀行とタイの中央銀

行は、それぞれ９月と10月に初回の利下げを行ないました。マレーシアの中央銀行は、政策金利を2025年７月

に３％から2.75％に引き下げました。 

 

  

投資環境 
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アセアン・ギガトレンド株式ファンド 

（為替市況） 

期間中における主要通貨（対円）は、下記の推移となりました。 
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アセアン・ギガトレンド株式ファンド 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、「アセアン株式マザーファンド」受益証券を高位に組み入れて運用を行ないました。 

 

（アセアン株式マザーファンド） 

当ファンドの基準価額は期間の初めと比べて上昇しました。 

期間中、シンガポールとインドネシアにおける銘柄選別が基準価額の押し上げに貢献しました。シンガポー

ルでは、中長期的にＡＳＥＡＮ域内で低コスト・低関税の生産拠点を求める製造業の動きにより、同国は外国

直接投資（ＦＤＩ）成長のハブとしての地位を維持すると考えていることから、この投資トレンドの恩恵を受

けるとみられる資本財セクターに追加投資を行ないました。フィリピンでは、国内セクターに注目しており、

金融緩和と堅調な通貨の恩恵を最も受けると考えられる不動産開発業者などを買い付けました。 

 

 

当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 

 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第２期 

2024年９月18日～ 
2025年９月16日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 4,363  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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アセアン・ギガトレンド株式ファンド 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、ファンドの基本方針に則り、「アセアン株式マザーファンド」受益証券を原則として高位に組み

入れて運用を行ないます。 

 

（アセアン株式マザーファンド） 

ＡＳＥＡＮ地域に対しては、中長期的にポジティブな見方を維持しています。ＦＤＩの回帰という長期的な

好材料から、同地域を引き続き有望視しています。中国に依存し過ぎていた世界貿易の再構築により、

ＡＳＥＡＮはその恩恵を受けるとみており、デジタル化によって支えられた堅調な国内消費ストーリー、また

魅力的なＦＤＩの機会が存在していると考えています。ＡＳＥＡＮ域内で行われた成長志向の金融・財政政策

は、今後数年にわたって経済成長を安定化させ景気回復が持続する可能性が高まると想定されます。

ＡＳＥＡＮ域内のセクターでは、資本財・サービス、ＥＶ（電気自動車）、テクノロジー、消費関連に最も強

気な見方をしています。 

2025年の後半に向けては、インドネシアおよびフィリピン市場に対して前向きなスタンスを取る方針です。

世界的な金利低下がＡＳＥＡＮ市場の支援材料となると見込んでおり、特にインドネシアとフィリピンは、株

式および通貨の両面で恩恵を受けやすいと判断しています。シンガポールについては、引き続きポジティブな

見通しを維持しています。ただし、年初来の上昇率が他地域を大きく上回り、バリュエーション（株価評価）

が高水準にあることから、慎重な姿勢を取り、一部で利益確定を実施しています。シンガポールでは、同国の

株式市場開発プログラムの恩恵が期待される中小型株を選好しています。タイについては、政治的不透明感が

継続していることから、慎重なスタンスを維持しています。 

2025年のベトナム経済は安定的な成長が続くと予想しており、国内総生産（ＧＤＰ）成長率は年率約７％に

なるとの見方を維持しています。米国によるベトナム製品に対する20％の関税の影響は限定的とみており、中

国からベトナムへのサプライチェーン（供給網）移行も継続すると考えています。さらに、高水準な公共投資

およびＦＤＩ、政策改革による民間投資の拡大、消費促進への政府の取り組みが成長を支えるとみています。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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アセアン・ギガトレンド株式ファンド 

○１万口当たりの費用明細 (2024年９月18日～2025年９月16日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 200  1.624  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (101)  (0.823)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 94)  (0.768)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  4)  (0.033)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 85   0.688   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 85)  (0.688)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 40   0.322   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 40)  (0.322)   

（d） そ の 他 費 用 46   0.371   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 23)  (0.185)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.004)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） (  4)  (0.031)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用、運用において利用する指数の
標章使用料など 

 （ そ の 他 ） ( 19)  (0.151)  その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 371   3.005    

期中の平均基準価額は、12,288円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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アセアン・ギガトレンド株式ファンド 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は2.00％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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アセアン・ギガトレンド株式ファンド 

○売買及び取引の状況 (2024年９月18日～2025年９月16日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
アセアン株式マザーファンド 171,842 216,428 2,224,980 2,785,755 

 
 
 

○株式売買比率 (2024年９月18日～2025年９月16日) 

 

項 目 
当 期 

アセアン株式マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 16,932,024千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 4,543,776千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 3.72   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年９月18日～2025年９月16日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2024年９月18日～2025年９月16日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。  

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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アセアン・ギガトレンド株式ファンド 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2024年９月18日～2025年９月16日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2025年９月16日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

アセアン株式マザーファンド 4,814,747 2,761,610 4,122,255 
 
（注） 親投資信託の2025年９月16日現在の受益権総口数は、2,761,610千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年９月16日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

アセアン株式マザーファンド 4,122,255 95.3 

コール・ローン等、その他 203,997 4.7 

投資信託財産総額 4,326,252 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

（注） アセアン株式マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（4,147,218千円）の投資信託財産総額（4,209,682千円）に対す

る比率は98.5％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1アメリカドル=147.53円、1シンガポー

ルドル=115.14円、1マレーシアリンギット=35.0904円、1タイバーツ=4.64円、1フィリピンペソ=2.5795円、1インドネシアルピア=0.009

円、1ベトナムドン=0.00559円。 

 

 

親投資信託残高 
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アセアン・ギガトレンド株式ファンド 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年９月16日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 4,326,252,653   

 コール・ローン等 116,512,635   

 アセアン株式マザーファンド(評価額) 4,122,255,460   

 未収入金 87,483,005   

 未収利息 1,553   

(B) 負債 123,867,359   

 未払解約金 87,745,747   

 未払信託報酬 34,498,264   

 その他未払費用 1,623,348   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 4,202,385,294   

 元本 2,925,744,181   

 次期繰越損益金 1,276,641,113   

(D) 受益権総口数 2,925,744,181口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 14,363円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は4,985,016,081円、期中追加設定元

本額は698,548,833円、期中一部解約元本額は2,757,820,733円

です。 

（注） １口当たり純資産額は1.4363円です。 
 

○損益の状況 (2024年９月18日～2025年９月16日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 333,818   

 受取利息 333,818   

(B) 有価証券売買損益 1,068,915,548   

 売買益 1,365,995,184   

 売買損 △  297,079,636   

(C) 信託報酬等 △   80,992,468   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 988,256,898   

(E) 前期繰越損益金 218,302,005   

(F) 追加信託差損益金 70,082,210   

 (配当等相当額) (     42,061,619)  

 (売買損益相当額) (     28,020,591)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,276,641,113   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 1,276,641,113   

 追加信託差損益金 70,082,210   

 (配当等相当額) (     44,525,092)  

 (売買損益相当額) (     25,557,118)  

 分配準備積立金 1,206,558,903   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 親投資信託の信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一

部を委託するために要した費用のうち、2024年９月18日～2025

年９月16日の期間に当ファンドが負担した費用は21,554,646

円です。  
（注）分配金の計算過程（2024年９月18日～2025年９月16日）は以下の通りです。 

項 目 
2024年９月18日～ 
2025年９月16日 

a. 配当等収益(経費控除後) 112,317,816円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 875,939,082円 

c. 信託約款に定める収益調整金 70,082,210円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 218,302,005円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 1,276,641,113円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 4,363円 

g. 分配金 0円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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アセアン・ギガトレンド株式ファンド 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2024年９月18日から2025年９月16日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

 

●当ファンドについて、運用報告書（全体版）は電磁的方法により提供する旨を定めている規定につき、投

資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に即した記載に変更するべく、2025年４月１日付けにて

信託約款の一部に所要の変更を行ないました。（第60条） 

 

●当ファンドについて、2025年９月１日付けにて信託約款の一部に所要の変更を行ないました。 

①委託会社である当社がその社名を「日興アセットマネジメント株式会社」から「アモーヴァ・アセット

マネジメント株式会社」に変更いたしました。（第１条、第16条） 

②当社の社名変更に伴ない、電子公告を掲載する当社ホームページのＵＲＬを「www.nikkoam.com/」から

「www.amova-am.com」に変更いたしました。（第59条） 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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