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USベーシックバランス 

運 用 報 告 書（全 体 版） 

第２期（決算日 2025年９月25日） 

 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。

さて、「USベーシックバランス」は、2025年９月25日に

第２期の決算を行いました。 

ここに期間中の運用状況についてご報告申しあげ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申しあ

げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
 
商 品 分 類 追加型投信/海外/資産複合 

信 託 期 間 2024年１月22日から無期限 

運 用 方 針 
投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を

行います。 

主要投資対象 

三井住友トラスト・アセットマネジメント株式会社

が運用する「FOFs用米国2資産バランスファンド（適

格機関投資家専用）」を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への直接投資は行いません。 

デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

年１回、毎決算時に委託会社が基準価額水準、市況

動向等を勘案して分配金額を決定します。 

ただし、分配を行わないことがあります。 

分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益（評価益を含みます。）等の全額とし

ます。 

 



品 名：90149_100015_002_03_USベーシックバランス_1076312.docx 

日 時：2025/11/4 15:23:00 

ページ：1 

 

－ 1 － 

USベーシックバランス 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円 

2024年１月22日 10,000 － － － 1,204 

１期(2024年９月25日) 10,741 0 7.4 98.2 11,192 

２期(2025年９月25日) 12,053 0 12.2 98.1 16,810 
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 

（注） 当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2024年９月25日 10,741 － 98.2 

９月末 10,877 1.3 98.1 

10月末 11,352 5.7 98.4 

11月末 11,424 6.4 98.3 

12月末 11,815 10.0 97.8 

2025年１月末 11,608 8.1 98.4 

２月末 11,256 4.8 98.3 

３月末 11,126 3.6 98.3 

４月末 10,511 △ 2.1 98.3 

５月末 10,975 2.2 98.4 

６月末 11,212 4.4 98.4 

７月末 11,692 8.9 98.4 

８月末 11,796 9.8 98.5 

(期  末)    

2025年９月25日 12,053 12.2 98.1 
 

（注） 騰落率は期首比です。 
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○運用経過 (2024年９月26日～2025年９月25日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2024年９月25日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドの主な投資対象である「FOFs用米国2資産バランスファンド（適格機関投資家専用）」の基準価額

が上昇したことから、当ファンドの基準価額も上昇しました。 

 

  
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。騰落率は期首からのものです。 

（注） 「FOFs用米国2資産バランスファンド（適格機関投資家専用）」の組入資産の比率は、「FOFs用米国2資産バランスファンド（適格機関投

資家専用）」に対する評価額の割合です。 

期中の基準価額等の推移 
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■米国株式市場 

米国株式市場は上昇しました。 

2024年９月から12月中旬にかけての米国株式市場は、先行きの財政悪化やインフレ再燃リスクが警戒され

たことで下落する場面はあったものの、トランプ次期政権による大規模減税継続や規制緩和への期待が高ま

り、大型ハイテク株やAI（人工知能）関連の半導体・ソフトウェア銘柄などが堅調に推移したことなどから上

昇しました。12月下旬から2025年２月中旬にかけては、米国長期金利が上昇したことなどにより下落した一方

で、主要金融株の好決算やトランプ米大統領が関税引き上げを見送ったことを受けて上昇する場面もあり、レ

ンジ推移となりました。２月下旬から４月上旬にかけては、トランプ米大統領が相互関税を発表したことや、

中国が米国へ報復措置を発表したことを受けて報復合戦への警戒感が強まったほか、世界経済に対する先行

き不透明感が強まったことを受けて大幅に下落しました。４月中旬以降は、トランプ米大統領が相互関税の上

乗せ部分を一時停止することを発表したことや、米財務長官やトランプ米大統領の米中貿易摩擦の緩和を見

込む発言などから過度な警戒感が後退し、その後の関税交渉の進展やFRB（米連邦準備制度理事会）が追加利

下げを決定したことなどを受けて上昇基調となりました。 

 

■米国債券市場 

米国債券市場で、米国長期金利は上昇（債券価格は下落）しました。 

2024年９月から11月中旬にかけては、トランプ次期政権下での財政悪化懸念などから長期金利は上昇しま

した。11月下旬から12月上旬にかけては、財政悪化懸念が一服したことなどから一時的に長期金利は低下（債

券価格は上昇）しましたが、12月中旬以降2025年１月中旬にかけては、FOMC（米連邦公開市場委員会）で利下

げ回数の予想が減少したことなどから上昇しました。１月下旬から３月上旬にかけては、経済指標が景気の減

速傾向を示したことなどを背景に低下しました。その後は、FRBの利下げ期待の高まりやトランプ政権の関税

政策情報を材料に、レンジ推移となりました。 

 

■外国為替市場（米ドル／円相場） 

米ドルは対円で上昇しました。 

2024年９月下旬から2025年１月中旬にかけては、米国長期金利が上昇する中、10月には日本の政局先行き不

透明感が強まったことに加え、12月には日銀が早期利上げに慎重な姿勢を示したことにより円安・米ドル高と

なりました。１月下旬から３月にかけては、米国長期金利の低下から円高・米ドル安基調となり、４月上旬に

トランプ政権の大規模な関税政策の公表を受けた景気減速懸念の強まりから一段と円高・米ドル安が進行し

ました。その後は米国と各国の関税交渉が進む中、緩やかながらも円安・米ドル高基調となりました。 

 

 

〇当ファンド 

「FOFs用米国2資産バランスファンド（適格機関投資家専用）」への投資を高位に保つ運用を行いました。 

 

・FOFs用米国2資産バランスファンド（適格機関投資家専用） 

「S＆P500インデックスマザーファンド」及び「米国国債マザーファンド（7-10年/為替ヘッジなし）」の受益

証券への投資を通じて、主として米国の金融商品取引所等に上場している株式及び米国の国債に投資しました。  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しており

ません。 

 

 

基準価額水準、市場動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。なお、収益分配に充て

ず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第２期 

2024年９月26日～ 
2025年９月25日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 2,052   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

〇当ファンド 

「FOFs用米国2資産バランスファンド（適格機関投資家専用）」への投資を通じて、主として米国の金融商品

取引所等に上場している株式及び米国の国債に投資します。 

 

・FOFs用米国2資産バランスファンド（適格機関投資家専用） 

「S＆P500インデックスマザーファンド」及び「米国国債マザーファンド（7-10年/為替ヘッジなし）」の受益

証券への投資を通じて、主として米国の金融商品取引所等に上場している株式及び米国の国債に投資し投資

信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行います。 

 

・FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 

主としてわが国の公社債に投資を行い、安定した収益の確保を目指します。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2024年９月26日～2025年９月25日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 57  0.506  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (29)  (0.253)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (25)  (0.220)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 4)  (0.033)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 1   0.006   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.006)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 58   0.512    

期中の平均基準価額は、11,303円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証

券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除

した総経費率（年率）は0.80％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2024年９月26日～2025年９月25日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 口 千円 口 千円  
FOFs用米国2資産バランスファンド（適格機関投資家専用） 3,813,880,295 4,341,000 505,097,986 586,000  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年９月26日～2025年９月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2024年９月26日～2025年９月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2024年９月26日～2025年９月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2025年９月25日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 10,188 10,188 10 0.0 

FOFs用米国2資産バランスファンド（適格機関投資家専用） 10,131,341,325 13,440,123,634 16,492,375 98.1 

合 計 10,131,351,513 13,440,133,822 16,492,385 98.1 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

  

投資信託証券 
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○投資信託財産の構成 (2025年９月25日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 16,492,385 97.4 

コール・ローン等、その他 443,533 2.6 

投資信託財産総額 16,935,918 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する評価額の割合です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年９月25日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 16,935,918,783   

 コール・ローン等 443,528,808   

 投資信託受益証券(評価額) 16,492,385,722   

 未収利息 4,253   

(B) 負債 125,790,360   

 未払解約金 86,892,704   

 未払信託報酬 38,479,464   

 その他未払費用 418,192   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 16,810,128,423   

 元本 13,947,174,623   

 次期繰越損益金 2,862,953,800   

(D) 受益権総口数 13,947,174,623口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,053円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は10,420,367,117円、期中追加設定元

本額は5,562,794,800円、期中一部解約元本額は2,035,987,294

円です。 

（注） １口当たり純資産額は1.2053円です。 
 

○損益の状況 (2024年９月26日～2025年９月25日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 771,838   

 受取利息 771,838   

(B) 有価証券売買損益 1,627,008,607   

 売買益 1,747,407,928   

 売買損 △  120,399,321   

(C) 信託報酬等 △   72,041,435   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,555,739,010   

(E) 前期繰越損益金 213,110,928   

(F) 追加信託差損益金 1,094,103,862   

 (配当等相当額) (    121,135,084)  

 (売買損益相当額) (    972,968,778)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 2,862,953,800   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 2,862,953,800   

 追加信託差損益金 1,094,103,862   

 (配当等相当額) (    121,135,084)  

 (売買損益相当額) (    972,968,778)  

 分配準備積立金 1,768,849,938   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（735,817円）、費

用控除後の有価証券等損益額（1,555,003,193円）、信託約款に

規定する収益調整金（1,094,103,862円）および分配準備積立金

（213,110,928円）より分配対象収益は2,862,953,800円（１万口

当たり2,052円）ですが、当期に分配した金額はありません。 
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USベーシックバランス 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2024年９月26日から2025年９月25日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

・投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。 

（変更日：2025年４月１日） 
 

 

約款変更について 
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（注1） 分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注2） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異な
ります。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注3） 分配金再投資基準価額は、2024年1月23日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

13,000
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10,000

9,000

8,000

500

400

11,000 300

100

0

200

設定日：10,000円
第1期末：11,079円（既払分配金0円）
騰落率：10.8％（分配金再投資ベース）

設定日 第1期末
純資産総額（億円）（右軸）
基準価額（円）（左軸）

分配金再投資基準価額（左軸）
2024/1
2 3 5 8 324 6 107 129 2025/111

基準価額等の推移

当期の基準価額は上昇しました。
米国長期金利や米ドル／円が期を通じては上下動をしながらも概ねレンジ内の動きとなる中、FRB（米連
邦準備理事会）による利下げなどを受けて米国株式市場が上昇したことから、基準価額は上昇しました。

基準価額の主な変動要因

組入ファンド 投資資産 基本組入比率 当作成対象
期間末組入比率 騰落率

S&P500インデックスマザーファンド 米国株式 50.0% 49.2% 19.6%
米国国債マザーファンド（7-10年／為替ヘッジなし） 米国国債 50.0% 49.8% 3.1%

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

当期中の運用経過と今後の運用方針
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投資環境

米国株式市場
米国株式市場は、AI（人工知能）関連の需要拡大や好業績への期待を背景に大型ハイテク株や半導体関連
株が買われたことなどから、2024年7月前半にかけて上昇しました。7月後半以降、米国政府が対中輸出規
制強化を検討しているとの報道が嫌気されて一時下落する場面もありましたが、その後は、FRBによる0.5
％の大幅利下げの実施を受けて市場心理が好転したことや、米大統領選挙でのトランプ前大統領の勝利を
受け、減税や規制緩和など同氏の掲げる政策への期待が高まったことなどから、堅調に推移しました。期末
にかけては、トランプ政権による関税政策を巡り先行き不透明感が強まったことなどから上げ幅を縮小し
ました。

米国債券市場
米国10年国債利回りは、2024年4月にかけて、物価指標の高止まりにより4.7％台まで上昇しました。その
後9月中旬にかけて、FRB議長の会見により3.6％台前半まで低下しましたが、9月下旬から2025年1月中
旬にかけては、先行きの財政悪化が警戒されて4.8％近辺まで上昇しました。1月下旬以降は、景気減速懸
念から一時4.1％台まで低下しました。

米ドル／円市場
米ドル／円相場は、2024年7月上旬にかけて、日米の金利差拡大状況が長引くとの見方から161円台まで
円安・米ドル高が進行しました。7月中旬から9月中旬にかけては、日銀の利上げ継続姿勢の一方で米国で
は早期の大幅利下げ観測から、市場では一時139円台まで円高・米ドル安となりました。9月下旬から2025
年1月中旬にかけては、米長期金利が上昇する中、日本の政局先行き不透明感により一時158円台まで円
安・米ドル高となりました。1月下旬以降は、米長期金利低下から147円台まで円高・米ドル安となりまし
た。
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○当ファンド
米国の株式及び米国の債券に投資することにより、投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を
行いました。各資産への配分は、概ね基本組入比率を維持する運用を行いました。
「S&P500インデックスマザーファンド」及び「米国国債マザーファンド（7-10年／為替ヘッジなし）」の
受益証券への投資を通じて、主として米国の株式及び米国の債券に投資しました。

・S&P500インデックスマザーファンド
ベンチマークであるS&P500（配当込み、円換算ベース）と連動する投資成果を目標として運用を行いま
した。

（1） 組入比率
  取引コストに留意しながらリバランスを実施し、先物を含む外国株式を高位に組み入れ運用を行いま
した。
  なお、先物はヘッジ目的で利用しました。

（2） ポートフォリオ構成
  ポートフォリオの構築に際しては、個別銘柄の構成比を極力ベンチマークに近づけることで連動を目
指しました。

・米国国債マザーファンド（7-10年／為替ヘッジなし）
残存期間7年以上10年未満の米国国債に投資し、投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行い
ました。

当ファンドのポートフォリオ
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当ファンドの組入資産の内容

（注） 組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注） 資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。その
他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

○組入ファンド
当期末

2025年3月10日
米国国債マザーファンド（7-10年／為替ヘッジなし） 49.8％
S&P500インデックスマザーファンド 49.2％
その他 1.0％
組入ファンド数 2 

親投資信託証券
99.0%

その他
1.0%

円
100.0％

日本
100.0％

○資産別配分 ○通貨別配分○国別配分

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりませ
ん。

当ファンドのベンチマークとの差異
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（1万口当たり・税引前）

（注1） 「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が
あります。

（注2） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異な
ります。

（注3） －印は該当がないことを示します。

分配金

項目
第1期

2024年1月23日～2025年3月10日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －
翌期繰越分配対象額 （円） 1,078

○当ファンド
下記のマザーファンド受益証券への投資を通じて、主として米国の金融商品取引所等に上場している
株式及び米国の国債に投資します。
各マザーファンド受益証券の基本組入比率は50％とします。また、各マザーファンド受益証券の組入比
率には一定の変動許容幅を設けます。

・S&P500インデックスマザーファンド
主として米国の金融商品取引所等に上場している株式に投資し、S&P500（配当込み、円換算ベース）に
連動する投資成果を目指します。
株式への投資割合は、原則として高位を維持します。なお、投資信託財産の規模によっては、運用効率の
観点から、株式に代えてS&P500への連動を目指す上場投資信託証券に投資することがあります。

・米国国債マザーファンド（7-10年／為替ヘッジなし）
主として残存期間7年以上10年未満の米国の国債に投資します。
投資対象とする債券を以下の3つの残存期間に分類し、流動性・リスク分散等を考慮しそれぞれの期間
への投資比率を決定します。
･残存期間7年以上8年未満
･残存期間8年以上9年未満
･残存期間9年以上10年未満

今後の運用方針
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当ファンドの組入資産の内容

（注1） 資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。そ
の他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

（注2） 国別配分においては、上記の他、オフバランスで外国株式先物を想定元本ベースで純資産総額に対して3.0％買建てております。

○上位10銘柄

（注） 組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

○資産別配分 ○通貨別配分○国別配分

外国株式
97.1%

その他
△0.1%

外国株式先物
3.0%

米ドル
98.1%

円
1.9%

アメリカ
100.0%

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
1 APPLE INC アメリカ 7.2%
2 MICROSOFT CORP アメリカ 5.8%
3 NVIDIA CORP アメリカ 5.5%
4 AMAZON.COM アメリカ 3.7%
5 S&P 500 EMIN 2503 アメリカ 3.0%
6 META PLATFORMS INC-CLASS A アメリカ 2.7%

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
7 ALPHABET INC-CL A アメリカ 2.0%
8 BROADCOM INC アメリカ 1.8%
9 BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B アメリカ 1.8%
10 ALPHABET INC-CL C アメリカ 1.7%

組入銘柄数 504 
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（注） 資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。その
他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの組入資産の内容

当ファンドのベンチマークとの差異

今後の運用方針

○上位10銘柄

（注） 組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
1 T 4.625% 02/15/35 アメリカ 8.7%
2 T 3.375% 05/15/33 アメリカ 8.5%
3 T 2.875% 05/15/32 アメリカ 8.5%
4 T 4.375% 05/15/34 アメリカ 8.4%
5 T 4.125% 11/15/32 アメリカ 8.3%
6 T 4.5% 11/15/33 アメリカ 8.3%

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
7 T 2.75% 08/15/32 アメリカ 8.2%
8 T 3.875% 08/15/33 アメリカ 8.2%
9 T 3.5% 02/15/33 アメリカ 8.2%
10 T 4% 02/15/34 アメリカ 8.2%

組入銘柄数 12

○資産別配分 ○通貨別配分○国別配分
その他
0.3%

外国債券
99.7%

円
0.3%

米ドル
99.7%

アメリカ
100.0％

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定してお
りません。

主として残存期間7年以上10年未満の米国の国債に投資します｡
投資対象とする債券を以下の3つの残存期間に分類し､流動性・リスク分散等を考慮しそれぞれの期間へ
の投資比率を決定します｡
・残存期間7年以上8年未満
・残存期間8年以上9年未満
・残存期間9年以上10年未満

－ 48 －
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、2023年９月25日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

日銀は、2024年3月中旬にかけて「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」政策を継続しましたが、3月19日の金
融政策決定会合で、マイナス金利を解除して今後は無担保コール翌日物レートを0～0.1％程度で推移するよう金
融調節を行う方針と長短金利操作やリスク資産の買い入れ終了を決定しました。その後7月末には政策金利を
0.25％程度へ引き上げました。残存1年未満の短期国債利回りは、3月下旬に0.00％近辺に上昇（債券価格は下
落）し、7月末の日銀による再利上げ時には一段と上昇する場面もありましたが、8月以降期末にかけては、プラス利
回りを維持しながら概ねレンジ内での推移となりました。無担保コール翌日物金利は、3月中旬にかけて△0.09～
0.00％で推移し、その後期末にかけては0.07～0.25％で推移しました。このような中、短期金融資産 マザーファン
ドでは、3月中旬までコールローン等での運用を続けましたが、3月下旬にプラス利回りの短期国債への投資を再開
しました。再開後期末にかけて、債券組入比率を純資産総額の50～60％程度とし、残りはコールローン等にて運用
を行いました。当ファンドの基準価額（分配金再投資ベース）は、信託報酬などの要因により前期末比で小幅に下
落しました。

基準価額等の推移

9,000

9,500

10,000

10,500

0.0

0.1

0.2

0.3

第14期首 2023/9
10 11 12 2024/1 2 3 4 5 6 7 8

第14期末
9

第14期首：9,822円
第14期末：9,811円（既払分配金0円）
騰落率：△0.1％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額の主な変動要因

添付ファンド_9pt_1034154.indd   286 2024/12/05   9:13:31

－ 56 －

添付ファンド_9pt_1076312.indd   56添付ファンド_9pt_1076312.indd   56 2025/11/04   12:49:132025/11/04   12:49:13



投資環境

主要投資対象である「短期金融資産 マザーファンド」の受益証券を高位に組み入れ、これを維持しました。

【「短期金融資産 マザーファンド」の運用経過】
2024年3月中旬にかけて、日銀の金融緩和継続により残存1年未満の短期国債のマイナス利回り推移が続いたこ
とから、コールローン等にて運用を行いました。3月下旬にプラス利回りとなった短期国債への投資を再開し、以降
期末にかけて債券組入比率を純資産総額の50～60％程度とし、残りはコールローン等にて運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

残存1年未満の短期国債利回りは、2024年3月中旬
にかけて、日銀による「長短金利操作付き量的・質的
金融緩和」政策が継続されたことから、概ねマイナス
圏で推移しました。3月下旬に、日銀のマイナス金利解
除決定により利回りは0.00％近辺に上昇し、その後7
月末の日銀による再利上げ時には一段と上昇する場
面もありましたが、8月以降期末にかけては、プラス利
回りを維持しながら概ねレンジ内での推移となりました。
無担保コール翌日物金利は、3月中旬にかけて
△0.09～0.00％で推移し、その後期末にかけては
0.07～0.25％で推移しました。

△0.1

0.0

0.1

0.2

0.3
（％）

当期首 当期末

無担保コール翌日物金利
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○組入ファンド
当期末

2024年９月25日
短期金融資産 マザーファンド 100.0％
その他 0.0％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

親投資信託証券
100.0％

その他
0.0％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第14期

2023年９月26日～2024年９月25日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 483
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

主として、短期金融資産 マザーファンドの受益証券への投資を通じて、わが国の短期金融資産等（短期公社債お
よび短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行います。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2023年9月26日～2024年9月25日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 14円 0.143％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は9,814円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （11） （0.110） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （2） （0.022） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － －
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － －
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 0 0.003
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （0） （0.003） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 14 0.146
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

日銀は、2024年3月中旬にかけて「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」政策を継続しましたが、3月19日の金
融政策決定会合で、マイナス金利を解除して今後は無担保コール翌日物レートを0～0.1％程度で推移するよう金
融調節を行う方針と長短金利操作やリスク資産の買い入れ終了を決定しました。その後7月末には政策金利を
0.25％程度へ引き上げました。残存1年未満の短期国債利回りは、3月下旬に0.00％近辺に上昇（債券価格は下
落）し、7月末の日銀による再利上げ時には一段と上昇する場面もありましたが、8月以降期末にかけては、プラス利
回りを維持しながら概ねレンジ内での推移となりました。無担保コール翌日物金利は、3月中旬にかけて△0.09～
0.00％で推移し、その後期末にかけては0.07～0.25％で推移しました。このような中、当ファンドは3月中旬まで
コールローン等での運用を続けましたが、3月下旬にプラス利回りの短期国債への投資を再開しました。再開後期
末にかけて、債券組入比率を純資産総額の50～60％程度とし、残りはコールローン等にて運用を行った結果、基
準価額は前期末比で概ね同水準となりました。

基準価額等の推移
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第17期首
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第17期末2023/9
9

第17期首：10,111円
第17期末：10,114円
騰落率：0.0％

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 参考指数（左軸）

基準価額の主な変動要因

(注)参考指数は、2023年９月25日の値を基準価額に合わせて指数化しています。
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投資環境

2024年3月中旬にかけて、日銀の金融緩和継続により残存1年未満の短期国債のマイナス利回り推移が続いたこ
とから、コールローン等にて運用を行いました。3月下旬にプラス利回りとなった短期国債への投資を再開し、以降
期末にかけて債券組入比率を純資産総額の50～60％程度とし、残りはコールローン等にて運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

残存1年未満の短期国債利回りは、2024年3月中旬
にかけて、日銀による「長短金利操作付き量的・質的
金融緩和」政策が継続されたことから、概ねマイナス
圏で推移しました。3月下旬に、日銀のマイナス金利解
除決定により利回りは0.00％近辺に上昇し、その後7
月末の日銀による再利上げ時には一段と上昇する場
面もありましたが、8月以降期末にかけては、プラス利
回りを維持しながら概ねレンジ内での推移となりました。
無担保コール翌日物金利は、3月中旬にかけて△0.09
～0.00％で推移し、その後期末にかけては0.07～
0.25％で推移しました。

△0.1

0.0

0.1

0.2

0.3
（％）

当期首 当期末

無担保コール翌日物金利
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○上位10銘柄

当ファンドの組入資産の内容

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

国内債券
54.2％

その他
45.8％

○資産別配分

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

（％）

0.0

0.1

0.2

第17期

基準価額
参考指数

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
1 第1220回国庫短期証券 日本 54.2％
2 ─── － －
3 ─── － －
4 ─── － －
5 ─── － －
6 ─── － －

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
7 ─── － －
8 ─── － －
9 ─── － －
10 ─── － －

組入銘柄数 1
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。
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わが国の短期金融資産等（短期公社債および短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行い、わが国の無担保
コール翌日物金利の累積投資収益率を上回る運用成果をめざします。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2023年9月26日～2024年9月25日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 －円 －％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 0 0.000
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 0 0.000
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（10,109円）で除して100を乗じたものです。
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