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ブランディワイン⽶国債券戦略ファンド 
（為替ヘッジなし） 

運用報告書(全体版) 
 

第４期（決算日2026年１月28日） 
 

作成対象期間（2025年７月29日～2026年１月28日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 2024年２月16日以降、無期限とします。 

運 用 方 針 

ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、米ドル建ての公
社債（国債、社債、モーゲージ証券等）（以下「米ドル建て公社債」といいます。）を実質的な主要投資対象とし、安定した収益の確保
と信託財産の成長を目標に運用を行ないます。 
実質組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行ないません。 

主な投資対象 

ブランディワイン米国債券戦略ファンド 
（為替ヘッジなし） 

マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、米ドル建て公社債に直接投資する場合があ
ります。 

マザーファンド 
米ドル建て公社債を主要投資対象とします。また、米国国債等を対象とした先物取引を利用する場合
があります。 

主な投資制限 

ブランディワイン米国債券戦略ファンド 
（為替ヘッジなし） 

株式への直接投資は行ないません。株式の投資は、転換社債を転換したもの等に限り、株式への実質
投資割合は、信託財産の純資産総額の５％以内とします。 
外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。 

マザーファンド 
株式への直接投資は行ないません。株式への投資は、転換社債を転換したもの等に限り、株式への投
資割合は、信託財産の純資産総額の５％以内とします。 
外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた利子・配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等から、基準価額水準等を勘
案して分配します。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

2024年２月16日 10,000 － － 10,000.00 － － － 5,483 

１期(2024年７月29日) 10,415 20 4.4 10,488.82 4.9 94.0 － 21,713 

２期(2025年１月28日) 10,591 30 2.0 10,700.27 2.0 94.8 － 27,040 

３期(2025年７月28日) 10,285 10 △2.8 10,493.94 △1.9 95.1 － 27,156 

４期(2026年１月28日) 10,901 60 6.6 11,232.07 7.0 94.1 － 25,234 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

＊ 参考指数（＝ブルームバーグ米国総合債券インデックス（円換算ベース））は、営業日前日のブルームバーグ・米国総合インデックス（米

ドルベース）をもとに当社が独自に円換算したものです。設定時を10,000として指数化しております。 

＊ 「Bloomberg®」およびブルームバーグ米国総合債券インデックスは、Bloomberg Finance L.P.および、同インデックスの管理者である

Bloomberg Index Services Limitedをはじめとする関連会社（以下、総称して「ブルームバーグ」）のサービスマークであり、野村アセット

マネジメント株式会社による特定の目的での使用のために使用許諾されています。ブルームバーグは野村アセットマネジメント株式会

社とは提携しておらず、また、ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）を承認、支持、レビュー、推奨するものでは

ありません。ブルームバーグは、ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）に関連するいかなるデータもしくは情報の

適時性、正確性、または完全性についても保証しません。 

（出所：ブルームバーグ） 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年７月28日 10,285 － 10,493.94 － 95.1 － 

７月末 10,419 1.3 10,620.00 1.2 95.0 － 

８月末 10,319 0.3 10,586.13 0.9 95.9 － 

９月末 10,646 3.5 10,835.45 3.3 95.7 － 

10月末 11,071 7.6 11,289.27 7.6 95.9 － 

11月末 11,325 10.1 11,551.62 10.1 93.6 － 

12月末 11,267 9.5 11,531.26 9.9 96.2 － 

(期  末)       

2026年１月28日 10,961 6.6 11,232.07 7.0 94.1 － 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2025年７月28日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）参考指数は、ブルームバーグ米国総合債券インデックス（円換算ベース）です。参考指数は、作成期首（2025年７月28日）の値が基準

価額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
（上昇）  

・保有債券から生じるキャピタルゲイン 

・保有債券から生じるインカムゲイン（利子収入） 

 

（下落）  

・米ドルに対して円高が進んだこと 

 

○投資環境 
債券市場については、米国では、FRB（米連邦準備制度理事会）が2025年９月、９ヵ月ぶり

に利下げを再開したことなどを背景に、国債利回りが低下したことで価格は上昇しました。 

為替市場については、米ドルに対して円安となりました。  
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

○当ファンドのポートフォリオ 
当ファンド 

期を通じて資産のほぼ全額をマザーファンドに投資しました。なお、為替ヘッジ（為替の売

り予約）は行ないませんでした。 

 

マザーファンド 

［ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド］ 

・主要投資対象である米ドル建て公社債の組入比率は概ね高位を維持しました。 

・格付配分については、2025年12月末においてAA格の銘柄を中心に投資しました。 

・セクター別配分については、2025年12月末において米国国債や、米国政府系住宅ローン担保

証券を中心に投資しました。 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマー

クを設けておりません。 

コメント・グラフは、基準価額と参考指数の

騰落率の対比です。 

 

当作成期初から当作成期末の間に、参考指数

の＋7.0％に対し基準価額（分配金込み）は

＋6.6％の騰落率となりました。 

主な差異の要因は、［ブランディワイン米国

債券戦略マザーファンド］において、米ドル建

て投資適格社債をアンダーウエイト（参考指数

に比べ低めの投資比率）としていたことなどが

挙げられます。 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

◎分配金 

収益分配金は当ファンドの分配方針に基づき、次表の通りとさせていただきました。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第４期 

2025年７月29日～ 
2026年１月28日 

当期分配金 60  

(対基準価額比率) 0.547％ 

 当期の収益 60  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 901   
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

◎今後の運用方針 

当ファンド 

マザーファンドを高位に組み入れます。 

 

マザーファンド 

・安定した収益の確保と信託財産の成長を目標に運用を行ないます。 

・ポートフォリオの構築にあたっては、トップダウンのマクロ分析および定量モデル等を活用

したバリュエーション（投資価値評価）分析に基づき、ポートフォリオのデュレーション（金

利感応度）および債券種別の配分を決定します。 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

○１万口当たりの費用明細 (2025年７月29日～2026年１月28日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 71  0.654  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (39)  (0.360)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (30)  (0.277)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.017)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 0   0.003   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.002)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.001)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 71   0.657    

期中の平均基準価額は、10,841円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊その他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.30％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、外貨建資産の保管等に要する費用、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用、信託事務の処理に

要するその他の諸費用等が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

○売買及び取引の状況 (2025年７月29日～2026年１月28日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド 1,106,280 1,237,600 4,528,303 5,101,900 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年７月29日～2026年１月28日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2026年１月28日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド 25,454,432 22,032,408 24,931,873 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2026年１月28日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド 24,931,873 96.7 

コール・ローン等、その他 839,736 3.3 

投資信託財産総額 25,771,609 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊ブランディワイン米国債券戦略マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（28,084,988千円）の投資信託財産総額（28,430,861

千円）に対する比率は98.8％です。 

＊外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝152.47円。 

 

 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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ブランディワイン米国債券戦略ファンド（為替ヘッジなし）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年１月28日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 25,771,609,693   

 コール・ローン等 278,930,130   

 ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド(評価額) 24,931,873,914   

 未収入金 560,800,000   

 未収利息 5,649   

(B) 負債 536,666,704   

 未払収益分配金 138,891,917   

 未払解約金 219,947,326   

 未払信託報酬 177,457,376   

 その他未払費用 370,085   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 25,234,942,989   

 元本 23,148,652,948   

 次期繰越損益金 2,086,290,041   

(D) 受益権総口数 23,148,652,948口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,901円 
 

（注）期首元本額は 26,403,568,996円、期中追加設定元本額は

1,416,034,142円、期中一部解約元本額は4,670,950,190円、１口

当たり純資産額は1.0901円です。 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委

託する為に要する費用、支払金額53,937,508円。（ブランディワ

イン米国債券戦略マザーファンド） 
 

○損益の状況 (2025年７月29日～2026年１月28日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 733,588   

 受取利息 733,588   

(B) 有価証券売買損益 1,656,905,790   

 売買益 1,949,031,393   

 売買損 △  292,125,603   

(C) 信託報酬等 △  177,827,461   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,479,811,917   

(E) 前期繰越損益金 49,460,137   

(F) 追加信託差損益金 695,909,904   

 (配当等相当額) (    332,569,969)  

 (売買損益相当額) (    363,339,935)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 2,225,181,958   

(H) 収益分配金 △  138,891,917   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 2,086,290,041   

 追加信託差損益金 695,909,904   

 (配当等相当額) (    338,297,025)  

 (売買損益相当額) (    357,612,879)  

 分配準備積立金 1,390,380,137   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2025年７月29日～2026年１月28日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2025年７月29日～ 
2026年１月28日 

a. 配当等収益(経費控除後) 508,534,431円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 47,976,626円 

c. 信託約款に定める収益調整金 695,909,904円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 972,760,997円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 2,225,181,958円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 961円 

g. 分配金 138,891,917円 

h. 分配金(１万口当たり) 60円 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 60円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 
 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 

 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2026年１月28日現在) 

＜ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド＞ 
 下記は、ブランディワイン米国債券戦略マザーファンド全体(24,604,721千口)の内容です。 

 

(Ａ)外国(外貨建)公社債 種類別開示 

区    分 

当 期 末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千米ドル 千米ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

アメリカ 173,366 173,914 26,516,781 95.2 － 39.0 2.8 53.5 

合 計 173,366 173,914 26,516,781 95.2 － 39.0 2.8 53.5 
 
＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

＊組入比率は、このファンドが組み入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合。 

＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 

  

外国公社債 
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(Ｂ)外国(外貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘         柄 

当 期 末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

アメリカ ％ 千米ドル 千米ドル 千円  

  国債証券 US TREASURY FRN 3.762509 32,010 32,047 4,886,270 2027/４/30 

   US TREASURY FRN 3.842989 32,000 32,046 4,886,180 2027/７/31 

   US TREASURY FRN 3.950407 31,980 32,038 4,884,931 2027/10/31 

   US TREASURY N/B 4.25 18,670 18,723 2,854,843 2035/８/15 

   US TREASURY N/B 4.75 2,500 2,462 375,487 2055/５/15 

   US TREASURY N/B 4.75 17,420 17,168 2,617,639 2055/８/15 

  特殊債券 G2 MA9306 6.0 2,603 2,680 408,638 2053/11/20 

  (除く金融債) G2 MA9363 6.0 2,079 2,129 324,745 2053/12/20 

   G2 MA9489 6.0 1,885 1,933 294,765 2054/２/20 

   G2 MA9606 6.0 1,327 1,357 207,021 2054/４/20 

   G2 MA9669 6.0 2,357 2,411 367,629 2054/５/20 

   G2 MA9726 6.0 2,475 2,532 386,074 2054/６/20 

   G2 MA9780 6.0 4,036 4,128 629,537 2054/７/20 

   G2 MA9852 6.0 1,890 1,933 294,749 2054/８/20 

   G2 MA9907 6.0 3,985 4,076 621,511 2054/９/20 

   G2 MB0093 6.0 3,687 3,772 575,198 2054/12/20 

   G2 MB0148 6.0 2,452 2,508 382,425 2055/１/20 

  普通社債券 AMERICAN EXPRESS CO 3.55 290 286 43,740 2099/８/３ 

  (含む投資法人債券) ANGLO AMERICAN CAPITAL 3.875 210 207 31,618 2029/３/16 

   ANGLO AMERICAN CAPITAL 2.625 200 184 28,129 2030/９/10 

   ARES CAPITAL CORP 7.0 200 205 31,295 2027/１/15 

   ARES CAPITAL CORP 2.875 530 507 77,441 2028/６/15 

   BARCLAYS PLC 5.674 590 599 91,477 2028/３/12 

   BARCLAYS PLC 5.69 490 509 77,698 2030/３/12 

   BLUE OWL CAPITAL CORP 2.875 630 596 90,964 2028/６/11 

   BOEING CO 3.2 575 558 85,191 2029/３/１ 

   CHARLES SCHWAB CORP 4.0 2,210 2,205 336,265 2099/３/18 

   CHARTER COMM OPT LLC/CAP 4.2 250 248 37,948 2028/３/15 

   CHARTER COMM OPT LLC/CAP 6.1 670 696 106,185 2029/６/１ 

   CITIZENS BANK NA/RI 4.575 520 523 79,805 2028/８/９ 

   FORD MOTOR CREDIT CO LLC 5.303 490 495 75,594 2029/９/６ 

   GOLUB CAPITAL BDC 2.5 1,330 1,314 200,430 2026/８/24 

   US BANCORP 5.3 820 822 125,343 2099/２/13 

合 計    26,516,781  
 
＊邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

＊額面・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

 



添付ファンド_9pt_1091390.indd   11添付ファンド_9pt_1091390.indd   11 2026/03/03   11:01:252026/03/03   11:01:25



－ 12 －

添付ファンド_9pt_1091390.indd   12添付ファンド_9pt_1091390.indd   12 2026/03/03   11:01:262026/03/03   11:01:26



－ 13 －

添付ファンド_9pt_1091390.indd   13添付ファンド_9pt_1091390.indd   13 2026/03/03   11:01:262026/03/03   11:01:26



－ 14 －

添付ファンド_9pt_1091390.indd   14添付ファンド_9pt_1091390.indd   14 2026/03/03   11:01:262026/03/03   11:01:26



－ 15 －

添付ファンド_9pt_1091390.indd   15添付ファンド_9pt_1091390.indd   15 2026/03/03   11:01:262026/03/03   11:01:26



－ 16 －

添付ファンド_9pt_1091390.indd   16添付ファンド_9pt_1091390.indd   16 2026/03/03   11:01:262026/03/03   11:01:26



－ 17 －

添付ファンド_9pt_1091390.indd   17添付ファンド_9pt_1091390.indd   17 2026/03/03   11:01:262026/03/03   11:01:26



－ 18 －

添付ファンド_9pt_1091390.indd   18添付ファンド_9pt_1091390.indd   18 2026/03/03   11:01:272026/03/03   11:01:27



－ 19 －

添付ファンド_9pt_1091390.indd   19添付ファンド_9pt_1091390.indd   19 2026/03/03   11:01:272026/03/03   11:01:27


