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運用報告書（全体版） 

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ 

 

 
 

第１期（決算日：2025年１月20日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナン

シャルズ」は、去る１月20日に第１期の決算を行いま

した。ここに謹んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／内外／株式 

信託期間 無期限（2024年５月17日設定） 

運用方針 

①外国投資法人であるブラックロック・グ
ローバル・ファンズ－ワールド・フィナン
シャルズ・ファンドの円建ての投資信託証
券（クラスＩ２・円建て）への投資を通じ
て、主として日本を含む世界各国（新興国
を含みます。）の株式等（ＤＲ（預託証書）
を含みます。）に投資を行います。なお、証
券投資信託であるマネー・マザーファンド
の投資信託証券への投資も行います。 

②外国投資法人の投資信託証券の組入比率は
高位を維持することを基本とします。 

③実質組入外貨建資産については、原則とし
て為替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

ＧＲＡＮ 
ＮＥＸＴ 
フィナン
シャルズ 

ブラックロック・グローバル・
ファンズ－ワールド・フィナン
シャルズ・ファンド－クラスＩ
２・円建ておよびマネー・マザー
ファンドの投資信託証券を主要
投資対象とします。 

ブ ラ ッ ク ロ ッ ク ・ 
グローバル・ファンズ－ 
ワ ー ル ド ・ 
フィナンシャルズ・ 
ファンド－クラスＩ２・ 
円 建 て 

日本を含む世界各国の株式等を
主要投資対象とします。 

マ ネ ー ・ 
マザーファンド 

わが国の公社債等を主要投資対
象とします。 

主な組入制限 
投資信託証券への投資割合に制限を設けま
せん。 
外貨建資産への直接投資は行いません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。 
 

  
 

 分配金額の決定にあたっては、信託財産の
成長を優先し、原則として分配を抑制する
方針とします。（基準価額水準や市況動向
等により変更する場合があります。） 

◇MUZ-254587-0000-20250120◇ 
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

※当ファンドは「サステナブル・ファンド」ではありません。 

 
本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
MSCI オールカントリー・ワールド インデックス 債   券 

組入比率 
債   券 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（配当込み、 
円 ベ ー ス ） 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 

2024年５月17日 10,000 － － 25,224 － － － － 1,091 

１期(2025年１月20日) 11,790 10 18.0 27,496 9.0 0.0 － 99.0 6,785 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） MSCI オールカントリー・ワールド インデックスとは、MSCI Inc.が開発した株価指数で、世界の先進国・新興国の株式で構成されて

います。同指数に対する著作権およびその他知的財産権はすべてMSCI Inc.に帰属します。 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
MSCI オールカントリー・ワールド インデックス 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

（配当込み、 
円 ベ ー ス ） 

騰 落 率 

(設定日) 円 ％  ％ ％ ％ ％ 

2024年５月17日 10,000 － 25,224 － － － － 

５月末 9,912 △ 0.9 24,987 △0.9 0.0 － 107.4 

６月末 9,835 △ 1.7 26,401 4.7 0.0 － 99.1 

７月末 10,190 1.9 25,370 0.6 0.0 － 98.5 

８月末 9,557 △ 4.4 24,661 △2.2 0.0 － 98.5 

９月末 9,566 △ 4.3 25,018 △0.8 0.0 － 98.2 

10月末 10,574 5.7 26,584 5.4 0.0 － 98.5 

11月末 11,322 13.2 26,745 6.0 0.0 － 98.5 

12月末 11,477 14.8 27,616 9.5 0.0 － 101.0 

(期  末)        

2025年１月20日 11,800 18.0 27,496 9.0 0.0 － 99.0 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は設定日比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

運用経過 第１期：2024年５月17日～2025年１月20日

当期中の基準価額等の推移について
基準価額等の推移
（円）
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設定時 2024/９/９ 2025/１/９

純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

分配金再投資基準価額：左目盛

参考指数：左目盛

第 １ 期 首 10,000円
第 １ 期 末 11,790円
既払分配金 10円
騰 落 率 18.0％

（分配金再投資ベース）

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

※当ファンドは「サステナブル・ファンド」ではありません。
サステナブル・ファンドとは、ファンドの投資判断プロセスにおいてＥＳＧ要素を主要とし、環境や社会の課題解
決・改善に寄与する企業等への投資を行い、お客さまの資産形成および持続可能な社会の実現に貢献するファンドと
して、三菱ＵＦＪアセットマネジメントが定めたファンドをいいます。サステナブル・ファンドへの認定および除外
は今後見直す場合があります。
詳細については、委託会社のホームページ（https://www.am.mufg.jp/corp/sustainability/sustainability.html）
でご覧いただけます。
ＥＳＧとは、環境（Environment）、社会（Social）、ガバナンス（Governance）の頭文字を取ったものです。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

基準価額は設定時に比べ18.0％（分配金再投資ベース）の上昇
となりました。

基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

保 有 銘 柄 （ APOLLO  GLOBAL  MANAGEMENT  INC 、
FEDERAL NATIONAL MORTGAGE ASSOCIATなど）が上昇
したことなどが基準価額の上昇要因となりました。

上昇要因

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

第１期：2024年５月17日～2025年１月20日

投資環境について

グローバル株式市況
グローバル株式市況は上昇しました。
設定時から2024年７月にかけては、欧州
政治情勢の不透明感や米国による対中規
制強化の懸念などがマイナス材料となっ
た一方、インフレ鈍化を示唆する米国の
経済指標などを受けて米連邦準備制度理
事会（ＦＲＢ）による利下げ観測が高
まったことなどがプラス材料となり、上
昇しました。８月は、月初は米国の景気
後退を示唆する経済指標などを受け大き
く下落した一方、月末にかけては過度な
景気後退懸念の払拭や米国を中心に利下
げ観測が高まったことなどから上昇しま
した。その後は、米国を中心に経済の軟
着陸期待やトランプ次期政権が掲げる経
済政策による景気押上げへの期待などが
プラス材料となった一方、ＦＲＢの追加
利下げへの慎重な姿勢などがマイナス材
料となり、一進一退の展開となりました。
結果、期間を通じてみると、グローバル
株式市況は上昇しました。

為替市況
設定時に比べ、米ドルは対円で上昇した
一方、ユーロは対円で下落しました。

国内短期金融市場
無担保コール翌日物金利は、日銀による
マイナス金利政策の解除を受けてプラス
圏で推移しました。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

当該投資信託のポートフォリオについて

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ
外国投資法人であるブラックロック・グ
ローバル・ファンズ－ワールド・フィナ
ンシャルズ・ファンドの円建ての投資信
託証券（クラスＩ２・円建て）への投資
を行いました。また、マネー・マザー
ファンドの投資信託証券を一部組み入れ
た運用を行いました。

ブラックロック・グローバル・ファ
ンズ－ワールド・フィナンシャル
ズ・ファンド－クラスＩ２・円建て
主として日本を含む世界各国（新興国を
含みます。）の金融関連企業の株式等
（ＤＲ（預託証書）を含みます。）に投
資を行いました。株式等への投資にあ
たっては、ボトムアップの調査・分析に
加えて、ＥＳＧに関する各企業の取り組
みと、それらが株価に与える影響度を詳
細に分析（ＥＳＧ項目の評価）した上で、
各企業の将来の成長性を予測しつつ投資
を行いました。

（ご参考）
■業種別組入比率（2024年12月30日現在）

業種 比率
１ 銀行 40.7％
２ 資本市場 24.0％
３ 金融サービス 19.0％
４ 消費者金融 8.2％
５ 保険 2.4％
６ 専門サービス 2.2％
７ 家庭用耐久財 1.4％
８ － －
９ － －
10 － －

※比率はファンドの純資産総額に対する割合です。
※業種は、ＧＩＣＳ（世界産業分類基準）で分類してい
ます。

マネー・マザーファンド
コール・ローン等短期金融商品を活用し、
利子等収益の確保を図りました。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンドの基準価額と参考
指数の騰落率との対比です。
参考指数はＭＳＣＩ オールカントリー・ワールド イン
デックス（配当込み、円ベース）です。

※ファンドの騰落率は分配金込みで計算して
います。

（％）

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

設定時 ～ 2025/１/20

ファンド 参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第１期
2024年５月17日～2025年１月20日

当期分配金（対基準価額比率） 10（0.085％）

当期の収益 10

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 1,790

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ
外国投資法人であるブラックロック・グ
ローバル・ファンズ－ワールド・フィナ
ンシャルズ・ファンドの円建ての投資信
託証券（クラスＩ２・円建て）を主要投
資対象とします。また、マネー・マザー
ファンドへの投資も行います。

ブラックロック・グローバル・ファ
ンズ－ワールド・フィナンシャル
ズ・ファンド－クラスＩ２・円建て
引き続き、主として日本を含む世界各国
の金融関連企業の株式等に投資を行いま
す。
株式等への投資にあたっては、ボトム
アップの調査・分析に加えて、ＥＳＧに
関する各企業の取り組みと、それらが株
価に与える影響度を詳細に分析（ＥＳＧ
項目の評価）した上で、各企業の将来の
成長性を予測しつつ投資を行います。
消費者金融や資本市場などの業種に注目
しています。消費者金融は、魅力的なバ
リュエーションに加え、米国の規制緩和
や信用力の改善、ローン残高の増加など
による利益成長の機会があると見ていま
す。資本市場は、割安なバリュエーショ
ンや金融取引の増加などにより利益成長
の機会があると見ています。引き続き、
金融関連企業を投資対象とし、ＥＳＧ評

価を行い、中長期的に成長の見込める企
業に投資を行う方針です。

マネー・マザーファンド
日銀による金融市場調節方針の下、短期
金利は安定した推移を想定しています。
以上の見通しにより、コール・ローン等
への投資を通じて、安定した収益の確保
をめざした運用を行う方針です。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

2024年５月17日～2025年１月20日

１万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 79 0.774 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (19) (0.188) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (58) (0.564) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (2) (0.023) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 0 0.002 (ｂ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) (0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 79 0.776

期中の平均基準価額は、10,242円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支
払った費用を含みません。

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は1.93％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 1.93

①当ファンドの費用の比率 （％） 1.13

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.75

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 0.05

総経費率
1.93％ 当ファンド

1.13％

投資先
ファンド
0.80％

運用管理費用
（投信会社）
0.28％

運用管理費用
（販売会社）
0.83％

運用管理費用（受託会社）
0.03％

運用管理費用
0.75％

運用管理費用以外
0.05％

その他費用
0.00％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）投資先ファンドの費用の内訳は、投資先運用会社の判断に基づいたものです。
（注）入手し得る情報において含まれていない費用はありません。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

○売買及び取引の状況 (2024年５月17日～2025年１月20日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
ブラックロック・グローバル・ファンズ－ワールド・フィナンシャルズ・ファンド－クラスＩ２・円建て 1,953 6,134,690 46 140,800  

 
（注） 金額は受渡代金。 

 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
マネー・マザーファンド 10 10 － － 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2024年５月17日～2025年１月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年１月20日現在) 

 

銘 柄 
当 期 末 

口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千円 ％ 

ブラックロック・グローバル・ファンズ－ワールド・フィナンシャルズ・ファンド－クラスＩ２・円建て 1,907 6,721,007 99.0 

合 計 1,907 6,721,007 99.0 
 
（注） 比率はＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズの純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
当 期 末 

口 数 評 価 額 

 千口 千円 

マネー・マザーファンド 10 10 
 
 
 
  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

○投資信託財産の構成 (2025年１月20日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資証券 6,721,007 97.4 

マネー・マザーファンド 10 0.0 

コール・ローン等、その他 178,862 2.6 

投資信託財産総額 6,899,879 100.0 
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年１月20日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 6,899,879,592   

 コール・ローン等 178,861,025   

 投資証券(評価額) 6,721,007,512   

 マネー・マザーファンド(評価額) 10,012   

 未収利息 1,043   

(B) 負債 114,279,569   

 未払金 40,540,000   

 未払収益分配金 5,755,214   

 未払解約金 42,317,067   

 未払信託報酬 25,602,747   

 その他未払費用 64,541   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 6,785,600,023   

 元本 5,755,214,510   

 次期繰越損益金 1,030,385,513   

(D) 受益権総口数 5,755,214,510口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,790円 
 
＜注記事項＞ 

①設定元本額 1,091,213,101円 

期中追加設定元本額 5,204,401,551円 

期中一部解約元本額 540,400,142円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.1790円です。 

 

○損益の状況 (2024年５月17日～2025年１月20日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 150,045   

 受取利息 150,045   

(B) 有価証券売買損益 691,219,374   

 売買益 727,708,440   

 売買損 △   36,489,066   

(C) 信託報酬等 △   25,667,288   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 665,702,131   

(E) 追加信託差損益金 370,438,596   

 (売買損益相当額) (    370,438,596)  

(F) 計(Ｄ＋Ｅ) 1,036,140,727   

(G) 収益分配金 △    5,755,214   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 1,030,385,513   

 追加信託差損益金 370,438,596   

 (配当等相当額) (              4)  

 (売買損益相当額) (    370,438,592)  

 分配準備積立金 659,946,917   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②分配金の計算過程 

項 目 
2024年５月17日～ 
2025年１月20日 

費用控除後の配当等収益額 144,962円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 665,557,169円 

収益調整金額 370,438,596円 

分配準備積立金額 －円 

当ファンドの分配対象収益額 1,036,140,727円 

１万口当たり収益分配対象額 1,800円 

１万口当たり分配金額 10円 

収益分配金金額 5,755,214円 
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ＧＲＡＮ ＮＥＸＴ フィナンシャルズ

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 10円 
 
・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

東京証券取引所の取引時間の延伸に伴い、申込締切時間の変更を行いました。詳細は、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）か

ら当該ファンドページの目論見書をご覧ください。 

（2024年11月５日） 
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Transferable Securities and Money Market Instruments Admitted
to an Official Stock Exchange Listing or Dealt in on Another
Regulated Market

COMMON STOCKS (SHARES)

Argentina

269,630 Banco Macro ADR* 16,207,459 1.02

Austria

463,585 BAWAG 35,377,723 2.23

Cayman Islands

2,119,382 Pagseguro Digital* 23,917,226 1.51

1,120,217 XP 21,110,489 1.33

45,027,715 2.84

France

3,627,232 Worldline* 33,409,586 2.11

Germany

1,253,948 Commerzbank 18,569,158 1.17

2,773,040 Deutsche Bank 45,327,828 2.86

63,896,986 4.03

India

2,346,518 IndusInd Bank 39,875,104 2.52

Italy

6,820,426 Intesa Sanpaolo 28,479,616 1.80

940,617 UniCredit 38,901,685 2.45

67,381,301 4.25

Jersey

926,547 CVC Capital Partners 19,667,880 1.24

Kazakhstan

230,865 Kaspi.KZ JSC ADR 30,033,228 1.90

Mexico

3,753,223 Grupo Financiero Banorte 25,856,833 1.63

Philippines

10,089,430 BDO Unibank 27,456,180 1.73

Portugal

67,438,189 Banco Comercial Portugues* 31,117,625 1.97

Spain

13,581,535 Banco de Sabadell 29,047,744 1.83

Switzerland

670,403 Julius Baer* 39,160,032 2.47

Turkey

16,145,535 Akbank TAS 27,633,435 1.75

United Kingdom

16,100,145 Barclays 48,350,176 3.05

13,392,355 Cab Payments* 20,062,567 1.27

6,419,186 Direct Line Insurance 16,108,793 1.02

825,458 Marex 20,652,959 1.30

8,342,280 NatWest 37,998,383 2.40

3,791,039 St James’s Place 36,230,120 2.29

3,811,129 Standard Chartered* 39,137,492 2.47

218,540,490 13.80

United States

88,445 Ameriprise Financial 39,233,318 2.48

305,825 Apollo Global Management 34,891,574 2.20

1,527,165 Bank of America 61,560,021 3.89

699,459 Charles Schwab 45,688,662 2.89

799,329 Citigroup 49,726,257 3.14

322,521 Discover Financial Services 44,736,888 2.82

571,116 Equitable 24,123,940 1.52

10,964,572 Federal National Mortgage
Association 13,267,132 0.84

274,822 Fidelity National Information
Services* 22,450,209 1.42

18,928 First Citizens BancShares 37,743,189 2.38

493,674 Global Payments 54,807,687 3.46

115,658 Goldman Sachs* 58,791,275 3.71

260,651 Jackson Financial* 22,945,107 1.45

364,645 KKR* 44,807,578 2.83

182,914 Lennar 33,092,801 2.09

282,523 Mercury General* 18,694,547 1.18

600,361 PayPal 43,598,216 2.75

768,562 Synchrony Financial 38,528,013 2.43

998,412 Wells Fargo 57,558,452 3.63

579,320 Western Alliance Bancorp* 46,907,540 2.96

793,152,406 50.07

Total Common Stocks (Shares) 1,542,841,727 97.39

Total Transferable Securities and Money
Market Instruments Admitted to an
Official Stock Exchange Listing or
Dealt in on Another Regulated Market 1,542,841,727 97.39

Other Transferable Securities

COMMON STOCKS (SHARES)

Russian Federation

16,260,180 Sberbank of Russia** 1,794 0.00

United Kingdom

9,596,859 Finablr** 126 0.00

Total Common Stocks (Shares) 1,920 0.00

Total Other Transferable Securities 1,920 0.00

Total Portfolio 1,542,843,647 97.39

Other Net Assets 41,364,655 2.61

Total Net Assets (USD) 1,584,208,302 100.00

*All or a portion of this security represents a security on loan.
**Security subject to a fair value adjustment as detailed in Note 2(j).
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