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■当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／内外／債券 

信託期間 2024年５月17日から2028年６月16日まで 

運用方針 主として世界各国・地域の米ドル建てお
よびユーロ建ての債券（投資適格未満を
含む）に投資し、信託財産の着実な成長
と安定的なインカム収入の確保を目指し
ます。 

主要投資対象 世界各国・地域の米ドル建ておよびユー
ロ建ての債券（投資適格未満を含む） 

当ファンドの 
運用方法 

■主として世界各国・地域の米ドル建て
およびユーロ建ての債券（投資適格未
満を含む）に投資します。 

■外貨建資産については、原則として対
円での為替ヘッジを活用し、為替変動
リスクの低減を図ります。 

■信託期間約４年の限定追加型の投資信
託です。 

組入制限 ■株式への投資は行いません。 
■外貨建資産への投資割合には、制限を

設けません。 

分配方針 ■年１回（原則として毎年６月16日。休
業日の場合は翌営業日）決算を行い、
分配金額を決定します。 

■分配対象額は、経費控除後の利子、配
当等収益と売買益（評価損益を含みま
す。）等の範囲内とします。 

■分配金額は、委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定します。 

※委託会社の判断により分配を行わない
場合もあるため、将来の分配金の支払
いおよびその金額について保証するも
のではありません。 

 
ファンドは複利効果による信託財産
の成長を優先するため、分配を極力
抑制します。 
（基準価額水準、市況動向等によっ
ては変更する場合があります。） 

 

三井住友ＤＳ    ワールド・ 
ボンド・フォーカス 

２０２４-０５（限定追加型） 
【運用報告書（全体版）】 

(2024年５月17日から2025年６月16日まで) 

第 １ 期 

決算日 2025年６月16日 

 

受益者の皆さまへ 

平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上

げます。 

当ファンドは主として世界各国・地域の米ドル建

ておよびユーロ建ての債券（投資適格未満を含

む）に投資し、信託財産の着実な成長と安定的な

インカム収入の確保を目指します。当期について

も、運用方針に沿った運用を行いました。 

今後ともご愛顧のほどお願い申し上げます。 
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原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位
未満の数値については小数を表記する場合があります。 

 

設定以来の運用実績 
 

決  算  期 

基 準 価 額 
公 社 債 

組入比率 

純 資 産 

総  額 (分配落) 
税 込 

分配金 

期 中 

騰落率 

(設 定 日) 円 円 ％ ％ 百万円 

2024年５月17日 10,000 － － － 47,942 

１期(2025年６月16日) 10,013 0 0.1 95.4 59,435 
 
※基準価額の騰落率は分配金込み。 
※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。 

 

当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年  月  日 
基 準 価 額 公 社 債 

組入比率  騰 落 率 

(設 定 日) 円 ％ ％ 

2024年５月17日 10,000 － － 

  ５月末 9,996 △0.0 9.6 

  ６月末 10,001 0.0 61.3 

  ７月末 9,945 △0.6 94.4 

  ８月末 9,933 △0.7 92.7 

  ９月末 9,925 △0.8 93.2 

  10月末 10,012 0.1 98.2 

  11月末 9,975 △0.3 95.9 

  12月末 10,038 0.4 99.6 

2025年１月末  10,028 0.3 96.8 

  ２月末 10,004 0.0 95.2 

  ３月末 9,982 △0.2 92.5 

  ４月末 9,945 △0.6 89.9 

  ５月末 9,997 △0.0 93.9 

(期   末)    

2025年６月16日 10,013 0.1 95.4 
 
※騰落率は設定日比です。 

 



 

1 運用経過
基準価額等の推移について（2024年５月17日から2025年６月16日まで）

基準価額等の推移

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※�分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）

※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。
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純資産総額（百万円）：右軸

分配金再投資基準価額（円）：左軸
基準価額（円）：左軸

設 定 日 10,000円

期 末 10,013円
（既払分配金０円（税引前））

騰 落 率 ＋0.1％
（分配金再投資ベース）
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基準価額の主な変動要因（2024年５月17日から2025年６月16日まで）

　当ファンドは、主として世界各国・地域（日本を含む）の米ドル建ておよびユーロ建ての債券
（投資適格未満を含む）に投資しました。
　外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図り
ました。

●米国社債市場でスプレッド（国債に対する上乗せ金利）が期を通して見れば横ばいで推移
し、社債の金利収入を安定的に得られたこと

●為替のヘッジコスト

上昇要因

下落要因
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投資環境について（2024年５月17日から2025年６月16日まで）

米国の金利（10年国債利回り）は概ね横ばい、ユーロ圏の金利（ドイツ10年国債利回り）
は小幅に上昇しました。米国社債市場は、スプレッドは概ね横ばいとなりました。

　米国では、期の前半に、米欧での利下げ観
測やフランスでの政治混迷などを背景に金利
が低下する場面が見られましたが、その後米
国の経済指標の堅調な内容やトランプ政権に
よる政策からインフレ懸念が意識されたこと
などを背景に金利は上昇しました。
　欧州では、ドイツで大規模な財政拡張パッ

ケージが発表されたことで、期の後半に金利
は上昇しました。
　米国社債市場は、景気が底堅く推移したこ
となどにより期の半ばにかけて社債スプレッ
ドは縮小傾向で推移しましたが、期の後半に
米国の関税政策に伴う景気悪化懸念などによ
りスプレッドは拡大しました。

ポートフォリオについて（2024年５月17日から2025年６月16日まで）

●‌�デュレーション（投資資金の平均回収期間：
金利の変動による債券価格の感応度）
　ポートフォリオのデュレーションは１～２
年程度としました。

●種別配分
　業種別には消費、金融、運輸、通信などに
分散してポートフォリオを構築しました。

●格付け別配分
　ＢＢＢ格の組入比率を高めとしています。
投資適格債券に加え、投資適格未満の債券に
も投資を行いました。

●為替ヘッジ
　外貨建資産については、対円での為替ヘッ
ジを活用し、為替変動リスクの低減を図りま
した。

ベンチマークとの差異について（2024年５月17日から2025年６月16日まで）

　ベンチマークおよび参考指数を設けていませんので、この項目に記載する事項はありません。
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分配金について（2024年５月17日から2025年６月16日まで）

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第１期 　期間の分配は、複利効果による信託財産
の成長を優先するため、見送りといたしま
した。
　なお、留保益につきましては、運用の基
本方針に基づき運用いたします。

当期分配金 0
（対基準価額比率） （0.00％） 

当期の収益 －

当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 370 
※‌�単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。
※‌�「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファンドの収
益率とは異なります。

2 今後の運用方針
　米国では、景気は関税政策の影響により減
速する見通しですが、財政赤字拡大や米国資
産への投資需要の減少が見込まれることから、
期間プレミアムは高止まると考えます。その
ため、長期金利は横ばいの展開を予想します。
　ユーロ圏では、米関税引き上げはユーロ圏
の景気を鈍化させる要因となります。欧州が
報復関税を実施しなければ、インフレ加速の
リスクは小さく、ＥＣＢ（欧州中央銀行）は追
加利下げを実施すると考えます。一方、財政
拡張により期間プレミアムが高止まることも
見込まれ、長期金利は横ばいの展開を予想し
ます。
　米国社債市場は、米国の関税政策などによ

り当面神経質な展開が続くことが予想されま
す。しかし、景気が大崩れせず企業が比較的
健全な財務を維持することを想定し、社債ス
プレッドは総じて安定的に推移すると予想し
ています。
　以上の投資環境見通しをベースに、原則と
して当ファンドの償還日前に満期を迎える債
券に投資し、満期まで保有する「持ち切り運
用」を行うことで、当ファンドの償還時にお
ける債券価格の変動による影響を抑制するこ
とを目指します。組入債券を厳選することで、
デフォルト（債務不履行）リスクを抑制しなが
ら、魅力的な利回り確保を目指します。
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3 お知らせ
約款変更について

●投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、記載変更を行うため、信託約款に
所要の変更を行いました。� （適用日：2025年４月１日）

交付運用報告書の電磁的方法による提供（電子交付）の推進について

　2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われました。受益者の皆
さまへの交付運用報告書の提供に関する規定について、従来は書面交付を原則としていましたが、
書面交付または電磁的方法（電子メールへのファイルの添付、販売会社等のホームページにアク
セスして閲覧等）による提供のいずれかに変更されました。
　交付運用報告書を電磁的方法で提供することにより、書面の印刷および配送にかかる期間が短
縮され、受益者の皆さまが、より早期に交付運用報告書をご覧いただくことや、時間や場所を問
わずにご覧になることが可能になると考えられます。また、ペーパーレス化が推進されることに
より、森林資源の保護や印刷・配送に伴う二酸化炭素の排出量の削減につながることが期待され
ます。
　今後、電磁的方法による提供を実施することに関し、受益者の皆さまに事前告知等が行われま
すが、希望される場合には引き続き書面交付をすることも可能です。今後も顧客本位の業務運営
を確保しつつ、電磁的方法による交付運用報告書の提供を進めてまいりますので、ご理解、ご協
力のほどよろしくお願い申し上げます。
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１万口当たりの費用明細（2024年５月17日から2025年６月16日まで）

項　目 金額 比率 項目の概要

（a）信 託 報 酬 80円 0.805％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数）
期中の平均基準価額は9,983円です。
投信会社：ファンド運用の指図等の対価
販売会社：‌�交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価
受託会社：‌�ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図

の実行等の対価

（ 投 信 会 社 ） （30） （0.298）

（ 販 売 会 社 ） （48） （0.477）

（ 受 託 会 社 ） （3） （0.030）

（b）売買委託手数料 －　 －　 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料：‌�有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う�

手数料（ 株 式 ） （－） （－）

（先物･オプション） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（c）有価証券取引税 －　 －　 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
‌�有価証券取引税：‌�有価証券の取引の都度発生する取引に関する�

税金（ 株 式 ） （－） （－）

（ 公 社 債 ） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（d）そ の 他 費 用 1　 0.012　 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用：‌�海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管お

よび資金の送回金・資産の移転等に要する費用
監査費用：監査法人に支払うファンドの監査費用
そ の 他：信託事務の処理等に要するその他費用

（ 保 管 費 用 ） （1） （0.006）

（ 監 査 費 用 ） （1） （0.005）

（ そ の 他 ） （0） （0.000）

合 　 計 82　 0.817　

※�期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により
算出しています。
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
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参考情報 総経費率（年率換算）

総経費率
0.75%

運用管理費用（受託会社）

0.03%

その他費用

0.01%

運用管理費用（販売会社）

0.44%

運用管理費用（投信会社）

0.27%

※�各費用は、前掲「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、原則とし
て、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
※各比率は、年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。
※�上記の前提条件で算出しているため、「１万口当たりの費用明細」の各比率とは、値が異なる場合が
あります。なお、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託
手数料および有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基
準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率換算）は0.75％です。
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当期中の売買及び取引の状況(2024年５月17日から2025年６月16日まで) 
公社債 
 

 買  付  額 売  付  額 

外 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

国 

   千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 

ア メ リ カ  社 債 券 322,366 15,873 

    (23,601) 

ユ ー ロ   千ユーロ 千ユーロ 

 オ ラ ン ダ 社 債 券 2,938 － 

    (2,000) 

 ベ ル ギ ー 社 債 券 7,079 － 

 ルクセンブルグ 社 債 券 1,739 － 

 フ ラ ン ス 社 債 券 27,387 2,847 

 ド イ ツ 社 債 券 33,684 6,132 

    (1,940) 

 ス ペ イ ン 社 債 券 8,923 － 

    (9,000) 

 イ タ リ ア 社 債 券 13,668 6,793 

    (3,012) 

 そ の 他 社 債 券 33,999 7,827 
 
※金額は受渡し代金。(経過利子分は含まれておりません。) 
※( )内は償還等による減少分で、上段の数字には含まれておりません。 
※社債券には新株予約権付社債(転換社債)は含まれておりません。 

 

利害関係人との取引状況等(2024年５月17日から2025年６月16日まで) 
利害関係人との取引状況 
 

区   分 買付額等 
Ａ 

うち利害関係人 
との取引状況Ｂ 

 
Ｂ 

 
売付額等 

Ｃ 
うち利害関係人 
との取引状況Ｄ 

 
Ｄ 

 
Ａ Ｃ 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 

為 替 310,936 6,434 2.1 307,868 20,514 6.7 

 
利害関係人とは、投資信託および投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当
ファンドに係る利害関係人とは、株式会社三井住友銀行です。 

 

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 
(2024年５月17日から2025年６月16日まで) 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
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組入れ資産の明細(2025年６月16日現在) 
公社債 

Ａ 債券種類別開示 

  外国(外貨建)公社債 
 

区    分 

期           末 

額 面 金 額 
評  価  額 

組入比率 
うちB B格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外 貨建金 額       邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

ア メ リ カ 286,000 286,715 41,407,457 69.7 16.3 － 33.4 36.3 

ユ ー ロ 千ユーロ 千ユーロ       

 オ ラ ン ダ 1,000 986 164,373 0.3 0.3 － － 0.3 

 ベ ル ギ ー 7,000 7,174 1,194,986 2.0 － － 2.0 － 

 ルクセンブルグ 2,000 1,910 318,219 0.5 － － － 0.5 

 フ ラ ン ス 25,400 25,089 4,178,861 7.0 3.5 － 4.5 2.5 

 ド イ ツ 26,400 25,883 4,311,137 7.3 1.9 － 4.2 3.1 

 イ タ リ ア 4,000 4,043 673,488 1.1 0.3 － 1.1 － 

 そ の 他 26,500 26,852 4,472,583 7.5 4.3 － 3.5 4.0 

 合 計 － － 56,721,107 95.4 26.6 － 48.7 46.7 
 
※邦貨換算金額は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
※組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

 
Ｂ 個別銘柄開示 

  外国(外貨建)公社債 
 

区   分 銘   柄 種 類 

期           末 

利 率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

    ％ 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円  

ア メ リ カ  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 社債券 5.8500 9,000 9,020 1,302,756 2027/05/17 

  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 社債券 5.1250 500 496 71,739 2026/11/05 

  PETROLEOS MEXICANOS 社債券 6.5000 4,500 4,462 644,521 2027/03/13 

  UNITEDHEALTH GROUP INC 社債券 4.7500 1,000 1,002 144,733 2026/07/15 

  PNC FINANCIAL SERVICES 社債券 5.1020 1,000 1,005 145,234 2027/07/23 

  CITIBANK NA 社債券 4.8760 2,750 2,758 398,370 2027/11/19 

  GOLDMAN SACHS BANK USA 社債券 5.4140 2,000 2,013 290,832 2027/05/21 

  VOLKSWAGEN GROUP AMERICA 社債券 5.3000 1,000 1,004 145,065 2027/03/22 

  DEUTSCHE BANK NY 社債券 6.1190 8,000 8,006 1,156,261 2026/07/14 

  SOCIETE GENERALE 社債券 2.7970 3,000 2,900 418,923 2028/01/19 

  BANCO BILBAO VIZCAYA ARG 社債券 5.8620 2,000 2,004 289,446 2026/09/14 

  NISSAN MOTOR CO 社債券 3.5220 400 397 57,338 2025/09/17 

  NISSAN MOTOR ACCEPTANCE 社債券 2.7500 3,600 3,274 472,849 2028/03/09 
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区   分 銘   柄 種 類 

期           末 

利 率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

  NISSAN MOTOR CO 社債券 4.3450 2,000 1,916 276,783 2027/09/17 

  NISSAN MOTOR ACCEPTANCE 社債券 5.3000 1,000 980 141,603 2027/09/13 

  HYUNDAI CAPITAL AMERICA 社債券 5.2750 4,000 4,025 581,394 2027/06/24 

  HYUNDAI CAPITAL AMERICA 社債券 5.3000 1,500 1,510 218,187 2027/03/19 

  CANADIAN IMPERIAL BANK 社債券 5.2370 2,000 2,028 292,979 2027/06/28 

  MACQUARIE BANK LTD 社債券 5.2720 500 508 73,400 2027/07/02 

  ROYAL CARIBBEAN CRUISES 社債券 5.3750 3,000 3,008 434,542 2027/07/15 

  AMERICAN AIRLINES INC 社債券 7.2500 5,000 5,048 729,104 2028/02/15 

  GENERAL MOTORS FINL CO 社債券 5.3500 2,000 2,017 291,436 2027/07/15 

  GENERAL MOTORS FINL CO 社債券 5.0500 1,000 1,001 144,633 2028/04/04 

  BANQUE FED CRED MUTUEL 社債券 5.1940 3,000 3,036 438,593 2028/02/16 

  NOMURA HOLDINGS INC 社債券 5.3860 3,000 3,034 438,225 2027/07/06 

  NOMURA HOLDINGS INC 社債券 5.5940 8,000 8,125 1,173,429 2027/07/02 

  MGM RESORTS INTL 社債券 5.5000 1,000 1,001 144,565 2027/04/15 

  JAGUAR LAND ROVER AUTOMO 社債券 4.5000 2,300 2,254 325,522 2027/10/01 

  JAGUAR LAND ROVER AUTOMO 社債券 5.8750 2,000 2,006 289,816 2028/01/15 

  BOEING CO 社債券 3.2500 4,000 3,859 557,357 2028/02/01 

  BOEING CO/THE 社債券 6.2590 5,000 5,137 742,022 2027/05/01 

  AVIS BUDGET CAR/FINANCE 社債券 5.7500 1,000 990 143,032 2027/07/15 

  CHARTER COMM OPT LLC/CAP 社債券 4.9080 3,000 2,999 433,164 2025/07/23 

  OCCIDENTAL PETROLEUM COR 社債券 5.0000 1,000 1,004 145,033 2027/08/01 

  ALBERTSONS COS/SAFEWAY 社債券 4.6250 1,000 986 142,460 2027/01/15 

  ALBERTSONS COS/SAFEWAY 社債券 6.5000 5,800 5,891 850,845 2028/02/15 

  AIR LEASE CORP 社債券 5.3000 2,000 2,012 290,581 2026/06/25 

  COGENT COMMS GRP / FIN 社債券 7.0000 6,000 5,986 864,518 2027/06/15 

  FREEDOM MORTGAGE CORP 社債券 6.6250 5,000 4,990 720,713 2027/01/15 

  FREEDOM MORTGAGE CORP 社債券 7.6250 3,000 2,998 433,104 2026/05/01 

  FORTRESS TRANS & INFRAST 社債券 5.5000 3,500 3,460 499,768 2028/05/01 

  RAKUTEN GROUP INC 社債券 11.2500 1,200 1,298 187,566 2027/02/15 

  RAKUTEN GROUP INC 社債券 11.2500 7,800 8,441 1,219,184 2027/02/15 

  SANTANDER HOLDINGS USA 社債券 6.1240 8,000 8,075 1,166,289 2027/05/31 

  DELTA AIR LINES INC 社債券 7.3750 6,500 6,569 948,811 2026/01/15 

  FS KKR CAPITAL CORP 社債券 3.4000 8,600 8,506 1,228,449 2026/01/15 

  BLACKSTONE PRIVATE CRE 社債券 3.2500 7,000 6,780 979,236 2027/03/15 

  BLACKSTONE PRIVATE CRE 社債券 7.0500 1,000 1,006 145,342 2025/09/29 

  BLACKSTONE PRIVATE CRE 社債券 4.9500 1,700 1,684 243,267 2027/09/26 

  DAIMLER TRUCK FINAN NA 社債券 5.1250 5,000 5,050 729,364 2027/09/25 

  ATHENE GLOBAL FUNDING 社債券 5.3490 5,000 5,061 730,924 2027/07/09 

  BROADCOM INC 社債券 5.0500 2,000 2,024 292,317 2027/07/12 

  COREBRIDGE GLOB FUNDING 社債券 4.6500 400 401 57,926 2027/08/20 

  TAKE-TWO INTERACTIVE SOF 社債券 4.9500 3,000 3,032 437,999 2028/03/28 

  JACKSON NATL LIFE GLOBAL 社債券 5.5500 2,000 2,032 293,588 2027/07/02 

  DIAMOND II LTD 社債券 7.9500 6,500 6,539 944,503 2026/07/28 
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区   分 銘   柄 種 類 

期           末 

利 率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

  MILEAGE PLUS HLDINGS LLC 社債券 6.5000 4,050 4,059 586,222 2027/06/20 

  PARAMOUNT GLOBAL 社債券 2.9000 4,500 4,367 630,705 2027/01/15 

  PARAMOUNT GLOBAL 社債券 3.3750 2,000 1,923 277,745 2028/02/15 

  LGENERGYSOLUTION 社債券 5.3750 4,000 4,026 581,544 2027/07/02 

  BLUE OWL CREDIT INCOME 社債券 7.7500 9,000 9,394 1,356,814 2027/09/16 

  HAT HOLDINGS I LLC/HAT 社債券 8.0000 7,000 7,253 1,047,536 2027/06/15 

  HAT HOLDINGS I LLC/HAT 社債券 3.3750 5,000 4,895 707,036 2026/06/15 

  F&G GLOBAL FUNDING 社債券 5.8750 2,000 2,040 294,715 2027/06/10 

  BLUE OWL CAP CORP III 社債券 3.1250 6,500 6,239 901,171 2027/04/13 

  CONCENTRIX CORP 社債券 6.6500 3,500 3,561 514,401 2026/08/02 

  BLACKSTONE SECURED LEND 社債券 5.8750 4,000 4,071 588,014 2027/11/15 

  BLACKSTONE SECURED LEND 社債券 5.3500 2,200 2,203 318,295 2028/04/13 

  QUEST DIAGNOSTICS INC 社債券 4.6000 1,000 1,003 144,913 2027/12/15 

  SONOCO PRODUCTS CO 社債券 4.4500 1,000 996 143,933 2026/09/01 

  ATLAS WAREHOUSE LEND 社債券 6.0500 3,000 3,020 436,275 2028/01/15 

  AVIATION CAPITAL GROUP 社債券 1.9500 2,000 1,965 283,892 2026/01/30 

  AVIATION CAPITAL GROUP 社債券 3.5000 7,000 6,775 978,539 2027/11/01 

  AERCAP IRELAND CAP/GLOBA 社債券 6.4500 7,000 7,209 1,041,207 2027/04/15 

  LIVE NATION ENTERTAINMEN 社債券 4.7500 500 493 71,297 2027/10/15 

  MARS INC 社債券 4.4500 500 500 72,261 2027/03/01 

  PACIFIC NATIONAL FINANCE 社債券 4.7500 5,000 4,828 697,295 2028/03/22 

  SOFTBANK GROUP CORP 社債券 5.1250 10,000 9,868 1,425,237 2027/09/19 

  SOFTBANK GROUP CORP 社債券 6.2500 1,700 1,710 247,070 2028/04/15 

  WASTE MANAGEMENT INC 社債券 4.9500 500 506 73,195 2027/07/03 

  CNO GLOBAL FUNDING 社債券 5.8750 6,000 6,141 886,943 2027/06/04 

  BLOCK INC 社債券 2.7500 1,000 979 141,518 2026/06/01 

  小     計   286,000 286,715 41,407,457 － 

ユ ー ロ     千ユーロ 千ユーロ   

 オ ラ ン ダ ZF EUROPE FINANCE BV 社債券 2.0000 1,000 986 164,373 2026/02/23 

 ベ ル ギ ー SOLVAY SA 社債券 3.8750 7,000 7,174 1,194,986 2028/04/03 

 ルクセンブルグ AROUNDTOWN SA 社債券 0.3750 2,000 1,910 318,219 2027/04/15 

 フ ラ ン ス RENAULT SA 社債券 2.5000 400 396 66,028 2028/04/01 

  BPCE SA 社債券 0.5000 7,000 6,784 1,130,009 2028/01/14 

  SOCIETE GENERALE 社債券 0.6250 6,000 5,837 972,247 2027/12/02 

  FORVIA SE 社債券 2.3750 2,000 1,946 324,209 2027/06/15 

  TEREOS FINANCE GROUPE I 社債券 4.7500 5,000 5,046 840,595 2027/04/30 

  TEREOS FINANCE GROUPE I 社債券 7.2500 1,000 1,035 172,436 2028/04/15 

  ERAMET 社債券 7.0000 2,000 2,028 337,880 2028/05/22 

  AIR FRANCE-KLM 社債券 3.8750 2,000 2,014 335,455 2026/07/01 

 ド イ ツ COMMERZBANK AG 社債券 3.0000 8,000 8,054 1,341,620 2027/09/14 

  ZF FINANCE GMBH 社債券 2.2500 7,500 6,873 1,144,891 2028/05/03 

  DEUTSCHE LUFTHANSA AG 社債券 3.0000 9,500 9,533 1,587,968 2026/05/29 

  VOLKSWAGEN FIN SERV AG 社債券 3.7500 1,400 1,420 236,656 2026/09/10 
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区   分 銘   柄 種 類 

期           末 

利 率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

 イ タ リ ア OPTICS BIDCO SPA 社債券 2.3750 1,000 975 162,396 2027/10/12 

  UNICREDIT SPA 社債券 3.8750 3,000 3,068 511,092 2028/06/11 

 そ の 他 FORD MOTOR CREDIT CO LLC 社債券 4.8670 3,000 3,113 518,502 2027/08/03 

  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 社債券 6.1250 4,000 4,301 716,407 2028/05/15 

  JPMORGAN CHASE & CO 社債券 3.6740 3,000 3,062 510,158 2028/06/06 

  NISSAN MOTOR CO 社債券 2.6520 2,000 1,983 330,428 2026/03/17 

  JAGUAR LAND ROVER AUTOMO 社債券 4.5000 1,000 1,005 167,541 2026/01/15 

  WALGREENS BOOTS ALLIANCE 社債券 2.1250 8,500 8,392 1,397,850 2026/11/20 

  SOFTBANK GROUP CORP 社債券 2.8750 3,000 2,957 492,604 2027/01/06 

  SOFTBANK GROUP CORP 社債券 5.0000 2,000 2,035 339,089 2028/04/15 

  小     計   92,300 91,940 15,313,649 － 

  合     計   － － 56,721,107 － 
 
※邦貨換算金額は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

 

投資信託財産の構成 (2025年６月16日現在) 
 

項      目 
期           末 

評  価  額 比     率 

 千円 ％ 

公    社    債 56,721,107 94.4 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 3,353,742 5.6 

投 資 信 託 財 産 総 額 60,074,850 100.0 
 
※期末における外貨建資産(58,204,084千円)の投資信託財産総額(60,074,850千円)に対する比率は96.9％です。 
※外貨建資産は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは、１
アメリカ・ドル＝144.42円、１ユーロ＝166.56円です。 
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資産、負債、元本及び基準価額の状況 

(2025年６月16日現在) 
 

項     目 期     末 
(A) 資 産 115,947,093,114円 
 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 1,216,797,725  
 公 社 債      ( 評 価 額 ) 56,721,107,508  
 未 収 入 金 57,165,059,099  
 未 収 利 息 801,697,338  
 前 払 費 用 42,431,444  

(B) 負 債 56,511,256,506  
 未 払 金 56,224,519,980  
 未 払 解 約 金 25,729,496  
 未 払 信 託 報 酬 257,860,628  
 そ の 他 未 払 費 用 3,146,402  

(C) 純 資 産 総 額 ( A - B ) 59,435,836,608  
 元 本 59,361,053,191  
 次 期 繰 越 損 益 金 74,783,417  

(D) 受 益 権 総 口 数 59,361,053,191口 
 １万口当たり基準価額(C/D) 10,013円 

 
※当期における期首元本額47,942,265,827円、期中追加設定元本
額12,676,702,665円、期中一部解約元本額1,257,915,301円です。 

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額
が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す
る額(元本の欠損)となります。 

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資
信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に
規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな
ります。 

損益の状況 
(自2024年５月17日 至2025年６月16日) 

 
項     目 当     期 

(A) 配 当 等 収 益 2,686,506,990円 
 受 取 利 息 2,686,360,049  
 そ の 他 収 益 金 146,941  

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △2,123,218,768  
 売 買 益 4,621,410,762  
 売 買 損 △6,744,629,530  

(C) 信 託 報 酬 等 △  486,700,615  
(D) 当 期 損 益 金 ( A + B + C ) 76,587,607  
(E) 追 加 信 託 差 損 益 金 △    1,804,190  
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△    1,804,190)  

(F) 合 計       ( D + E ) 74,783,417  
 次 期 繰 越 損 益 金 ( F ) 74,783,417  
 追 加 信 託 差 損 益 金 △    1,804,190  
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△    1,804,190)  
 分 配 準 備 積 立 金 2,199,806,375  
 繰 越 損 益 金 △2,123,218,768  

 
※有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
※株式投信の信託報酬等には消費税等相当額が含まれており、公
社債投信には内訳の一部に消費税等相当額が含まれています。 

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定
をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

※分配金の計算過程は以下の通りです。 

 当     期 

(a) 経費控除後の配当等収益 2,199,806,375円 
(b) 経費控除後の有価証券売買等損益 0  
(c) 収益調整金 0  
(d) 分配準備積立金 0  
(e) 当期分配対象額(a+b+c+d) 2,199,806,375  
 １万口当たり当期分配対象額 370.58  

(f) 分配金 0  
 １万口当たり分配金 0  

 
 

分配金のお知らせ 
 

１万口当たり分配金(税引前) 
当 期 

0円 
 
 
上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。 

 




