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第１期 

(決算日 2026年３月16日) 
 

受益者の皆さまへ 
 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて「インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型）」

は、2026年３月16日に第１期の決算を行いました。ここに

期中の運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
 

＊当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 
信 託 期 間 2035年３月15日まで 

運 用 方 針 

・ 投資信託証券への投資を通じて、主として米
国の株式等に実質的に投資します。 

・ 実質外貨建資産については、原則として、対
円での為替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

イ ン ベ ス コ 
米国株式ファンド 
（年１回決算型） 

「インベスコ 米国株式 
マザーファンド」および「イ
ンベスコ マネープール・
ファンド（適格機関投資家私
募投信）」を主要投資対象と
します。 

イ ン ベ ス コ 
米 国 株 式 
マザーファンド 

別に定める投資信託証券※

への投資を通じて、主とし
て、米国の株式等に実質的に
投資し、投資信託財産の積極
的な成長をめざして運用を
行います。 
※別に定める投資信託証券とは、
ルクセンブルグ籍外国投資法
人インベスコ USバリュー・エ
クイティ・ファンド クラスC-
SD投資信託証券（米ドル建て）
です。 

イ ン ベ ス コ 
マネープー ル・フ ァン ド 
（適格機関投資家私募投信） 

主として、円貨建ての短期公
社債および短期金融商品に
投資します。 

組 入 制 限 

・ 投資信託証券（マザーファンド受益証券を含み
ます。）への投資割合には制限を設けません。 

・ 株式への直接投資は行いません。 
・ 外貨建資産への実質投資割合には制限を設

けません。 
・ デリバティブ取引の直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

年１回の決算時（原則として３月15日。同日が
休業日の場合は翌営業日）に委託会社が、基準
価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し
て分配を行います。ただし、委託会社の判断に
より分配を行わない場合があります。 
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インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型）インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型） 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

ラッセル 1000 バリュー・インデックス 
（税引後配当込み、円換算ベース） 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

2025年３月17日 10,000 － － 445,899.16 － － 1 

１期(2026年３月16日) 11,852 0 18.5 566,739.53 27.1 100.1 1 
 

（注） 基準価額は１万口当たりです。 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 当ファンドはベンチマークを定めていないため、参考指数としてラッセル 1000 バリュー・インデックス（税引後配当込み、円換算ベー

ス）を掲載しています。当該参考指数は、ラッセル 1000 バリュー・インデックス（米ドル・ベース）をもとに、当社が独自に円換算

して指数化したものです。以下同じです。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

ラッセル 1000 バリュー・インデックス 
（税引後配当込み、円換算ベース） 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 （ 参 考 指 数 ） 騰 落 率 

(設定日) 円 ％  ％ ％ 

2025年３月17日 10,000 － 445,899.16 － － 

３月末 10,211 2.1 463,045.35 3.8 98.4 

４月末 9,145 △ 8.6 423,294.32 △ 5.1 98.8 

５月末 9,743 △ 2.6 442,855.02 △ 0.7 99.1 

６月末 10,037 0.4 459,415.52 3.0 99.2 

７月末 10,552 5.5 486,692.30 9.1 99.4 

８月末 10,481 4.8 486,734.65 9.2 99.5 

９月末 10,716 7.2 498,950.48 11.9 99.4 

10月末 11,101 11.0 520,385.22 16.7 99.5 

11月末 11,479 14.8 535,591.59 20.1 99.7 

12月末 11,788 17.9 551,275.63 23.6 99.8 

2026年１月末 11,764 17.6 558,380.31 25.2 99.9 

２月末 12,193 21.9 580,674.11 30.2 100.0 

(期  末)      

2026年３月16日 11,852 18.5 566,739.53 27.1 100.1 
 

（注） 基準価額は１万口当たりです。 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 騰落率は設定日比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型）インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型） 

○運用経過  

 期中の基準価額等の推移 (2025年３月17日～2026年３月16日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 
（注） ファンドの購入価額により課税条件は異なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注） 分配金再投資基準価額およびラッセル 1000 バリュー・インデックス（税引後配当込み、円換算ベース）は、設定時の値が基準価額と

同一となるように指数化しております。 
（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 
（注） ラッセル 1000 バリュー・インデックス（税引後配当込み、円換算ベース）は、参考指数です。 

 
○基準価額の主な変動要因 

［上昇要因］ 

・米国の株式等を実質的な主要投資対象とし、独自の財務分析、経営力、ビジネス評価などのファ

ンダメンタルズ分析と株価の適正水準評価などに基づくボトムアップ・アプローチにより銘柄選

択を行った結果、ポートフォリオにおいて投資対象企業の株価が上昇したことが、基準価額の上

昇要因となりました。 

・実質外貨建資産について対円での為替ヘッジを行わなかったため、米ドルが対円で上昇したこと

が、基準価額の上昇要因となりました。 
 

［下落要因］ 

・米国の株式等を実質的な主要投資対象としているため、ポートフォリオにおいて投資対象企業の

株価が下落したことが、基準価額の下落要因となりました。  
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インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型）インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型） 

 投資環境 
 

  
≪米国株式市場≫ 

当期中、米国株式市場は上昇しました。期初はトランプ政権による関税を巡る不透明感から株価

が下落した局面もあったものの、2025年５月以降にかけては米中間の関税交渉に一定の進展が見ら

れたことや米国の半導体やＡＩ関連銘柄の決算が堅調だったことでその後株式市場は反発上昇し

ました。期の後半にかけては米連邦準備理事会（ＦＲＢ）による３回の利下げの実施などから株式

市場は続伸しました。 

 

≪為替市場≫ 

当期中、米ドル／円は前期末比で上昇しました。当期の前半は、2025年４月に米中間で厳しい関

税政策などが発表されたことを背景に、米ドル安／円高が大幅に進行しました（一時140円台前半

まで下落）。一方で、その後は関税に対する懸念後退や堅調なマクロ経済指標を受けた今後の利下

げ期待の後退などを受け、米ドル高／円安に転じました（159円台まで上昇）。 

 

 当ファンドのポートフォリオ 
 
インベスコ 米国株式 マザーファンド（以下、マザーファンドといいます。）を高位に組み入

れ、米国の株式等に実質的に投資しました。残余部分はインベスコ マネープール・ファンド（適

格機関投資家私募投信）（以下、マネープール・ファンドといいます。）を組み入れ、安定した収益

の確保を図りました。また、実質外貨建資産については、対円での為替ヘッジを行いませんでした。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ USバリュー・エクイ

ティ・ファンド クラスC-SD投資信託証券（米ドル建て）に投資を行いました。同外国投資信託で

は、独自の財務分析、経営力、ビジネス評価などのファンダメンタルズ分析と株価の適正水準評価

などに基づくボトムアップ・アプローチによって銘柄を厳選し、ポートフォリオを構築しました。 

 

マネープール・ファンドでは、資産規模などを勘案し、短期金融商品による運用を行いました。 
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インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型）インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型） 

 当ファンドのベンチマークとの差異 
 
当期の分配金再投資基準価額騰落率

は＋18.5％となり、参考指数である

ラッセル 1000 バリュー・インデック

ス（税引後配当込み、円換算ベース）の

騰落率＋27.1％を下回る結果となりま

した。 

 

［プラス要因］ 

・「不動産」を参考指数対比で少なく

組み入れていたことや「情報技術」を

参考指数対比で多く組み入れていた

ことなどがプラスに寄与しました。 

・「コミュニケーション・サービス」や

「金融」における銘柄選択などがプ

ラスに寄与しました。 

 

［マイナス要因］ 

・「資本財・サービス」を参考指数対比で少なく組み入れていたことや「ヘルスケア」を参考指数

対比で多く組み入れていたことなどがマイナスに寄与しました。 

・「情報技術」における銘柄選択などがマイナスに寄与しました。 

 

  

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） ラッセル 1000 バリュー・インデックス（税引後配当込み、円換算ベース）

は、参考指数です。 
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インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型）インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型） 

 分配金 
 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向および残存信託期間などを勘案し、第１期

は見送りとさせていただきました。収益分配金に充てなかった収益につきましては、信託財産に留

保して元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第１期 

2025年３月17日～ 
2026年３月16日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 9,064   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

マザーファンドを高位に組み入れ、米国の株式等に実質的に投資します。残余部分はマネープー

ル・ファンドを組み入れ、安定した収益の確保を図ります。実質外貨建資産については、原則とし

て対円での為替ヘッジを行わない方針です。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ USバリュー・エクイ

ティ・ファンド クラスC-SD投資信託証券（米ドル建て）に投資を行います。同外国投資信託では、

独自の財務分析、経営力、ビジネス評価などのファンダメンタルズ分析と株価の適正水準評価など

に基づくボトムアップ・アプローチにより銘柄を厳選し、ポートフォリオを構築します。 

 

マネープール・ファンドでは、円貨建ての短期公社債および短期金融商品を中心に運用を行います。 
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インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型）インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型） 

○１万口当たりの費用明細 (2025年３月17日～2026年３月16日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 92  0.858  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (  6)  (0.055)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 83)  (0.770)  購入後の情報提供、運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管 
理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  4)  (0.033)  ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 62   0.576   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 53)  (0.492)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  7)  (0.069)  監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） (  2)  (0.015)  印刷費用は、目論見書や運用報告書等の法定書類の作成・印刷に要する費用 
等 

 合 計 154   1.434    

期中の平均基準価額は、10,767円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、簡便法により算出した結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数点以下第４位を四捨五入してあります。 
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インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型）インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型） 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は2.56％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、親投資信託を通じて当ファンドが組み入れている投資信託証券および当ファンドが組み入れている投資信託証券

（親投資信託を除く）です。 
（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） 当ファンドの費目と投資先ファンドの費目は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 一部の投資先ファンドについては、投資対象シェアクラスの設定後１年未満であることから総経費率の取得が困難なため、費用構造が

類似する同一投資信託証券の別のシェアクラスの総経費率を参考値として用い、当該ファンドの費用を推計しております。 
（注） 上記の前提条件に基づき算出したものであるため、これらの値は参考値であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型）インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型） 

○売買及び取引の状況 (2025年３月17日～2026年３月16日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
インベスコ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信） 1 1 － －  

 
（注） 金額は受渡代金です。 

（注） 単位未満は切捨てています。 

 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
インベスコ 米国株式 マザーファンド 999 999 4 4 

 
（注） 単位未満は切捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年３月17日～2026年３月16日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2026年３月16日現在) 

 

銘 柄 
当 期 末 

口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千円 ％ 

インベスコ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信） 1 1 0.1 

合 計 1 1 0.1 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型）インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型） 

 

銘 柄 
当 期 末 

口 数 評 価 額 

 千口 千円 

インベスコ 米国株式 マザーファンド 994 1,189 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

○投資信託財産の構成 (2026年３月16日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 1 0.1 

インベスコ 米国株式 マザーファンド 1,189 99.9 

投資信託財産総額 1,190 100.0 
 
（注） 金額の単位未満は切捨てています。 

（注） インベスコ 米国株式 マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（2,365千円）の投資信託財産総額（2,374千円）に対

する比率は99.6％です。 

（注） 外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2026年３月16日における邦貨

換算レートは、1米ドル=159.43円です。 

 

 

親投資信託残高 
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インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型）インベスコ 米国株式ファンド（年１回決算型） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年３月16日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 1,190,539   

 投資信託受益証券(評価額) 1,001   

 インベスコ 米国株式 マザーファンド(評価額) 1,189,538   

(B) 負債 5,326   

 未払信託報酬 4,834   

 その他未払費用 492   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,185,213   

 元本 1,000,000   

 次期繰越損益金 185,213   

(D) 受益権総口数 1,000,000口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,852円 
 
＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（貸借対照表関係） 

期首元本額 1,000,000円

期中追加設定元本額 0円

期中一部解約元本額 0円
 

○損益の状況 (2025年３月17日～2026年３月16日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 195,192   

 売買益 195,192   

(B) 信託報酬等 △  9,979   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 185,213   

(D) 計(Ｃ) 185,213   

(E) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｄ＋Ｅ) 185,213   

 分配準備積立金 906,468   

 繰越損益金 △721,255   
 

（注） (A)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） 収益分配金の計算過程は以下の通りです。 

 計算期間末における費用控除後の配当等収益（906,468円）、費

用控除後の有価証券売買等損益（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（0円）および分配準備積立金（0円）より分配対象収

益は906,468円（１万口当たり9,064円）となりましたが、基準

価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し、当期の分配を

見合わせました。 
 

 

○分配金のお知らせ  

 

 当期の収益分配は見送らせていただきました。 

 

○約款変更のお知らせ  

・投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、「運用報告書」を規定した条文および

関連条文について、信託約款に所要の変更を行いました。（2025年４月１日） 

・付表に規定する「別に定める投資信託証券」の名称を変更するため、信託約款に所要の変更を行

いました。（2025年12月12日） 
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