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　設定来の基準価額の推移
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基準価額(左軸)

 基準価額 7,458 円

 純資産総額 16.5 億円

　分配金（税引前）の推移

第37期 2022/7/28 0 円

第38期 2023/1/30 0 円

第39期 2023/7/28 0 円

第40期 2024/1/29 0 円

第41期 2024/7/29 0 円

設定来合計 18,527.5 円

　ポートフォリオ構成比率
株式 90.9%

(内国内株式） (0.0%)

(内外国株式） (90.9%)

(内先物） (0.0%)

公社債 0.0%

(内国内公社債） (0.0%)

(内外国公社債） (0.0%)

(内先物） (0.0%)

投資信託証券 0.0%

短期金融商品その他 9.1%

中国株マザーファンド 72.0%

中国A株マザーファンド 23.9%

組入銘柄数 84銘柄 

※基準価額は1万口当たりです。

※分配金は1万口当たり、税引前です。

運用状況等によっては分配金額が

変わる場合、或いは分配金が支払

われない場合があります。

※構成比率はマザーファンドを通じた実質組入比率です（マザーファンドの組入比率を除く）。小数点第2位を

四捨五入していますので、合計が100%にならない場合があります。

※銘柄数は、新株等がある場合、別銘柄として記載しております。

　騰落率

1ヵ月前 3ヵ月前 6ヵ月前 1年前 3年前 設定来

分配金再投資基準価額 7.16% 18.83% 9.69% 10.90% ▲ 20.95% 278.80%

参考指数 5.92% 22.36% 14.65% 23.99% 4.09% 529.77%

ドル／円 7.64% 0.79% ▲ 2.08% 2.76% 35.16% 44.72%

香港ドル／円 7.62% 1.33% ▲ 1.40% 3.40% 35.23% 44.62%

チャイナ・ロード（愛称 西遊記）
追加型投信／海外／株式

※基準価額は1万口当たり、作成基準日現在、年率1.98%(税抜1.80%)の信託報酬控除後です。

※分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。

※グラフは過去の実績であり､将来の成果を示唆または保証するものではありません。

※騰落率は、1ヵ月前、3ヵ月前、6ヵ月前、1年前、3年前の各月の月末および設定日との比較です。

※分配金再投資基準価額の設定来騰落率は、1万口当たりの当初設定元本との比較です。

※参考指数はMSCI China Index(配当込み)〔円換算後〕です。

※参考指数および為替の騰落率は、Bloombergのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが算出して

おります。

※参考指数は、当該日前営業日の現地終値に為替レート（対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値）を

乗じて算出しております。

※為替については対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値を比較して算出しております。

※MSCI指数はMSCI Inc.が算出している指数です。同指数に関する著作権、知的財産権その他一切の

権利はMSCI Inc.に帰属します。またMSCI Inc.は、同指数の内容を変更する権利および公表を停止

する権利を有しています。

当レポートは14枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（1/14）  551356
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　基準価額の要因分析

月次 基準価額 前月比 分配金 株式要因 為替要因 信託報酬等

2023年10月末 6,725 円 ▲ 111円 － ▲ 100円 2円 ▲ 13円

2023年11月末 6,376 円 ▲ 349円 － ▲ 284円 ▲ 53円 ▲ 12円

2023年12月末 6,041 円 ▲ 335円 － ▲ 125円 ▲ 200円 ▲ 10円

2024年1月末 5,699 円 ▲ 342円 － ▲ 520円 196円 ▲ 18円

2024年2月末 6,183 円 484円 － 395円 101円 ▲ 12円

2024年3月末 6,267 円 84円 － 70円 26円 ▲ 12円

2024年4月末 6,799 円 532円 － 335円 217円 ▲ 20円

2024年5月末 6,876 円 77円 － 95円 3円 ▲ 21円

2024年6月末 6,893 円 17円 － ▲ 145円 175円 ▲ 13円

2024年7月末 6,276 円 ▲ 617円 － ▲ 257円 ▲ 337円 ▲ 23円

2024年8月末 6,090 円 ▲ 186円 － 84円 ▲ 259円 ▲ 11円

2024年9月末 6,960 円 870円 － 938円 ▲ 56円 ▲ 12円

2024年10月末 7,458 円 498円 － 17円 495円 ▲ 14円

（基準価額の変動要因分析とは）

*月間の基準価額の変動要因を分配金、株式、為替、信託報酬等に分けて１万口当たりで表示したものです。

*上記の数値は、日々の資料を基に簡便法により試算した概算値であり、実際の基準価額の変動を正確に説明するものではありません。

*株式要因には、REIT要因を含みます。

チャイナ・ロード（愛称 西遊記）
追加型投信／海外／株式
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　チャイナ・ロード（愛称　西遊記）の状況

 ＜市場別投資比率＞ ＜セクター別投資比率＞

　投資環境

MSCI China
Index(配当込み)

〔円換算後〕
ハンセン 上海Ａ株 深センＡ株 上海Ｂ株 深センＢ株

ドル
（対円）

香港ドル
（対円）

設定日 (2004年1月29日) 3,451.58 13,431.78 1,677.285 416.245 113.172 287.979 106.16 13.67

2023年11月末 17,245.58 16,993.44 3,168.053 1,977.055 230.508 1,079.372 147.07 18.84

2023年12月末 16,300.52 17,043.53 3,097.938 1,901.124 228.268 1,079.555 141.83 18.15

2024年1月末 15,410.71 15,703.45 2,967.473 1,666.341 243.320 1,015.870 147.55 18.87

2024年2月末 16,786.90 16,536.85 3,100.693 1,727.356 258.511 1,065.511 150.67 19.25

2024年3月末 17,064.82 16,541.42 3,156.221 1,812.291 252.943 1,084.232 151.41 19.34

2024年4月末 18,959.80 17,746.91 3,263.317 1,849.772 256.861 1,107.095 156.90 20.05

2024年5月末 19,586.23 18,230.19 3,240.970 1,805.332 250.838 1,144.023 156.74 20.05

2024年6月末 19,494.79 17,716.47 3,088.283 1,687.947 226.020 1,127.546 161.07 20.63

2024年7月末 17,765.21 17,002.91 3,018.145 1,630.883 232.778 1,106.893 152.44 19.51

2024年8月末 17,231.49 17,786.32 2,958.778 1,579.578 228.588 1,058.269 144.80 18.57

2024年9月末 20,522.86 20,632.30 3,236.281 1,817.245 254.770 1,171.541 142.73 18.37

2024年10月末 21,737.14 20,380.64 3,423.570 2,064.407 273.669 1,222.742 153.64 19.77

前月末比騰落率（％） 5.92 ▲1.22 5.79 13.60 7.42 4.37 7.64 7.62

Ｈ株

23.2%
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＜セクター別投資比率＞

セクター 比率
エネルギー 3.1%

素材 1.3%

 資本財・サービス 6.5%

 一般消費財・サービス 26.4%

生活必需品 4.9%

ヘルスケア 4.1%

金融 19.9%

情報技術 10.4%

コミュニケーション・サービス 9.5%

公益事業 2.1%

不動産 2.7%

短期金融商品・その他 9.1%

 ＜市場別投資比率＞

市場 比率
Ｈ株 23.2%

レッドチップ 3.9%

 その他香港株式 41.5%

上海・深センＡ株 22.2%

 上海・深センＡ株リンク債券 　　－

 上海・深センＢ株 　　－

米国預託証券 　　－

短期金融商品・その他 9.1%

※投資比率は小数点第2位を四捨五入しているため、合計が100％に

ならない場合があります。

※市場別投資比率、セクター別投資比率の「短期金融商品・その他」

には、REITを含みます。

※株価指数は基準日前営業日の現地終値です。為替レートは対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値です。

（出所：Bloombergのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが作成しています。）

※各グラフの投資比率は、当ファンドの純資産総額に対する実質比率です。

チャイナ・ロード（愛称 西遊記）
追加型投信／海外／株式
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　マザーファンドの組入上位10銘柄

　＜中国株マザーファンドの組入上位10銘柄 ＞

　＜中国A株マザーファンドの組入上位10銘柄 ＞

銘柄名 比率 市場 セクター

1 美団（メイトゥアン） 9.1% その他香港株 一般消費財・サービス

2 アリババ・グループ・ホールディング 8.2% その他香港株 一般消費財・サービス

3 騰訊ＨＤ（テンセント） 8.2% その他香港株 コミュニケーション・サービス

4 小米集団（シャオミ） 5.8% その他香港株 情報技術

5 JDドットコム 4.2% その他香港株 一般消費財・サービス

6 中国平安保険（ピンアン・インシュアランス＝集団＝） 3.8% H株 金融

7 比亜迪（ＢＹＤ） 3.8% H株 一般消費財・サービス

8 中国建設銀行（チャイナ・コンストラクション・バンク） 3.4% H株 金融

9 中国銀行（バンク・オブ・チャイナ） 2.9% H株 金融

10 中国工商銀行（インダストリアル・アンド・コマーシャル・バンク・オブ・チャイナ） 2.8% H株 金融

銘柄名 比率 市場 セクター

1 深セン邁瑞生物医療電子（シンセン・マインドレイ・バイオメディカル・エレクトロニクス） 5.0% 深センA株 ヘルスケア

2 中国建設銀行（チャイナ・コンストラクション・バンク） 4.9% 上海A株 金融

3 貴州茅台酒（グイヂョウ・モウタイ） 4.8% 上海A株 生活必需品

4 中国工商銀行（インダストリアル・アンド・コマーシャル・バンク・オブ・チャイナ） 4.7% 上海A株 金融

5 中国平安保険（ピンアン・インシュアランス＝集団＝・オブ・チャイナ） 4.1% 上海A株 金融

6 寧徳時代新能源科技（コンテンポラリー・アンペレックス・テクノロジー） 3.9% 深センA株 資本財・サービス

7 華潤微電子（チャイナ・リソーシズ・マイクロエレクトロニクス） 3.4% 上海A株 情報技術

8 美的集団（ミデア・グループ） 3.0% 深センA株 一般消費財・サービス

9 比亜迪（ＢＹＤ） 2.9% 深センA株 一般消費財・サービス

10 北方華創科技集団（ナウラ・テクノロジー） 2.9% 深センA株 情報技術

チャイナ・ロード（愛称 西遊記）
追加型投信／海外／株式

※比率は、各マザーファンドの純資産総額に対する組入比率です。

※銘柄は、新株等がある場合、別銘柄として記載しております。

※Ａ株リンクと記載した銘柄は、当該銘柄の株式の値動きに連動するリンク債券に投資しております。

※外国銘柄の日本語表記は、QuickFactSet、Bloombergを参照しております。

当レポートは14枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（4/14）  551356
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　主要な株価指数・為替市場の推移
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（出所：Bloombergのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが作成しています。）
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　ファンドマネージャーのコメント

＜投資環境＞

10月の中国・香港株式市場は、前半は大きく上昇したものの、その後は売りに押される展開となりました。月初は、中国株式市場は国慶

節により休場だった一方、香港株式市場は9月に発表された景気刺激策を好感する買いが続き、大きく上昇しました。中旬は、国慶節明け

に一部の市場参加者が期待していた追加景気刺激策の発表がなかったことから、利益確定の売りが優勢となり、下落しました。下旬は、11

月の全国人民代表大会（全人代）常務委員会や2024年7-9月期の決算発表本格化を前に、一進一退の動きとなりました。

＜運用経過＞

10月の運用は、一般消費財・サービスセクターや金融セクター、情報技術セクターを高位にウェイト付けしたポートフォリオで運用しまし

た。投資行動としては、公益事業株や食品・飲料・タバコ株、医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス株の一部売却を行いました。一方、

金融サービス株や保険株、不動産株を買付けました。

＜今後の運用方針＞

今後の中国・香港株式市場は、もみ合いの動きを想定します。１１月４-8日に開催される全人代常務委員会では、追加の財政刺激策が承

認されるかが注目されており、実際に発表されれば市場は好感すると予想します。その後は、米国新大統領の対中姿勢を見極める動きが

強まり、売り買いが交錯する展開を想定します。

今後の運用は、株式の実質組入比率は90%±5%のレンジで柔軟に対応します。また、好業績が期待されるテクノロジー・ハードウェア株

や半導体・半導体製造装置株の買付けを検討します。一方、食品・飲料・タバコ株や公益事業株の一部売却を行う方針です。

尚、上記の運用方針につきましては、あくまで作成基準日現在の投資環境のもとで想定したものであり、投資環境に大きな変化があった

場合は、運用方針を変更する場合がありますことをご了承ください。

※ 今後の運用方針等は、将来の市場環境の変動等により変更される場合があります。また、市場環境等についての評価、

分析等は、将来の運用成果を保証するものではありません。

チャイナ・ロード（愛称 西遊記）
追加型投信／海外／株式
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　ファンド情報

設　定　日 2004年1月29日

償　還　日 原則として無期限

決　算　日 毎年1月28日および7月28日(休業日の場合は翌営業日)

　ファンドの特色（1）
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追加型投信／海外／株式
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　ファンドの特色（2）
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　投資リスク（1）
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　投資リスク（2）
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　お申込みメモ
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　ファンドの費用

　委託会社および関係法人の概況

委 託 会 社 ＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社　 （ファンドの運用の指図を行います。）

金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第370号
加入協会：一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会

受 託 会 社 三井住友信託銀行株式会社　 （ファンドの財産の保管及び管理を行います。）
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日本証券業
協会

一般社団法人
日本投資

顧問業協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商品

取引業協会

（金融商品取引業者）

岡三証券株式会社 関東財務局長（金商）第53号 ○ ○ ○ ○

岡三にいがた証券株式会社 関東財務局長（金商）第169号 ○

アーク証券株式会社 関東財務局長（金商）第1号 ○

阿波証券株式会社 四国財務局長（金商）第1号 ○

岩井コスモ証券株式会社 近畿財務局長（金商）第15号 ○ ○ ○

臼木証券株式会社 関東財務局長（金商）第31号 ○

株式会社ＳＢＩ証券 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○

香川証券株式会社 四国財務局長（金商）第3号 ○

寿証券株式会社 東海財務局長（金商）第7号 ○

篠山証券株式会社 近畿財務局長（金商）第16号 ○

三縁証券株式会社 東海財務局長（金商）第22号 ○

静岡東海証券株式会社 東海財務局長（金商）第8号 ○

荘内証券株式会社 東北財務局長（金商）第1号 ○

東海東京証券株式会社 東海財務局長（金商）第140号 ○ ○ ○ ○

内藤証券株式会社 近畿財務局長（金商）第24号 ○ ○

ばんせい証券株式会社 関東財務局長（金商）第148号 ○

播陽証券株式会社 近畿財務局長（金商）第29号 ○

二浪証券株式会社 四国財務局長（金商）第6号 ○

北洋証券株式会社 北海道財務局長（金商）第1号 ○

益茂証券株式会社 北陸財務局長（金商）第12号 ○

松井証券株式会社 関東財務局長（金商）第164号 ○ ○

マネックス証券株式会社 関東財務局長（金商）第165号 ○ ○ ○ ○

むさし証券株式会社 関東財務局長（金商）第105号 ○ ○

楽天証券株式会社 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○

三晃証券株式会社 関東財務局長（金商）第72号 ○

ＪＩＡ証券株式会社 関東財務局長（金商）第2444号 ○ ○

野畑証券株式会社 東海財務局長（金商）第18号 ○ ○

武甲証券株式会社 関東財務局長（金商）第154号 ○

商号 登録番号

加入協会

※岡三証券株式会社は、一般社団法人日本暗号資産取引業協会にも加入しております。

　販売会社について（1）

受益権の募集の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）、投資信託説明書（請求目論見書）及び運用報告書の交付の取扱
い、解約請求の受付、買取請求の受付・実行、収益分配金、償還金及び解約金の支払事務等を行います。なお、販売会社に
は取次証券会社が含まれる場合があります。
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（注） 販売会社によっては、現在、新規のお申込みを受け付けていない場合があります。

　ご注意

・ 本資料はＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社が作成した販売用資料です。購入の申込みに当たっては、投資信託説
明書（交付目論見書）をお渡ししますので必ず内容をご確認のうえ、投資判断はお客様ご自身で行っていただきますよ
うお願いします。投資信託説明書（交付目論見書）の交付場所につきましては「販売会社について」でご確認ください。

・ 本資料中の運用実績等に関するグラフ・数値等はあくまでも過去の実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証
するものではありません。また、税金、手数料等を考慮しておりませんので、投資者の皆様の実質的な投資成果を示す
ものではありません。

・ 本資料の内容は作成基準日のものであり、将来予告なく変更されることがあります。また、市況の変動等により、方針
通りの運用が行われない場合もあります。

・ 本資料は当社が信頼できると判断した情報を基に作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありま
せん。
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　販売会社について（2）

受益権の募集の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）、投資信託説明書（請求目論見書）及び運用報告書の交付の取扱
い、解約請求の受付、買取請求の受付・実行、収益分配金、償還金及び解約金の支払事務等を行います。なお、販売会社に
は取次証券会社が含まれる場合があります。

日本証券業
協会

一般社団法人
日本投資

顧問業協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商品

取引業協会

（登録金融機関）

株式会社イオン銀行（委託金融商品取引
業者：マネックス証券株式会社）

関東財務局長（登金）第633号 ○

株式会社ＳＢＩ新生銀行(委託金融商品
取引業者：マネックス証券株式会社)

関東財務局長（登金）第10号 ○ ○

株式会社荘内銀行 東北財務局長（登金）第6号 ○

株式会社大光銀行 関東財務局長（登金）第61号 ○

株式会社筑邦銀行 福岡財務支局長（登金）第5号 ○

株式会社千葉興業銀行 関東財務局長（登金）第40号 ○

株式会社福邦銀行 北陸財務局長（登金）第8号 ○

株式会社琉球銀行 沖縄総合事務局長（登金）第2号 ○

商号 登録番号

加入協会

当レポートは14枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（14/14）  551356


