
＜月次運用レポート＞ 2026年7月31日現在

　設定来の基準価額の推移

0

100

200

300

400

500

600

700

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

2004/1 2007/4 2010/6 2013/9 2016/11 2020/2 2023/5 2026/7

（億円）（円）

純資産総額(右軸)

分配金再投資基準価額(左軸)

基準価額(左軸)

 基準価額 9,469 円

 純資産総額 15.1 億円

　分配金（税引前）の推移

第41期 2024/7/29 0 円

第42期 2025/1/28 0 円

第43期 2025/7/28 0 円

第44期 2026/1/28 0 円

第45期 2026/7/28 0 円

設定来合計 18,527.5 円

　ポートフォリオ構成比率
株式 91.0%

(内国内株式） (0.0%)

(内外国株式） (91.0%)

(内先物） (0.0%)

公社債 0.0%

(内国内公社債） (0.0%)

(内外国公社債） (0.0%)

(内先物） (0.0%)

投資信託証券 0.0%

短期金融商品その他 9.0%

中国株マザーファンド 69.9%

中国A株マザーファンド 29.1%

組入銘柄数 153銘柄 

※基準価額は1万口当たりです。

※分配金は1万口当たり、税引前です。

運用状況等によっては分配金額が

変わる場合、或いは分配金が支払

われない場合があります。

※構成比率はマザーファンドを通じた実質組入比率です（マザーファンドの組入比率を除く）。小数点第2位を

四捨五入していますので、合計が100%にならない場合があります。

※銘柄数は、新株等がある場合、別銘柄として記載しております。

　騰落率

1ヵ月前 3ヵ月前 6ヵ月前 1年前 3年前 設定来

分配金再投資基準価額 ▲ 2.56% ▲ 2.78% ▲ 4.81% 8.32% 26.46% 380.94%

参考指数 7.56% ▲ 3.34% ▲ 9.94% 4.35% 42.07% 679.95%

ドル／円 ▲ 1.03% 0.21% 4.59% 7.58% 14.01% 51.39%

香港ドル／円 ▲ 1.06% 0.10% 4.12% 7.73% 13.33% 49.89%

チャイナ・ロード（愛称 西遊記）
追加型投信／海外／株式

※基準価額は1万口当たり、作成基準日現在、年率1.98%(税抜1.80%)の信託報酬控除後です。

※分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。

※グラフは過去の実績であり､将来の成果を示唆または保証するものではありません。

※騰落率は、1ヵ月前、3ヵ月前、6ヵ月前、1年前、3年前の各月の月末および設定日との比較です。

※分配金再投資基準価額の設定来騰落率は、1万口当たりの当初設定元本との比較です。

※参考指数はMSCI China Index(配当込み)〔円換算後〕です。

※参考指数および為替の騰落率は、Bloombergのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが算出して

おります。

※参考指数は、当該日前営業日の現地終値に為替レート（対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値）を

乗じて算出しております。

※為替については対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値を比較して算出しております。

※MSCI指数はMSCI Inc.が算出している指数です。同指数に関する著作権、知的財産権その他一切の

権利はMSCI Inc.に帰属します。またMSCI Inc.は、同指数の内容を変更する権利および公表を停止

する権利を有しています。

お知らせがありますので

巻末をご覧ください。

当レポートは14枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（1/14）  551356



＜月次運用レポート＞ 2026年7月31日現在

　基準価額の要因分析

月次 基準価額 前月比 分配金 株式要因 為替要因 信託報酬等

2025年7月末 8,742 円 568円 － 352円 237円 ▲ 21円

2025年8月末 8,872 円 130円 － 210円 ▲ 65円 ▲ 15円

2025年9月末 9,410 円 538円 － 430円 125円 ▲ 17円

2025年10月末 9,708 円 298円 － ▲ 12円 327円 ▲ 17円

2025年11月末 9,451 円 ▲ 257円 － ▲ 386円 146円 ▲ 17円

2025年12月末 9,368 円 ▲ 83円 － ▲ 83円 19円 ▲ 20円

2026年1月末 9,947 円 579円 － 747円 ▲ 149円 ▲ 19円

2026年2月末 9,501 円 ▲ 446円 － ▲ 567円 136円 ▲ 15円

2026年3月末 9,034 円 ▲ 467円 － ▲ 632円 186円 ▲ 21円

2026年4月末 9,740 円 706円 － 669円 58円 ▲ 21円

2026年5月末 9,906 円 166円 － 207円 ▲ 24円 ▲ 17円

2026年6月末 9,718 円 ▲ 188円 － ▲ 325円 157円 ▲ 20円

2026年7月末 9,469 円 ▲ 249円 － ▲ 135円 ▲ 68円 ▲ 46円

（基準価額の変動要因分析とは）

*月間の基準価額の変動要因を分配金、株式、為替、信託報酬等に分けて１万口当たりで表示したものです。

*上記の数値は、日々の資料を基に簡便法により試算した概算値であり、実際の基準価額の変動を正確に説明するものではありません。

*株式要因には、REIT要因を含みます。

チャイナ・ロード（愛称 西遊記）
追加型投信／海外／株式

当レポートは14枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（2/14）  551356
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　チャイナ・ロード（愛称　西遊記）の状況

 ＜市場別投資比率＞ ＜セクター別投資比率＞

　投資環境

MSCI China
Index(配当込み)

〔円換算後〕
ハンセン 上海Ａ株 深センＡ株 上海Ｂ株 深センＢ株

ドル
（対円）

香港ドル
（対円）

設定日 (2004年1月29日) 3,451.58 13,431.78 1,677.285 416.245 113.172 287.979 106.16 13.67

2025年8月末 26,069.48 24,998.82 4,029.045 2,543.621 264.418 1,323.192 146.92 18.86

2025年9月末 28,845.65 26,622.88 4,049.068 2,624.237 261.133 1,361.245 148.88 19.13

2025年10月末 29,636.82 26,282.69 4,179.981 2,634.192 261.330 1,316.040 154.10 19.83

2025年11月末 28,813.34 25,945.93 4,063.091 2,542.888 250.500 1,289.279 156.63 20.13

2025年12月末 28,423.15 25,635.23 4,157.622 2,650.945 253.421 1,261.473 156.56 20.13

2026年1月末 29,890.40 27,968.09 4,359.856 2,830.206 265.864 1,265.956 153.66 19.68

2026年2月末 27,793.86 26,381.02 4,348.046 2,883.077 268.751 1,235.519 155.81 19.91

2026年3月末 26,507.78 24,750.79 4,113.846 2,699.114 264.469 1,199.668 159.88 20.40

2026年4月末 27,850.44 26,111.84 4,307.079 2,901.258 277.203 1,192.966 160.39 20.47

2026年5月末 26,296.00 25,006.16 4,298.007 2,992.933 280.684 1,113.786 159.39 20.34

2026年6月末 25,028.85 23,026.68 4,272.276 2,912.201 268.998 1,116.632 162.39 20.71

2026年7月末 26,920.60 25,858.88 3,989.074 2,482.690 279.462 1,180.394 160.72 20.49

前月末比騰落率（％） 7.56 12.30 ▲6.63 ▲14.75 3.89 5.71 ▲1.03 ▲1.06 
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＜セクター別投資比率＞

セクター 比率
エネルギー 3.5%

素材 4.9%

 資本財・サービス 6.5%

 一般消費財・サービス 11.0%

生活必需品 2.5%

ヘルスケア 2.8%

金融 23.8%

情報技術 21.1%

コミュニケーション・サービス 9.5%

公益事業 3.5%

不動産 1.9%

短期金融商品・その他 9.0%

 ＜市場別投資比率＞

市場 比率
Ｈ株 30.1%

レッドチップ 7.0%

 その他香港株式 25.6%

上海・深センＡ株 26.1%

 上海・深センＡ株リンク債券 　　－

 上海・深センＢ株 　　－

上海科創板 2.1%

米国預託証券 　　－

短期金融商品・その他 9.0%

※投資比率は小数点第2位を四捨五入しているため、合計が100％に

ならない場合があります。

※市場別投資比率、セクター別投資比率の「短期金融商品・その他」

には、REITを含みます。

※株価指数は基準日前営業日の現地終値です。為替レートは対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値です。

（出所：Bloombergのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが作成しています。）

※各グラフの投資比率は、当ファンドの純資産総額に対する実質比率です。

チャイナ・ロード（愛称 西遊記）
追加型投信／海外／株式

当レポートは14枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（3/14）  551356
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　マザーファンドの組入上位10銘柄

　＜中国株マザーファンドの組入上位10銘柄 ＞

　＜中国A株マザーファンドの組入上位10銘柄 ＞

銘柄名 比率 市場 セクター

1 騰訊ＨＤ（テンセント） 6.2% その他香港株 コミュニケーション・サービス

2 中国建設銀行（チャイナ・コンストラクション・バンク） 5.5% H株 金融

3 アリババ・グループ・ホールディング 5.5% その他香港株 一般消費財・サービス

4 中国平安保険（ピンアン・インシュアランス＝集団＝） 4.4% H株 金融

5 華虹宏力半導体（ファ・ホン・グレース・セミコンダクター） 4.0% レッドチップ 情報技術

6 中国工商銀行（インダストリアル・アンド・コマーシャル・バンク・オブ・チャイナ） 3.9% H株 金融

7 中国銀行（バンク・オブ・チャイナ） 3.5% H株 金融

8 小米集団（シャオミ） 2.9% その他香港株 情報技術

9 中国人寿保険（チャイナ・ライフ・インシュアランス） 2.7% H株 金融

10 網易（ネットイース） 2.5% その他香港株 コミュニケーション・サービス

銘柄名 比率 市場 セクター

1 寧徳時代新能源科技（コンテンポラリー・アンペレックス・テクノロジー） 7.2% 深センA株 資本財・サービス

2 潮州三環（チャオヂョウ・スリー－サークル＝集団＝） 6.6% 深センA株 情報技術

3 成都新易盛通信技術（イオプトリンク・テクノロジー） 5.7% 深センA株 情報技術

4 武漢光迅科技（アクセリンク・テクノロジーズ） 4.7% 深センA株 情報技術

5 中国建設銀行（チャイナ・コンストラクション・バンク） 4.3% 上海A株 金融

6 江蘇長電科技（ＪＣＥＴグループ） 4.0% 上海A株 情報技術

7 美的集団（ミデア・グループ） 3.7% 深センA株 一般消費財・サービス

8 勝宏科技（ビクトリー・ジャイアント・テクノロジー＝恵州＝） 3.3% 深センA株 情報技術

9 海光信息技術（ハイゴン・インフォメーション・テクノロジー） 3.1% 上海科創板 情報技術

10 江蘇銀行（バンク・オブ・ジァンスー） 3.1% 上海A株 金融

チャイナ・ロード（愛称 西遊記）
追加型投信／海外／株式

※比率は、各マザーファンドの純資産総額に対する組入比率です。

※銘柄は、新株等がある場合、別銘柄として記載しております。

※Ａ株リンクと記載した銘柄は、当該銘柄の株式の値動きに連動するリンク債券に投資しております。

※外国銘柄の日本語表記は、QuickFactSet、Bloombergを参照しております。

当レポートは14枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（4/14）  551356
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　主要な株価指数・為替市場の推移
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（出所：Bloombergのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが作成しています。）

8

10

12

14

16

18

20

22

24

26

28

70

80

90

100

110

120

130

140

150

160

170

2004/1 2009/9 2015/4 2020/12 2026/7

(円)(円)
米ドル（対円）、香港ドル（対円）

米ドル(左軸)

香港ドル(右軸)
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　ファンドマネージャーのコメント

＜投資環境＞

7月の中国・香港株式市場は、中国本土株が下落した一方、香港株は上昇しました。これまでAI・半導体関連銘柄の構成比が比較的高い

中国本土株が堅調に推移する一方、香港株は軟調な展開が続きましたが、7月はこうした流れが反転しました。中国では、4-6月期の実質

国内総生産（GDP）成長率が前年比4.3％にとどまったことで景気減速への懸念が強まりました。大手半導体企業の親会社である長鑫科

技集団が新規上場し、中国工商銀行を上回る中国本土最大の時価総額になったことが注目を集めました。

＜運用経過＞

7月は、金融セクター、情報技術セクター、一般消費財・サービスセクターを高位にウェイト付けしたポートフォリオで運用しました。投資行

動としては、株価が大きく上昇した電子部品株を一部売却した一方、旺盛なAIデータセンター関連投資による需要拡大が期待できる光

ファイバー関連株やメモリ半導体関連株の組入れを引き上げました。

＜今後の運用方針＞

今後の中国・香港株式市場は一進一退の展開を予想します。中国政府による景気対策が注目を集めていますが、これまでも同様の対策

が繰り返し実施されてきたことを踏まえると、市場参加者の景気見通しを大きく改善させるには至らないと思われます。一方、9月に予定

されている米中首脳会談に向けて米中関係の改善期待が高まっていく場合には、投資家心理の改善が株価上昇につながる可能性があり

ます。

今後の運用は、株式の実質組入比率は90%±5%のレンジで柔軟に対応することとし、金融セクター、一般消費財・サービスセクター、情

報技術セクターの高位の組入を維持する方針です。情報技術セクターの中でも、新しい規格のAIサーバーが市場投入されることで急速な

市場拡大が見込まれる通信分野やストレージ分野については業績の大幅な拡大が期待できることから、投資家の利益確定売りに押されて

株価が大きく調整するような局面が訪れた場合には追加的に買い付ける方針です。

※ 今後の運用方針等は、将来の市場環境の変動等により変更される場合があります。また、市場環境等についての評価、

分析等は、将来の運用成果を保証するものではありません。

チャイナ・ロード（愛称 西遊記）
追加型投信／海外／株式
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　ファンド情報

設　定　日 2004年1月29日

償　還　日 原則として無期限

決　算　日 毎年1月28日および7月28日(休業日の場合は翌営業日)

　ファンドの特色（1）

チャイナ・ロード（愛称 西遊記）
追加型投信／海外／株式
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　ファンドの特色（2）
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　投資リスク（1）
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　投資リスク（2）
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　お申込みメモ
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　ファンドの費用
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日本証券業
協会

一般社団法人
資産運用業

協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商品

取引業協会

（金融商品取引業者）

岡三証券株式会社 関東財務局長（金商）第53号 ○ ○ ○ ○

岡三にいがた証券株式会社 関東財務局長（金商）第169号 ○

アーク証券株式会社 関東財務局長（金商）第1号 ○

阿波証券株式会社 四国財務局長（金商）第1号 ○

岩井コスモ証券株式会社 近畿財務局長（金商）第15号 ○ ○ ○

臼木証券株式会社 関東財務局長（金商）第31号 ○

株式会社ＳＢＩ証券 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○ ○

香川証券株式会社 四国財務局長（金商）第3号 ○

寿証券株式会社 東海財務局長（金商）第7号 ○

篠山証券株式会社 近畿財務局長（金商）第16号 ○

静岡東海証券株式会社 東海財務局長（金商）第8号 ○

荘内証券株式会社 東北財務局長（金商）第1号 ○

東海東京証券株式会社 東海財務局長（金商）第140号 ○ ○ ○ ○

内藤証券株式会社 近畿財務局長（金商）第24号 ○ ○

ばんせい証券株式会社 関東財務局長（金商）第148号 ○

播陽証券株式会社 近畿財務局長（金商）第29号 ○

二浪証券株式会社 四国財務局長（金商）第6号 ○

北洋証券株式会社 北海道財務局長（金商）第1号 ○

益茂証券株式会社 北陸財務局長（金商）第12号 ○

松井証券株式会社 関東財務局長（金商）第164号 ○ ○

マネックス証券株式会社 関東財務局長（金商）第165号 ○ ○ ○ ○

むさし証券株式会社 関東財務局長（金商）第105号 ○ ○

楽天証券株式会社 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○

ＪＩＡ証券株式会社 関東財務局長（金商）第2444号 ○ ○

野畑証券株式会社 東海財務局長（金商）第18号 ○ ○

武甲証券株式会社 関東財務局長（金商）第154号 ○

商号 登録番号

加入協会

　販売会社について（1）

受益権の募集の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）、投資信託説明書（請求目論見書）及び運用報告書の交付の取扱
い、解約請求の受付、買取請求の受付・実行、収益分配金、償還金及び解約金の支払事務等を行います。なお、販売会社に
は取次販売会社が含まれる場合があります。

チャイナ・ロード（愛称 西遊記）
追加型投信／海外／株式

※株式会社ＳＢＩ証券は、一般社団法人日本STO協会にも加入しております。
※東海東京証券株式会社は、新規の販売を停止しております。

当レポートは14枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（13/14）  551356



＜月次運用レポート＞ 2026年7月31日現在

（注） 販売会社によっては、現在、新規のお申込みを受け付けていない場合があります。

チャイナ・ロード（愛称 西遊記）
追加型投信／海外／株式

　販売会社について（2）

受益権の募集の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）、投資信託説明書（請求目論見書）及び運用報告書の交付の取扱
い、解約請求の受付、買取請求の受付・実行、収益分配金、償還金及び解約金の支払事務等を行います。なお、販売会社に
は取次販売会社が含まれる場合があります。

日本証券業
協会

一般社団法人
資産運用業

協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商品

取引業協会

（登録金融機関）

株式会社イオン銀行（委託金融商品取引
業者：マネックス証券株式会社）

関東財務局長（登金）第633号 ○

株式会社ＳＢＩ新生銀行(委託金融商品
取引業者：マネックス証券株式会社)

関東財務局長（登金）第10号 ○ ○

株式会社荘内銀行 東北財務局長（登金）第6号 ○

株式会社大光銀行 関東財務局長（登金）第61号 ○

株式会社筑邦銀行 福岡財務支局長（登金）第5号 ○

株式会社千葉興業銀行 関東財務局長（登金）第40号 ○

株式会社琉球銀行 沖縄総合事務局長（登金）第2号 ○

商号 登録番号

加入協会

　ご注意

・ 本資料はＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社が作成した資料です。購入の申込みに当たっては、投資信託説明書
（交付目論見書）をお渡ししますので必ず内容をご確認のうえ、投資判断はお客様ご自身で行っていただきますようお
願いします。投資信託説明書（交付目論見書）の交付場所につきましては「販売会社について」でご確認ください。

・ 本資料中の運用実績等に関するグラフ・数値等はあくまでも過去の実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証
するものではありません。また、税金、手数料等を考慮しておりませんので、投資者の皆様の実質的な投資成果を示す
ものではありません。

・ 本資料の内容は作成基準日のものであり、将来予告なく変更されることがあります。また、市況の変動等により、方針
通りの運用が行われない場合もあります。

・ 本資料は当社が信頼できると判断した情報を基に作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありま
せん。

当レポートは14枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（14/14）  551356



2026 年 8 月 
投資者の皆さまへ 

 
SBI 岡三アセットマネジメント株式会社 

 
「チャイナ・ロード」 

月次運用レポートの掲載内容の見直しについて 
 

拝啓 時下ますますご清祥のこととお慶び申し上げます。 
平素は格別のご高配を賜り、厚く御礼申し上げます。 
さて、弊社投資信託「チャイナ・ロード」の月次運用レポートにつきまして、下記の通り、掲載

内容の見直しを行いますのでお知らせいたします。 
 

敬具 
記 

①見直し内容 
P1 ドル/円、香港ドル/円の騰落率を削除いたします。 
P2 基準価額の変動要因を直近 1 か月分の表示にいたします。 
P3 市場別投資比率の円グラフおよび表を削除いたします。 
P3 セクター別投資比率の円グラフを削除いたします。 
P3 投資環境の表を削除いたします。 
P5 主要な株価指数・為替市場の推移グラフを削除いたします。 

 
②見直しを行う理由 

月次運用レポート全体の視認性を高め、ファンドの運用状況および投資成果に関する主要な情
報を確認しやすい構成とすることを目的として、市況情報、補助的なグラフ、過去期間の詳細情
報等について、掲載内容および掲載形式を整理いたします。 

なお、本件は月次運用レポートの掲載内容および掲載形式を整理するものであり、当ファンド
の運用方針、運用プロセス、リスク特性等に変更はございません。 
 
③見直しを行う時期 

2026 年 8 月末基準（2026 年 9 月発行分）より 
 

 
以上 




