
月次運用レポート

インベスコ　 インド債券ファンド（毎月決算型）
追加型投信／海外／債券

2024年11月29日現在

商品概要 設定日 2015年9月4日 信託期間 2025年8月15日まで 決算日 毎月15日 （休業日の場合は翌営業日）

設定・運用： [商 号 等]インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
金融商品取引業者　 関東財務局長（金商）第306号

[加入協会]一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会 1 / 6

当資料ご利用の際は、最終頁の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。

お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。

運用実績 【過去の運用実績は、将来の運用成果を保証するものではありません。】

■ 基準価額の推移

基準価額（円） 基準価額（課税前分配⾦再投資）（円）
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※基準価額は信託報酬（後述の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。

■ 騰落率（課税前分配金再投資ベース)

１ カ 月 ３ カ 月 ６ カ 月 １  年 ３  年 ５  年 設 定 来
ファンド -2.22% 4.01% -2.96% 6.31% 29.33% 43.09% 49.14%
※基準価額の騰落率は、課税前分配金を再投資したと仮定した数値を用いています。

■ 基準価額と純資産総額

純 資 産 総 額 226(百万円)

基 準 価 額 4,390円

前 月 末 比 -139円

■ １万口当たり分配実績(課税前)
分 配 金

第1期～106期 計 7,350円
第107期 (2024.7.16) 40円
第108期 (2024.8.15) 40円
第109期 (2024.9.17) 40円
第110期 (2024.10.15) 40円
第111期 (2024.11.15) 40円

設定来累計 7,550円
※分配金は投資信託説明書（交付目論見書）記載の
「分配方針」に基づいて委託会社が決定しますが、委託会
社の判断等により分配を行わない場合もあります。

投資先ファンドのポートフォリオの状況
【マザーファンドが投資対象とする「インベスコ　インディア・ボンド・ファンド」の運用状況（現地月末基準）を記載しています。】

■ ポートフォリオ特性

平 均 最 終 利 回 り 6.9%

修 正 デ ュ レ ー シ ョ ン 7.0年

銘 柄 数 44
※各特性値は、加重平均しています。

■ 国別配分
国 名 純 資 産 比

インド 84.5%
キャッシュ等 0.9%
国際機関 14.6%

■ 通貨配分
通 貨 純 資 産 比

インドルピー 100.1%
米ドル 0.1%
香港ドル -0.2%

■ 信用格付配分

信 用 格 付 純 資 産 比
AAA 14.6%

AA -

A -

BBB 72.1%

BB -

B -

CCC以下 -

無格付け 12.4%

キャッシュ等 0.9%
※ 信用格付とは、基準日時点で投資信託財産が保有
している各有価証券の信用格付であり、当ファンド自体の
信用格付ではありません。信用格付は、Moody's社の信
用格付を使用しています。ただし、表記はS&P社に準じて
います。

■（参考）信用格付配分

参 考 格 付 純 資 産 比
AAA 12.4%

AA -

A -

BBB -

BB -

B -

CCC以下 -

無格付け -

合計 12.4%
※ インド国内格付機関（CRISIL, ICRA, CARE,
India Ratings (Fitch)社）による格付けをもとに作成
しています。
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投資先ファンドのポートフォリオの状況
【マザーファンドが投資対象とする「インベスコ　インディア・ボンド・ファンド」の運用状況（現地月末基準）を記載しています。】

■ 業種配分

業 種 純 資 産 比

国債 72.1%
政府関連債 23.5%
社債 3.5%

金融 3.5%

公益事業 0.0%

資本財・サービス 0.0%

キャッシュ等 0.9%
※社債の業種は、GICS（世界産業分類基準）に準じています。

■ 組入上位10銘柄

銘 柄 名 純 資 産 比
1 Government of India 10.0%
2 Government of India 8.7%
3 Government of India 8.4%
4 Government of India 7.5%
5 Government of India 6.4%
6 Government of India 6.4%
7 Government of India 4.3%
8 European Bank For Reconstruction & Development 3.5%
9 Government of India 3.4%
10 Government of India 2.5%

ファンドマネージャーのコメント
【マザーファンドが投資対象とする「インベスコ　インディア・ボンド・ファンド」について記載しています。】

■ 市場環境

当月のインド債券市場では、国内の消費者物価指数（CPI）が予想以上に上昇したものの、月末に発表された2024年7-9月期の実質国内総生産（GDP）成長
率が前期から減速したことなどを背景にインド国債利回りは低下しました。為替市場では、インドルピーは対ドル、対円ともに下落しました。

■ 運用の状況

足元、国内の消費者物価指数（CPI）が予想以上に上昇し、インフレが高止まりしていることなどから、今後も金利動向に反応しやすい状況が継続すると思われます。こ
のような投資環境下、ポートフォリオのデュレーションは7年程度で推移させました。また、政府関連企業債を含む高格付け社債の組入比率を高位に維持しました。

■今後の投資方針 （作成日現在のものであり、市場環境の変動などにより変更される場合があります。）

（マザーファンドが投資対象とする「インベスコ・インディア・ボンド・ファンド」について記載しています。）
運用にあたっては、引き続き、高水準のインカム・ゲインの確保とキャピタルゲインの獲得により、中長期で安定した収益獲得に努めていきます。インド政府、地方自治体、お
よび政府機関が発行、保証する債券、インド企業が発行する債券を主要な投資対象とし、トップダウンとボトムアップを融合したアクティブ運用を行います。

当資料ご利用の際は、最終頁の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。

お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。
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