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　設定来の基準価額の推移
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※騰落率は、1ヵ月前、3ヵ月前、6ヵ月前、1年前、3年前の各月の月末および設定日との比較です。

※分配金再投資基準価額の設定来騰落率は、1万口当たりの当初設定元本との比較です。

※参考指数はS&P500トータルリターン指数〔円換算後〕です。

※参考指数の騰落率は、Bloombergのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが算出しております。

※参考指数は、当該日前営業日の現地終値に為替レート（対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値）を

乗じて算出しております。

※マザーファンドを通じた実質比率です

（マザーファンドの組入比率を除く）。

※銘柄数は、新株等がある場合、別銘柄として

記載しております。

　ポートフォリオ構成比率

株式 93.7%

(内国内株式） (0.0%)

(内外国株式） (93.7%)

(内先物） (0.0%)

短期金融商品その他 6.3%

97.2%

組入銘柄数 94銘柄 

マザーファンド組入比率

2023/6/26 650 円

2023/9/26 0 円

2023/12/26 500 円

2024/3/26 1,300 円

2024/6/26 650 円

設定来合計 11,350 円

　最近5期の分配金の推移

　騰落率

1ヵ月前 3ヵ月前 6ヵ月前 1年前 3年前 設定来

分配金再投資基準価額 ▲ 4.86% 1.14% 9.17% 18.01% 40.69% 185.56%

参考指数 ▲ 6.08% 3.60% 14.84% 30.22% 79.46% 317.00%

 基準価額 9,631 円

 純資産総額 36.1 億円

※分配金は1万口当たり、税引前です。

運用状況等によっては分配金額が変

わる場合、或いは分配金が支払われ

ない場合があります。

※基準価額は1万口当たりです。
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※基準価額は1万口当たり、作成基準日現在、年率1.595％（税抜1.45％）の信託報酬控除後です。

※分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。

※グラフは過去の実績であり､将来の成果を示唆または保証するものではありません。

当レポートは9枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（1/9）  553104



販売用資料 ＜月次運用レポート＞ 2024年7月31日現在

　米国連続増配成長株マザーファンドの状況

　組入上位10銘柄

銘柄名 セクター 比率 銘柄概要

1 アトモス・エナジー 公益事業 1.9% 

天然ガス供給会社。公益企業に天然ガスを供給する。非公益事業
部門は、さまざまな州の大手顧客向けに天然ガスの販売、調達
サービスを提供する。テキサスの州内天然ガス・パイプラインを含
む自社保有の天然ガスの貯蔵・パイプライン資産の運営も手掛け
る。

2 メルク
医薬品・バイオテクノロ
ジー・ライフサイエンス

1.9% 

グローバル・ヘルスケア商品会社。処方薬、ワクチン、生物学的治療
法、動物用健康商品、コンシューマーケア製品などのヘルスケア・ソ
リューションを、自社販路とジョイントベンチャー経由で販売する。
事業分野は医薬品、動物用健康商品、コンシューマーケア。

3
プロクター・アンド・ギャンブル
（Ｐ＆Ｇ）

家庭用品・パーソナル用品 1.8% 
消費財メーカー。主な製品は、洗剤、清掃用品、紙製品、美容製品、
食品・飲料、ヘルスケア用品など。世界各地で事業を展開。

4
パブリック・サービス・エンター
プライズ・グループ

公益事業 1.7% 
公益事業持株会社。子会社を通して、発電・送電・配電および天然
ガスの生産を手掛ける。米国の東北部と大西洋岸中部で事業を展
開する。

5
アメリカン・エレクトリック・パ
ワー

公益事業 1.7% 
公益事業持株会社。個人・法人向けに発電、送配電、電力販売を手
掛ける。米国で事業を展開。

6 ＪＰモルガン・チェース 銀行 1.6% 

国際的金融サービスおよびリテール銀行業務に従事。サービスに
は、投資銀行業務、トレジャリーサービス、証券サービス、資産管
理、プライベートバンキング、カード会員サービス、商業銀行業務、
住宅金融などがある。企業、機関、個人を対象にサービスを提供す
る。

7 エコラボ 素材 1.5% 

衛生サービス会社。食品、ヘルスケア、ホスピタリティ、工業、石油・
ガス市場の顧客を対象に、水、衛生、および感染予防ソリューショ
ンを提供。食品安全、公衆衛生、水・エネルギー利用の最適化、業務
効率性・継続性の向上などのサービスを手掛ける。

8
アルナイラム・ファーマシュー
ティカルズ

医薬品・バイオテクノロ
ジー・ライフサイエンス

1.5% 
医薬品メーカー。開発初期段階の治療薬を手掛ける。ヒトの疾患治
療に使用する医薬品の発見、開発に従事。米国および英国のヘル
スケアセクター向けに事業を展開。

9 アンフェノール　Ａ
テクノロジー・ハードウェア
および機器

1.5% 

コネクター・メーカー。電気コネクター、電子コネクター、光ファイ
バー・コネクター、相互接続システム、同軸ケーブル、フラットリボ
ン・ケーブルなどを設計、製造、販売。製品は電話、無線、データ通
信システム、ケーブルテレビ・システム、商用・軍用・航空宇宙用電子
機器などに使用される。

10 サザン 公益事業 1.4% 

公益事業持株会社。子会社を通じて、米国南東部で発電、電力卸
売・小売に従事する。無線通信、双方向ラジオ、電話、ポケットベル、
インターネットアクセス・サービス事業も展開するほか、光ファイ
バー・ソリューションの卸売も手掛ける。

※銘柄は、新株等がある場合、別銘柄として記載しております。

比率は、米国連続増配成長株マザーファンドの純資産総額に対する組入比率です。

外国銘柄の日本語表記は、QuickFactSet、Bloombergを参照しております。
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　ファンドマネージャーのコメント

＜投資環境と今後の見通し＞

７月の米国株式市場は、前半は上昇したものの後半にかけて下落する展開となりました。月前半は、2024年4-6月期の決算発表にお

いて銀行株を中心に良好な業績が発表されたことや、6月の米消費者物価指数（CPI）が市場予想を下回る伸び率となったことから、米連

邦準備制度理事会（ＦＲＢ）による早期利下げ期待が強まり、上昇する展開となりました。月後半は、米バイデン政権が、中国への先端半導

体技術の輸出に対して最も厳しい貿易制限を課すことを検討していると発表したことから、半導体・半導体製造装置株を中心に大手ハイ

テク株に売りが広がり、下落する展開となりました。

業種別では、主要企業が好決算を発表した金融セクターや長期金利の低下が好感された不動産セクターは、市場をアウトパフォームしま

した。一方、コミュニケーション・サービスセクターや情報技術セクターは、市場をアンダーパフォームしました。

為替市場では、円は米ドルに対して上昇する円高の動きとなりました。このため、基準価額騰落率にマイナスに影響しました。

今後の米国株式市場は、方向感に乏しい相場展開を想定します。11月の米国大統領選挙を前に、不透明感が強まることが予想されます。

また、中東情勢の悪化など地政学リスクの高まりも懸念され、上下にもみ合う動きを想定します。米大統領選挙後は、FRBによる利下げ

や2025年度以降の企業業績に対する期待から、市場は底堅く推移すると予想します。

＜運用経過と今後の運用方針＞

７月の運用は、長期にわたって連続して増配している企業、および中長期的な成長が期待される企業などの株式を組入れたポートフォ

リオで運用しました。投資行動としては、耐久消費財・アパレル株や資本財株、運輸株などを売却しました。一方、テクノロジー・ハードウェ

ア株や半導体・半導体製造装置株を買付けました。

今後の運用方針は、ファンドの基本方針に基づき、りそなアセットマネジメント株式会社からの投資助言を参考に、投資環境や業績動向

などを勘案して銘柄選別を行います。財務の健全性が高く、安定的なキャッシュフローの拡大が期待できるソフトウェア・サービス株や医

薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス株、公益事業株などを高位にウェイト付けします。

※比率は、米国連続増配成長株マザーファンドの純資産総額に対する組入比率です。

　組入上位10セクター

セクター名 比率

1 ソフトウェア・サービス 14.8%

2 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 10.7%

3 公益事業 10.1%

4 金融サービス 6.8%

5 半導体・半導体製造装置 5.9%

6 資本財 5.5%

7 素材 4.7%

8 保険 4.6%

9 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 4.3%

10 ヘルスケア機器・サービス 4.3%

※ 今後の運用方針等は、将来の市場環境の変動等により変更される場合があります。また、市場環境等についての評価、

分析等は、将来の運用成果を保証するものではありません。
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　ファンド情報

設　定　日 2016年3月29日

償　還　日 2045年3月24日

決　算　日 毎年3月、6月、9月、12月の各月の26日(休業日の場合は翌営業日)

　ファンドの特色
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　投資リスク（1）
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　投資リスク（2）
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　お申込みメモ
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　ファンドの費用

　委託会社および関係法人の概況

委 託 会 社 ＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社　 （ファンドの運用の指図を行います。）

金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第370号
加入協会：一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会

受 託 会 社 株式会社りそな銀行　 （ファンドの財産の保管及び管理を行います。）
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日本証券業
協会

一般社団法人
日本投資

顧問業協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商品

取引業協会

（金融商品取引業者）

岡三証券株式会社
（旧岡三オンライン証券口座専用）

関東財務局長（金商）第53号 ○ ○ ○ ○

阿波証券株式会社 四国財務局長（金商）第1号 ○

auカブコム証券株式会社 関東財務局長（金商）第61号 ○ ○ ○ ○

株式会社ＳＢＩ証券 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○

寿証券株式会社 東海財務局長（金商）第7号 ○

三縁証券株式会社 東海財務局長（金商）第22号 ○

JPアセット証券株式会社 関東財務局長（金商）第2410号 ○

島大証券株式会社 北陸財務局長（金商）第6号 ○

東海東京証券株式会社 東海財務局長（金商）第140号 ○ ○ ○ ○

東武証券株式会社 関東財務局長（金商）第120号 ○

光証券株式会社 近畿財務局長（金商）第30号 ○ ○ ○

松井証券株式会社 関東財務局長（金商）第164号 ○ ○

マネックス証券株式会社 関東財務局長（金商）第165号 ○ ○ ○ ○

楽天証券株式会社 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○

（登録金融機関）

株式会社イオン銀行（委託金融商品取引
業者：マネックス証券株式会社）

関東財務局長（登金）第633号 ○

株式会社ＳＢＩ新生銀行(委託金融商品
取引業者：マネックス証券株式会社)

関東財務局長（登金）第10号 ○ ○

株式会社神奈川銀行 関東財務局長（登金）第55号 ○

株式会社福邦銀行 北陸財務局長（登金）第8号 ○

ＰａｙＰａｙ銀行株式会社 関東財務局長（登金）第624号 ○ ○

商号 登録番号

加入協会

※岡三証券株式会社は、一般社団法人日本暗号資産取引業協会にも加入しております。

　販売会社について

受益権の募集の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）、投資信託説明書（請求目論見書）及び運用報告書の交付の取扱
い、解約請求の受付、買取請求の受付・実行、収益分配金、償還金及び解約金の支払事務等を行います。
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　ご注意

・ 本資料はＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社が作成した販売用資料です。購入の申込みに当たっては、投資信託説
明書（交付目論見書）をお渡ししますので必ず内容をご確認のうえ、投資判断はお客様ご自身で行っていただきますよ
うお願いします。投資信託説明書（交付目論見書）の交付場所につきましては「販売会社について」でご確認ください。

・ 本資料中の運用実績等に関するグラフ・数値等はあくまでも過去の実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証
するものではありません。また、税金、手数料等を考慮しておりませんので、投資者の皆様の実質的な投資成果を示す
ものではありません。

・ 本資料の内容は作成基準日のものであり、将来予告なく変更されることがあります。また、市況の変動等により、方針
通りの運用が行われない場合もあります。

・ 本資料は当社が信頼できると判断した情報を基に作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありま
せん。
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