
⽐率はマザーファンドの純資産総額に対する割合です。業種は東証33業種分類を使⽤しています。上記は基準⽇時点におけるデータであり、将来の成果を保証するものではなく、市場動向等によ
り変動します。また、ポートフォリオの内容は市場動向等を勘案して随時変更されます。
最終⾴の「本資料のご利⽤にあたってのご留意事項等」をご覧ください。
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2026年9⽉30⽇現在
設 定 ⽇ 2016年9⽉26⽇

決 算 ⽇ 年1回（毎年6⽉15⽇。ただし、休業⽇の場合は翌営業⽇。）

信 託 期 間 原則として無期限

基 準 価 額 42,544円

純 資 産 総 額 515.0億円

運⽤実績の推移

期間別騰落率（%）
1ヵ⽉ 3ヵ⽉ 6ヵ⽉ 1年 3年 5年 設定来

ファンド -0.99 -0.57 22.74 24.93 73.46 85.06 325.44

分配⾦実績（円）
設定来累計：0円

分配⾦
2021/06 0
2022/06 0
2023/06 0
2024/06 0
2025/06 0
2026/06 0

分配⾦は1万⼝当たり、税引前

基準価額、分配⾦再投資基準価額および期間別騰落率は信託報酬（詳細は、後述の「ファンドの費⽤」をご参照ください。）控除後のものです。分配⾦再投資基準価額およびファンドの騰落率
は、収益分配⾦(税引前)を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。運⽤状況によっては、分配⾦の⾦額が変わる場合、あるいは分配⾦が⽀払われない場合があります。分配実績がな
い場合、分配⾦再投資基準価額は基準価額と同⼀です。上記は過去の実績を⽰したものであり、将来の成果を保証するものではありません。

ポートフォリオの状況 ＜⽇本⻑期成⻑株集中投資マザーファンド＞
資産構成

資産 ⽐率（%）
株式 97.4
先物 0.0

現⾦等 2.6

組⼊上位10銘柄
銘柄名 業種 ⽐率（%）

1 三菱ＵＦＪフィナンシャル‧グループ 銀⾏業 6.6
2 リクルートホールディングス サービス業 6.0
3 みずほフィナンシャルグループ 銀⾏業 5.5
4 ＨＯＹＡ 精密機器 4.4
5 テルモ 精密機器 4.1
6 ダイフク 機械 4.0
7 東京海上ホールディングス 保険業 3.7
8 ⽇⽴製作所 電気機器 3.6
9 アシックス その他製品 3.5

10 イビデン 電気機器 3.3
(組⼊銘柄数：35銘柄)

業種別⽐率
業種 ⽐率（%）

電気機器 24.4
銀⾏業 12.0
精密機器 9.9
⼩売業 8.6
機械 8.2
卸売業 6.1
サービス業 6.0
その他製品 5.8
情報‧通信業 4.7
保険業 3.7
その他業種‧現⾦等 10.6
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上記に記載された市況や⾒通し等は、本資料作成時点での当社の⾒解であり、将来の動向や結果を⽰唆あるいは保証するものではありません。
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2026年9⽉30⽇現在

市場動向
9⽉の国内株式市場は下落しました。
上旬は、中東情勢悪化への警戒感が⾼まり、国内株式市場は弱含みました。中旬は、市場の予想通り⽇⽶ともに追加利上げを決定したものの、⽇
銀が今後の利上げについて慎重との⾒⽅が広がったことなどから円安が進⾏しました。下旬は、⻑期⾦利の上昇が懸念される場⾯もありました
が、⽶AI（⼈⼯知能）‧半導体関連銘柄の堅調さが国内株式市場を押し上げました。
なお、業種別の騰落率では、⽯油‧⽯炭製品、情報‧通信業、銀⾏業などが上位となった⼀⽅、鉱業、その他製品、⽔産‧農林業などが下位とな
りました。

参考情報 ‒市場の代表的な指数の騰落率(%)
1ヵ⽉ 3ヵ⽉ 6ヵ⽉ 1年 3年 5年 設定来

TOPIX(配当込み) -0.27 3.79 18.74 33.91 89.75 128.72 292.31

TOPIX（東証株価指数）（以下「TOPIX」）の指数値及びTOPIXに係る標章⼜は商標は、株式会社ＪＰＸ総研⼜は株式会社ＪＰＸ総研の関連会社の知的財産です。

ポートフォリオの状況
レーザーテックは、株価下落で割安感が強まっていたところに、半導体メーカーが、最先端の製造技術を本格的に導⼊する動きが報じられたこと
で、同社が得意とする検査装置への需要拡⼤への期待が⾼まり、同社株価は上昇し、本ファンドの基準価額の上昇要因となりました。
テルモは、⾎漿採取事業において顧客が他社製の装置を採⽤すると発表したため、顧客内シェアの低下による損益悪化から、当該事業に関して減
損損失を計上する可能性が意識されたことで、同社株価は下落し、本ファンドの基準価額の下落要因となりました。

今後の⾒通し
トランプ政権の関税政策や景気減速懸念などはリスクとして残るものの、国内では継続的な賃⾦上昇や⽣産性改善に向けた企業の設備投資など内
需の堅実な成⻑が期待されます。また企業のガバナンス改善意識の⾼まりによる株主還元強化といったカタリストも健在とみています。⼀⽅で、
企業が置かれる事業環境は引き続き流動的であるとともに、投資環境としてもマクロ経済‧ミクロ経済ともに注視が必要な状況が続くことから
も、企業個々の業績動向の把握と株価動向などを加味した銘柄選択が重要となる局⾯にあると考えます。

本ファンドでは、景気変動の影響を受けにくく、企業独⾃の成⻑要因により中⻑期的に持続的な成⻑が⾒込まれる企業を選別し、これらの企業へ
の選択的集中投資を通じて⻑期的な投資元本の成⻑を追求します。主として、持続成⻑性の要素（強いビジネスフランチャイズ、マネジメント、
市場環境）を持ち、⾼⽔準のROE（株主資本利益率）を維持、あるいは改善が⾒込まれる企業を選別し、投資を⾏います。
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くわしくは「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」をご覧ください。お申込みの詳細については、販売会社にお問い合わせのうえ、ご確認ください。
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フ　　　の⽬的‧特⾊

■ファンドの⽬的
主として、日本の上場株式に投資することにより、信託財産の長期的な成長をめざして運用を行ないます。

■ファンドの特⾊
1.当ファンドは、投資者と販売会社が締結する投資⼀任契約に基づいて、資産を管理する⼝座の資⾦を運⽤するためのファンドです。
当ファンドの購⼊の申込みを⾏なう投資者は、販売会社と投資⼀任契約の資産を管理する⼝座に関する契約および投資⼀任契約を締結する必
要があります。

2.
●長期にわたり持続的な成長が期待できる日本の上場株式に投資します。
●個別企業の分析を重視したボトムアップ手法により銘柄選択を行ないます。
●確信度の高い��～��銘柄程度＊に厳選してポートフォリオを構築します。
＊ただし、市場環境やその他の要因により今後変更する可能性があります。

市況動向や資⾦動向その他の要因等によっては、運⽤⽅針に従った運⽤ができない場合があります。

委託会社は、当ファンドおよび⽇本⻑期成⻑株集中投資マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）の運⽤をゴールドマン‧
サックス‧アセット‧マネジメント（シンガポール）ピーティーイー‧リミテッド（以下、「投資顧問会社」といいます。）に委託します。投
資顧問会社は運⽤の権限の委託を受けて、⽇本株式等の売買執⾏等を⾏ないます。⽂脈上「当ファンド」にマザーファンドを含むことがあり
ます。
委託会社が属するゴールドマン‧サックスの資産運⽤部⾨を「ゴールドマン‧サックス‧アセット‧マネジメント」といいます。

3．毎年6⽉15⽇（休業⽇の場合翌営業⽇）に決算を⾏ない、収益分配⽅針に基づいて収益の分配を⾏ないます。

ファンドの仕組み

当ファンドの運⽤は、ファミリーファンド⽅式で⾏ないます。ファミリーファンド⽅式とは、投資家からの資⾦をまとめてベビーファンドと
し、その資⾦を実質的に同⼀の運⽤⽅針を有するマザーファンドに投資して、実質的な運⽤を⾏なう仕組みです。

ファンド

Arai Rino
Pencil

Arai Rino
Pencil

Arai Rino
Pencil

Arai Rino
Pencil
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投資リスク

■基準価額の変動要因
投資信託は預貯⾦と異なります。当ファンドは、値動きのある有価証券等に投資しますので、基準価額が変動します。したがって、ご投資家の
皆さまの投資元⾦は保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、投資元⾦が割り込むことがあります。
信託財産に⽣じた損益はすべてご投資家の皆さまに帰属します。

■主な変動要因
株式投資リスク（価格変動リスク‧信⽤リスク）
当ファンドは、⽇本の株式を主要な投資対象としますので、当ファンドへの投資には、株式投資にかかる価格変動等のさまざまなリスクが伴
うことになります。⼀般に、株価は、個々の企業の活動や⼀般的な市場‧経済の状況に応じて変動します。したがって、当ファンドに組⼊れら
れる株式の価格は短期的または⻑期的に下落していく可能性があります。現時点において価格が上昇傾向であっても、その傾向が今後も継続
する保証はありません。また、発⾏企業が経営不安、倒産等に陥った場合には、 投資資⾦が回収できなくなることもあります。
集中投資リスク
当ファンドは、少数の銘柄に集中して投資を⾏いますので、多くの銘柄に分散投資を⾏った場合と⽐較して、価格変動が⼤きいと考えられま
す。当ファンドの基準価額は、⽇本の株式市場全体の動きにかかわらずより⼤きく変動する可能性や、市場全体の動きとは異なる動きをする
可能性があります。また、解約資⾦⼿当て等のために、当ファンドが投資する特定の銘柄を⼤量に売却しなければならなくなった場合に、市
場動向や取引量の状況によっては、不利な価格での取引を余儀なくされる可能性があり、当ファンドの基準価額が影響を受け損失を被ること
があります。また、換⾦に対応するための⼗分な資⾦を準備できないことにより換⾦のお申込みを制限することがあります。

お申込みメモ
購⼊単位 最低単位を1円単位または1⼝単位として販売会社が定める単位
購⼊価額 購⼊申込⽇の基準価額（1万⼝当たり）
購⼊代⾦ 販売会社が指定する⽇までにお⽀払いください。

換⾦価額 換⾦申込⽇の基準価額から信託財産留保額を差引いた額とします。（1万⼝当たり）
※信託財産留保額については、次⾴をご覧ください。

換⾦代⾦ 原則として換⾦申込⽇から起算して5営業⽇⽬から、お申込みの販売会社を通じてお⽀払いいたします。
申込締切時間 毎営業⽇の原則として午後3時30分まで（販売会社所定の⼿続きが完了したもの）

換⾦制限 信託財産の資⾦管理を円滑に⾏なうため、⼤⼝のご換⾦には制限を設ける場合があります。
信託期間 原則として無期限（設定⽇ ： 2016年9⽉26⽇）
繰上償還 受益権の総⼝数が30億⼝を下回ることとなった場合等には繰上償還となる場合があります。

決算⽇ 年1回（毎年6⽉15⽇。ただし、休業⽇の場合は翌営業⽇。）

収益分配
年1回（6⽉）の決算時に原則として収益の分配を⾏ないます。
（注）当ファンドには、「分配⾦再投資コース」と「分配⾦⽀払いコース」があります。なお、お取扱い可能なコースおよび
コース名について異なる場合がありますので、販売会社にお問合わせ下さい。

課税関係
(個⼈の場合)

課税上は株式投資信託として取扱われます。
配当控除の適⽤があります。
益⾦不算⼊制度の適⽤はありません。
原則、分配時の普通分配⾦ならびに換⾦（解約）時および償還時の差益（譲渡益）が課税の対象となります。



ゴールドマン・サックス⽇本株厳選投資ファンド
ダイワ投資⼀任専⽤
追加型投信∕国内∕株式

2609
⽉次レポート

くわしくは「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」をご覧ください。お申込みの詳細については、販売会社にお問い合わせのうえ、ご確認ください。

ゴールドマン‧サックス‧アセット‧マネジメント 5/6

ファンドの費⽤
投資者が直接的に負担する費⽤

購 ⼊ 時 購⼊時⼿数料 なし
換 ⾦ 時 信託財産留保額 換⾦申込⽇の基準価額に対して0.1％

投資者が信託財産で間接的に負担する費⽤

運⽤管理費⽤
（信託報酬）

純資産総額に対して年率0.913％（税抜0.83％）
※運⽤管理費⽤は⽇々計上され、ファンドの基準価額に反映されます。なお、毎計算期間の最
初の6ヶ⽉終了⽇および毎計算期末または信託終了のときに信託財産中から⽀払われます。毎 ⽇

信託事務の諸費⽤
監査法⼈等に⽀払うファンドの監査に係る費⽤、印刷費⽤など信託事務の諸費⽤が信託財産の純資産総額
の年率0.1％相当額を上限として定率で⽇々計上され、毎計算期間の最初の6ヶ⽉終了⽇および毎計算期末
または信託終了のときに信託財産中から⽀払われます。

随 時 その他の費⽤‧⼿数料
有価証券売買時の売買委託⼿数料等
上記その他の費⽤‧⼿数料はファンドより実費として間接的にご負担いただきますが、運⽤状況等により
変動するものであり、事前に料率、上限額等を表⽰することができません。

※上記の⼿数料等の合計額については、ご投資家の皆さまがファンドを保有される期間等に応じて異なりますので、表⽰することができません。
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委託会社その他関係法⼈の概要について
■ 委託会社：ゴールドマン‧サックス‧アセット‧マネジメント株式会社（ファンドの運⽤の指図等）

　⾦融商品取引業者　関東財務局⻑(⾦商)第325号
　加⼊協会 ：⽇本証券業協会、⼀般社団法⼈資産運⽤業協会、⼀般社団法⼈第⼆種⾦融商品取引業協会

■ 投資顧問会社：ゴールドマン‧サックス‧アセット‧マネジメント（シンガポール）ピーティーイー‧リミテッド（投資判断‧発注等）
■ 受託会社：みずほ信託銀⾏株式会社（ファンドの財産の保管‧管理等）
■ 販売会社：⼤和証券株式会社

　商号等：⼤和証券株式会社　⾦融商品取引業者　関東財務局⻑（⾦商）第108号
　加⼊協会：⽇本証券業協会、⼀般社団法⼈資産運⽤業協会、 ⼀般社団法⼈⾦融先物取引業協会、 ⼀般社団法⼈第⼆種⾦融商品取引業協会

本資料のご利⽤にあたってのご留意事項等
■ 本資料はゴールドマン‧サックス‧アセット‧マネジメント株式会社（以下「当社」といいます。）が作成した資料です。投資信託の取得の申

込みにあたっては、販売会社より「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」等をお渡しいたしますので、必ずその内容をご確認のうえ、ご⾃⾝で
ご判断ください。

■ 本ファンドは値動きのある有価証券等（外国証券には為替リスクもあります。）に投資しますので、基準価額は変動します。したがって、元⾦
が保証されているものではありません。

■ 本資料は、当社が信頼できると判断した情報等に基づいて作成されていますが、当社がその正確性‧完全性を保証するものではありません。
■ 本資料に記載された過去の運⽤実績は、将来の運⽤成果を⽰唆あるいは保証するものではありません。投資価値および投資によってもたらさ

れる収益は上⽅にも下⽅にも変動します。この結果、投資元本を割り込むことがあります。
■ 本資料に記載された⾒解は情報提供を⽬的とするものであり、いかなる投資助⾔を提供するものではなく、また個別銘柄の購⼊‧売却‧保有

等を推奨するものでもありません。記載された⾒解は資料作成時点のものであり、将来予告なしに変更する場合があります。
■ 個別企業あるいは個別銘柄についての⾔及は、当該個別銘柄の売却、購⼊または継続保有の推奨を⽬的とするものではありません。本資料に

おいて⾔及された証券について、将来の投資判断が必ずしも利益をもたらすとは限らず、また⾔及された証券のパフォーマンスと同様の投資
成果を⽰唆あるいは保証するものでもありません。

■ 投資信託は預⾦保険機構または保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。
■ 銀⾏等の登録⾦融機関でご購⼊いただく投資信託は投資者保護基⾦の⽀払対象ではありません。
■ 投資信託は⾦融機関の預⾦と異なり、元⾦および利息の保証はありません。
■ 投資した資産の価値の減少を含むリスクは、投資信託をご購⼊のお客様が負うことになります。
■ TOPIX（東証株価指数）の指数値及びTOPIX（東証株価指数）に係る標章⼜は商標は、株式会社ＪＰＸ総研⼜は株式会社ＪＰＸ総研の関連会社

（以下「ＪＰＸ」といいます。）の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利⽤などTOPIX（東証株価指数）に関するすべての権利‧ノ
ウハウ及びTOPIX（東証株価指数）に係る標章⼜は商標に関するすべての権利はＪＰＸが有します。ＪＰＸは、 TOPIX（東証株価指数）の指数
値の算出⼜は公表の誤謬、遅延⼜は中断に対し、責任を負いません。




