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作成基準⽇︓2023年10⽉31⽇

■設定来の基準価額と参考指数※の推移

販売⽤資料(⽉次改訂)

基 準 価 額 14,137円
純資産総額 7百万円
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分配⾦再投資基準価額
基準価額
参考指数※

■基準価額（分配⾦再投資基準価額）の騰落率

• 分配⾦再投資基準価額は税引前分配⾦を再投資したものとして計算しています。設定⽇前営業⽇を10,000円として計算しています。
※参考指数は、MSCIエマージング・マーケット・スモールキャップ・インデックス（税引後配当込み・円ベース）です。MSCIエマージング・マー
ケット・スモールキャップ・インデックス（税引後配当込み・⽶ドルベース）をもとにシュローダー・インベストメント・マネジメント株式会社が独⾃に
算出したものです。

ファンド
1ヵ⽉ -3.26%
3ヵ⽉ -6.80%
6ヵ⽉ 6.78%
1年 7.18%
3年 49.47%
5年 -

設定来 41.37%

• 騰落率は実際の投資家利回りとは異なります。
• 税引前分配⾦を再投資した基準価額の騰落率です。
• 基準価額は信託報酬控除後の価額です。信託報酬率につ

いては上記「信託報酬」欄をご参照ください。

■分配実績（1万⼝当たり、税引前）

• 運⽤状況によっては分配⾦が⽀払われない場合があります。

設 定 ⽇
信 託 期 間
決 算 ⽇
信 託 報 酬

2020年2⽉7⽇
2030年1⽉25⽇まで
原則、毎年1⽉、7⽉の各25⽇（休業⽇の場合は翌営業⽇）
ファンドの⽇々の純資産総額に対して年率1.958％（税抜1.78％）

マンスリーレポート

シュローダー・
エマージング中⼩型株式ファンド

■ファンドの情報

決算期 分配⾦
第3期(2021年7⽉26⽇) 0円
第4期(2022年1⽉25⽇) 0円
第5期(2022年7⽉25⽇) 0円
第6期(2023年1⽉25⽇) 0円
第7期(2023年7⽉25⽇) 0円

設定来累計 0円

※ファンドの繰上償還について、議決権を⾏使することができる受益者からの書⾯による決議の結果、議決権の3分の2以上の多数の賛成が得られたため、
2023年11⽉30⽇をもって信託を終了させていただくこととなりました。



追加型投信／海外／株式

上記は過去の実績であり、将来の運⽤成果等を保証するものではありません。最終ページの「本資料に関するご留意事項」を必ずご参照ください。 2/9

作成基準⽇︓2023年10⽉31⽇

主要投資対象ファンドの概要※

■国・地域別組⼊⽐率
20.6%

14.3%

7.0%

6.6%
6.5%

6.2%
5.2%
4.9%

3.6%
3.2%

20.0%
1.9%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

インド
台湾
韓国

南アフリカ
中国

ポーランド
メキシコ
フィリピン
ベトナム
アメリカ
その他

キャッシュ等

21.5%

16.4%

16.3%
14.9%

8.0%
7.3%
6.2%

4.5%

1.5%

1.5%

0.0%
1.9%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

情報技術
⼀般消費財・サービス

資本財・サービス
⾦融

⽣活必需品
ヘルスケア

素材
不動産

公益事業
コミュニケーション・サービス

エネルギー
キャッシュ等

■業種別組⼊⽐率

＊キャッシュ等を除く

※ 上記は、シュローダーエマージング中⼩型株式ファンドの主要投資対象ファンドである「シュローダー・インターナショナル・セレクション・ファンド・グローバル・エマージング・マーケッツ・スモー
ラー・カンパーニーズ」の運⽤状況および運⽤⽅針を基に作成しております。

※ グラフや表における業種は、GICS(世界産業分類基準）の分類、国別は、原則として当該株式が主に取引されている取引所の所在国に基づき、投資対象ファンドの投資運⽤会
社が作成した分類により表記しております。なお、国・地域別、通貨別、業種別、時価総額別の組⼊⽐率は、主要投資対象ファンドにおける純資産⽐です。

※ 組⼊⽐率グラフについては、四捨五⼊により合計が100％にならない場合があります。
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■時価総額別組⼊⽐率*
29.7%

44.6%

18.1%

6.4%

1.1%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

50億ドル以上
20億ドル以上50億ドル未満
10億ドル以上20億ドル未満
5億ドル以上10億ドル未満

5億ドル未満

■⽉次コメント
【市場概況】
10⽉、利回りの上昇や中東における紛争等が重しとなり、エマージング中⼩型株式市場は下落しました。
市場別では、トルコは、通貨トルコ・リラが⽶ドルに対して軟調に推移したこと等が重しとなり、株式市場は下落しました。中央銀⾏は⾦融引き締めを進め、政策⾦利を
35%に引き上げました。アラブ⾸⻑国連邦(UAE）やカタール、クウェートは、近隣地域での紛争とエネルギー価格下落等が重しとなり、株式市場は下落しました。中国は、
⼩売売上⾼の改善等、⼀部の経済指標が良好だったものの、景気減速や不動産セクターの債務問題に対する懸念等が重しとなり、株式市場は下落しました。⽶中関
係については、11⽉に⽶中⾸脳会談が実施される予定であることが明らかとなりました。台湾は、株式市場は下落したものの、テクノロジーの輸出や製造業において改善
が⾒られていること等が⽀援材料となり、下落幅は相対的に⼩幅となりました。インドは、中東における地政学的緊張感の⾼まりや、紛争の拡⼤が原油価格に影響を及
ぼす可能性があること等が材料視され、株式市場は下落しました。
⼀⽅、ポーランドは、総選挙においてトゥスク元⾸相が率いる「市⺠連⽴」⽀持派が与党を退け、勝利したこと等が⽀援材料となり、株式市場は上昇しました。その他、エ
ジプトやチェコ、ハンガリーも株式市場は上昇しました。
(株式市場の騰落率の記載がある場合は現地通貨ベースで記載しております。)

【今後の⾒通し】
⽶国の経済指標は予想以上に底堅く、特に7-9⽉期の実質国内総⽣産(GDP)は堅調な結果となり、世界の経済成⻑を下⽀えしました。2024年に向けては依然として
景気減速が予想されるものの、⽶国経済の現在の堅調さを勘案すると、その程度は不透明です。
⽶国における⾦融引き締めはピークに達しているとの⾒⽅が強まっています。⾦利上昇の遅⾏効果が出てくるにつれ、ある程度経済成⻑は減速することが⾒込まれますが、
先進国の経済成⻑の鈍化は、⾦利の低下および⽶ドルの下落や、⽶連邦準備制度理事会(FRB)による政策緩和の開始につながる可能性があります。このことは、新
興国経済にとっては⽀援材料となるとみています。
新興国における物価上昇については、中東事情を背景にエネルギー価格の⾒通しが不透明となっていることや、エルニーニョ現象が⾷品価格に与える影響等のリスクもあり
ますが、物価上昇ペースの鈍化は2024年も続くと予想され、これを背景に⾦融緩和の余地が⽣まれるとみています。
中国については、7-9⽉期のGDPは不動産セクターは依然として軟調だったものの、消費と製造業の回復が牽引しました。10⽉に発表された1兆⼈⺠元規模の追加⽀援
策については評価しており、当局には経済成⻑を⽀えるための政策の柔軟性があるとみています。
不透明な中東情勢については、原油価格や⽶国の利回り、⽶ドルへ影響を及ぼすことが想定されることから注視が必要であると考えます。また、⽶中の地政学的緊張に
加え、⼀部新興国で2024年に選挙が実施される予定であることも注視しています。

20.6%
14.3%

7.0%
6.8%
6.6%
6.2%
5.2%
4.9%

4.0%
3.8%

18.8%
1.9%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

インド・ルピー
台湾ドル

韓国ウォン
⽶ドル

南アフリカ・ランド
ポーランド・ズロチ

メキシコ・ペソ
フィリピン・ペソ
中国・⼈⺠元

ユーロ
その他

キャッシュ等

■通貨別組⼊⽐率
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作成基準⽇︓2023年10⽉31⽇
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■組⼊上位10銘柄

※ グラフや表における業種は、GICS(世界産業分類基準）の分類、国別は、原則として当該株式が主に取引されている取引所の所在国に基づき、投資対象ファンド
の投資運⽤会社が作成した分類により表記しております。なお、組⼊上位銘柄の各組⼊⽐率は、主要投資対象ファンドにおける純資産⽐です。

銘柄名／会社概要 国・地域 業種 組⼊⽐率

1 アポロ・ホスピタルズ・エンタープライズ インド ヘルスケア 2.6%

1 インド国内で市⽴病院グループを運営。

2 エクラ・テキスタイル 台湾 ⼀般消費財・サービス 2.6%

2 台湾を拠点とする主に⾐料品と織物事業を⾏う会社。

3 クリックス・グループ 南アフリカ ⽣活必需品 2.6%

3

4 クレジット・アクセス・グラミン インド ⾦融 2.4%

4 インドで消費者⾦融サービスを提供する会社。

5 エムファシス インド 情報技術 2.3%

5 インドに拠点を置く情報技術（IT）サービス会社。

6 アルケム・ラボラトリーズ インド ヘルスケア 2.2%

6 世界各地で事業を展開する医薬品会社。

7 インターナショナル・コンテナ・ターミナル・サービス フィリピン 資本財・サービス 2.2%

7 コンテナ港湾（コンテナターミナル）を開発、管理、運営する港湾運営会社。

8 マリコ インド ⽣活必需品 2.2%

8 健康、美容、ウェルネスの分野の消費者向け製品会社。

9 シュプリーム・インダストリーズ インド 素材 2.1%

9 インドを拠点とするプラスチック製品製造会社。

10 ローリエット・エデュケーション アメリカ ⼀般消費財・サービス 1.9%

10 世界各国で事業を展開する教育サービス会社。

(組⼊銘柄数 : 71)

南アフリカで事業を展開するヘルスケア⼩売会社。
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■投資リスク
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※お申込みの際は、投資信託説明書（交付⽬論⾒書）をご確認ください。
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販売⽤資料(⽉次改訂)

■投資リスク
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お申込みの際は、販売会社よりお渡しする「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」の内容を
必ずご確認のうえ、ご⾃⾝でご判断ください。
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■ファンドの関係法⼈

委託会社︓シュローダー・インベストメント・マネジメント株式会社 [ファンドの運⽤の指図を⾏う者]
⾦融商品取引業者関東財務局⻑（⾦商）第90号
加⼊協会／⼀般社団法⼈投資信託協会、⼀般社団法⼈⽇本投資顧問業協会、
⼀般社団法⼈第⼆種⾦融商品取引業協会

受託会社︓三井住友信託銀⾏株式会社 ［ファンドの財産の保管および管理を⾏う者］

販売会社︓販売会社については、下記ご参照（五⼗⾳順）。 ［募集の取扱い等］

本資料に関するご留意事項
■本資料は、シュローダー・インベストメント・マネジメント株式会社（以下「弊社」といいます。）が設定した投資信託に関する商品説明資料であり、法令に基づく開⽰書
類ではありません。■投資信託は、⾦融機関の預貯⾦と異なり、元⾦および利息が保証されている商品ではありません。投資信託は、預⾦または保険契約ではなく、預
⾦保険および保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。投資信託は、銀⾏等登録⾦融機関でお申込みいただいた場合は、投資者保護基⾦の⽀払対象で
はありません。■本資料に⽰されている運⽤実績、データ等は過去のものであり、将来の投資成果等を⽰唆あるいは保証するものではありません。投資資産および投資に
よりもたらされる収益の価値は上⽅にも下⽅にも変動し、投資元本を毀損する場合があります。また外貨建て資産の場合は、為替レートの変動により投資価値が変動し
ます。■本資料は、作成時点において弊社が信頼できると判断した情報に基づいて作成されておりますが、弊社はその内容の正確性あるいは完全性について、これを保
証するものではありません。■本資料中に記載されたシュローダーの⾒解は、策定時点で知りうる範囲内の妥当な前提に基づく所⾒や展望を⽰すものであり、将来の動向
や予測の実現を保証するものではありません。市場環境やその他の状況等によって将来予告なく変更する場合があります。■本資料中に個別銘柄についての⾔及がある
場合は例⽰を⽬的とするものであり、当該個別銘柄等の購⼊、売却などいかなる投資推奨を⽬的とするものではありません。また当該銘柄の株価の上昇または下落等を
⽰唆するものでもありません。■本資料中に含まれる第三者機関提供のデータは、データ提供者の同意なく再製、抽出、あるいは使⽤することが禁じられている場合があり
ます。第三者機関提供データはいかなる保証も提供いたしません。第三者提供データに関して、本資料の作成者あるいは提供者はいかなる責任を負うものではありません。
■MSCIは、本資料に含まれるいかなるMSCIのデータについても、明⽰的・黙⽰的に保証せず、またいかなる責任も負いません。MSCIのデータを、他の指数やいかなる有
価証券、⾦融商品の根拠として使⽤する、あるいは再配布することは禁じられています。本資料はMSCIにより作成、審査、承認されたものではありません。いかなるMSCI
のデータも、投資助⾔や投資に関する意思決定を⾏うこと（⼜は⾏わないこと）の推奨の根拠として提供されるものではなく、また、そのようなものとして依拠されるべきもの
でもありません。■お申し込みの際は、販売会社よりお渡しする「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」の内容を必ずご確認のうえ、ご⾃⾝でご判断ください。
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登録番号 ⽇本証券業協会
⼀般社団法⼈
⽇本投資
顧問業協会

⼀般社団法⼈
⾦融先物
取引業協会

⼀般社団法⼈
第⼆種⾦融商品
取引業協会

アイザワ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第3283号 ○ ○ ○

株式会社SBI証券 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第44号 ○ ○ ○

ＯＫＢ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 東海財務局⻑（⾦商）第191号 ○

⾦融商品取引業者等の名称


