
ティー・ロウ・プライス 米国割安優良株式ファンドのBコース（為替ヘッジなし）と
Dコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジなし）が、

株式会社格付投資情報センター（R&I）の「R&Iファンド大賞2026」におきまして

最優秀ファンド賞を受賞いたしました。

「Ｒ＆Ｉファンド大賞」は、Ｒ&Ｉが信頼し得ると判断した過去のデータに基づく参考情報（ただし、その正確性及
び完全性につきＲ＆Ｉが保証するものではありません）の提供を目的としており、特定商品の購入、売却、保有を推
奨、又は将来のパフォーマンスを保証するものではありません。当大賞は、信用格付業ではなく、金融商品取引業等
に関する内閣府令第２９９条第１項第２８号に規定されるその他業務（信用格付業以外の業務であり、かつ、関連業
務以外の業務）です。当該業務に関しては、信用格付行為に不当な影響を及ぼさないための措置が法令上要請されて
います。当大賞に関する著作権等の知的財産権その他一切の権利はＲ＆Ｉに帰属しており、無断複製・転載等を禁じ
ます。
「投資信託部門」は過去 3 年間、「投資信託 10 年部門」は過去 10 年間、「投資信託 20 年部門」は過去 20 年間を選
考期間としています。選考に際してはシャープレシオによるランキングに基づき、最大ドローダウン、償還予定日ま
での期間、残高の規模等を加味したうえで選出しています。選考対象は国内籍公募追加型株式投信とし、確定拠出年
金専用および SMA・ラップ口座専用は除きます。評価基準日は 2026 年 3 月 31 日です。
当該評価は過去の一定期間の実績を分析したものであり、将来の運用成果等を保証したものではありません。
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投資信託は、値動きのある有価証券等（外貨建て資産には為替変動リスクもあります）を投資対象としているため、お客様の資産が
当初の投資元本を割り込み損失が生じることがあります。詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。
巻末の「当資料のご利用にあたっての注意事項」を必ずお読みください。
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運用実績の推移

■Aコース（為替ヘッジあり）

※基準価額は1万口当たりです。
※基準価額および基準価額（分配金再投資）は信託報酬（後記の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。
※基準価額（分配金再投資）および騰落率は、税引前分配金を分配時に再投資したものとして計算しています。
※運用実績は過去のものであり、将来の運用成果等を保証するものではありません。
※分配金実績は、将来の分配金の水準を示唆あるいは保証するものではありません。
   運用状況によっては、分配金額が変わる場合、または分配金が支払われない場合があります。

騰落率（％）

■Bコース（為替ヘッジなし）

運用実績の推移 騰落率（％）

※基準価額は1万口当たりです。
※基準価額および基準価額（分配金再投資）は信託報酬（後記の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。
※基準価額（分配金再投資）および騰落率は、税引前分配金を分配時に再投資したものとして計算しています。
※運用実績は過去のものであり、将来の運用成果等を保証するものではありません。
※分配金実績は、将来の分配金の水準を示唆あるいは保証するものではありません。
   運用状況によっては、分配金額が変わる場合、または分配金が支払われない場合があります。

分配金実績（１万口当たり、税引き前）

分配金実績（１万口当たり、税引き前）

基準価額 12,049円 設定日 2021年9月7日
純資産総額 108.1億円 信託期間 原則として無期限
決算日 毎年12月15日（休業日の場合は翌営業日）

基準価額 21,144円 設定日 2021年9月7日
純資産総額 1,025.1億円 信託期間 原則として無期限
決算日 毎年12月15日（休業日の場合は翌営業日）

期間 1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来
ファンド -3.66 2.07 13.02 15.24 41.07 20.49

期間 1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来
ファンド -5.18 -0.54 12.61 25.65 68.91 111.44

第１期 第２期 第３期 第４期 第５期
'21/12/15 '22/12/15 '23/12/15 '24/12/16 '25/12/15

分配金 0円 0円 0円 0円 0円 0円

累計

第１期 第２期 第３期 第４期 第５期
'21/12/15 '22/12/15 '23/12/15 '24/12/16 '25/12/15

分配金 0円 0円 0円 0円 0円 0円

累計

作成基準日　2026年9月30日
お客様用資料（月報）
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運用実績の推移

※基準価額は1万口当たりです。
※基準価額および基準価額（分配金再投資）は信託報酬（後記の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。
※基準価額（分配金再投資）および騰落率は、税引前分配金を分配時に再投資したものとして計算しています。
※運用実績は過去のものであり、将来の運用成果等を保証するものではありません。
※分配金実績は、将来の分配金の水準を示唆あるいは保証するものではありません。
   運用状況によっては、分配金額が変わる場合、または分配金が支払われない場合があります。

騰落率（％）

運用実績の推移 騰落率（％）

※基準価額は1万口当たりです。
※基準価額および基準価額（分配金再投資）は信託報酬（後記の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。
※基準価額（分配金再投資）および騰落率は、税引前分配金を分配時に再投資したものとして計算しています。
※運用実績は過去のものであり、将来の運用成果等を保証するものではありません。
※分配金実績は、将来の分配金の水準を示唆あるいは保証するものではありません。
   運用状況によっては、分配金額が変わる場合、または分配金が支払われない場合があります。

分配金実績（１万口当たり、税引き前）

分配金実績（１万口当たり、税引き前）

■Cコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジあり）

■Dコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジなし）

基準価額 10,580円 設定日 2022年9月9日
純資産総額 244.0百万円 信託期間 原則として無期限
決算日 毎月15日（休業日の場合は翌営業日）

基準価額 10,996円 設定日 2022年9月9日
純資産総額 3,315.7百万円 信託期間 原則として無期限
決算日 毎月15日（休業日の場合は翌営業日）

期間 1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来
ファンド -3.67 2.05 12.99 15.31 40.59 33.34

期間 1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来
ファンド -5.17 -0.55 12.51 25.46 68.26 77.83

第４４期第４５期第４６期第４７期第４８期
'26/5/15 '26/6/15 '26/7/15 '26/8/17 '26/9/15

分配金 100円 100円 200円 200円 200円 2500円

累計

第４４期第４５期第４６期第４７期第４８期
'26/5/15 '26/6/15 '26/7/15 '26/8/17 '26/9/15

分配金 200円 200円 200円 300円 200円 5500円

累計

作成基準日　2026年9月30日
お客様用資料（月報）
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米国
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英国
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0.87%

18.85%
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11.36%

11.35%

7.65%

5.73%

4.07%

3.10%

2.71%

2.01%

0.87%

情報技術

金融

ヘルスケア

資本財・サービス

一般消費財・サービス

エネルギー

生活必需品

素材

不動産

公益事業

コミュニケーション･サービス

現金他

銘柄名 セクター 通貨 国・地域 構成比

1 アマゾン・ドット・コム 一般消費財・サービス 米ドル 米国 6.03%

2 アップル 情報技術 米ドル 米国 5.78%

3 マイクロソフト 情報技術 米ドル 米国 5.14%

4 JPモルガン･チェース 金融 米ドル 米国 3.32%

5 バークシャー･ハサウェイ 金融 米ドル 米国 2.74%

6 ディア 資本財・サービス 米ドル 米国 2.02%

7 ジョンソン･エンド･ジョンソン ヘルスケア 米ドル 米国 2.00%

8 ウェスティングハウスエアブレーキ･テクノロジーズ 資本財・サービス 米ドル 米国 1.85%

9 ユナイテッドヘルス・グループ ヘルスケア 米ドル 米国 1.79%

10 コノコフィリップス エネルギー 米ドル 米国 1.65%

合計 32.32%

（組入銘柄数：105銘柄)

■資産配分 ■セクター配分

■組入上位10銘柄

ティー・ロウ・プライス米国割安優良株式マザーファンドの状況

株式等 99.13%

現金他 0.87%

合計 100.00%

作成基準日　2026年9月30日
お客様用資料（月報）

※構成比はすべてマザーファンドの対純資産総額の比率です。
※セクター配分は、世界産業分類基準（GICS）の分類によります。ティー・ロウ・プライスは、将来の報告についてGICSの更新があればそれに従
います。GICSの情報は巻末の「当資料のご利用にあたっての注意事項」をご確認ください。
※現金他には、キャッシュのほか未収・未払金等を含んでおり、マイナスとなる場合もあります。

※構成比はすべてマザーファンドの対純資産総額の比率です。
※セクター配分は、世界産業分類基準（GICS）の分類によります。ティー・ロウ・プライスは、将来の報告についてGICSの更新があればそれに従
います。GICSの情報は巻末の「当資料のご利用にあたっての注意事項」をご確認ください。
※当該銘柄の売買を推奨するものではありません。

■国・地域別配分（上位5ヵ国）
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■市場概況

■運用概況

■今後の見通し

運用担当者のコメント

作成基準日　2026年9月30日
お客様用資料（月報）

9月の米国株式市場（S&P500指数）は前月末比で小幅に下落しました。
月前半は、強い雇用統計やインフレ率の高止まりを受けて米連邦準備制度理事会（FRB）の利上げ観測が強まり、長期金利が上
昇したことから、株価は軟調に推移しました。その後も、人工知能（AI）の安全性を巡る議論を背景にAI開発のペースが鈍化する可
能性が意識され、半導体や関連機器株が急落したほか、中東情勢の緊迫化に伴う原油高やインフレへの警戒も重石となりました。さ
らに、月半ばには、FRBが政策金利の引き上げを決定し、追加利上げの可能性を示唆したことも株価の上値を抑えました。一方、後
半にかけては、半導体大手による強いAI需要見通しや、AIの利用拡大を背景に関連投資が継続するとの期待から大型テクノロジー
株が上昇して相場を下支えしたものの、月間では小幅な下落となりました。
S&P500指数のセクター（世界産業分類基準に基づく11セクター）別のパフォーマンスでは、「情報技術」、「コミュニケーション・サービ
ス」が上昇した一方、「金融」、「素材」、「不動産」などが下落しました。また、Russell1000のスタイル別指数では、バリュー株指数が
下落した一方、グロース株指数は上昇し、バリュー株が劣後する展開となりました。
*上記はすべてトータルリターン、米ドルベース

9月のファンドの騰落率は、Aコースは-3.66%、Bコースは-5.18%、Cコースは-3.67%、Dコースは-5.17%となりました。
組入銘柄では、半導体メーカーのインテルや、iPhoneなどを提供するアップルなどが、プラス寄与上位となりました。インテルは、AIエー
ジェントの普及に伴うCPU需要の拡大期待に加え、韓国の半導体大手SKハイニックスとの半導体製造における協業の可能性が報じ
られたことも好感され、株価が上昇しました。アップルは、新CEOの就任に加え、新型iPhoneの発売や初の折りたたみ型iPhoneの発
表を受けて販売拡大への期待が高まり、株価が上昇しました。
一方、電子商取引（EC）大手のアマゾン・ドット・コムや、エネルギー技術・油田サービス企業のSLBが、主なマイナス寄与要因となり
ました。アマゾン・ドット・コムは、他社が公表した利用者に代わって商品検索や購入を行うAIエージェント型ショッピング支援機能の普及
により、同社のECや広告事業へ影響が及ぶとの懸念などから、株価が下落しました。当運用では、同社の事業価値に対して株価は魅
力的な水準にあるとみており、引き続き前向きに評価しています。SLBは、サウジアラビアの主要パイプラインの一時停止など、中東情勢
の混乱が同社の事業に及ぼす影響が懸念される中、株価が下落しました。当運用では、同社は今後数年間にわたり継続すると見込
まれる米国外での石油・ガス開発関連の設備投資から、大きな恩恵を受ける企業の一つであるとみており、前向きに評価しています。

中東情勢や金融政策を巡る不透明感などから、短期的な市場の先行きには慎重な見方が必要なものの、長期的にはバリュー投資に
とって良好な環境が続くと考えています。エネルギー価格の上昇に伴うインフレ圧力や大規模なインフラ投資、財政赤字の拡大などを背
景に長期金利が高止まりする中、バリュエーションを見極める重要性が一段と高まるとみています。
当運用では、今後の市場を左右する重要な要因として、AI関連の設備投資動向と米国・イランの紛争の行方に注目しています。AI
は社会や産業に大きな変革をもたらす技術であるものの、足元では設備投資の拡大ペースの持続性が問われています。また、AI関連
企業が出資や取引などを通じて複雑に結び付いていることから、投資拡大ペースが鈍化した場合には、その影響が関連企業に波及す
るリスクもあるとみています。イラン情勢については、当面はエネルギー高が消費財価格の上昇圧力につながると見込まれるほか、紛争
終結後も長期的な影響が残ると考えています。
こうした環境下、当運用では、世界中に広がる調査網を活用し、個別企業のファンダメンタルズおよびバリュエーションを重視しながら、
多様な視点から投資機会を見極めています。具体的には、バリュエーション面で投資妙味のあるAI関連の基盤技術やサービスを提供
する企業、景気拡大の裾野の広がりから恩恵が期待される企業、市場で十分に評価されていないものの競争力や事業基盤に優れた
企業にバランスよく投資し、様々な市場環境に対応できるポートフォリオを構築しています。今後も、幅広い投資機会を捉えながら、お
客様に分散投資の手段を提供し、運用資産の多様化に貢献することを目指してまいります。
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分配方針
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収益分配金に関する留意点
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