
「ティー・ロウ・プライス 米国割安優良株式
ファンド Bコース（為替ヘッジなし）」が、

株式会社格付投資情報センター（R&I）の
「R&Iファンド大賞2025」におきまして

最優秀ファンド賞を受賞いたしました。
「R&Iファンド大賞」は、R&Iが信頼し得ると判断した過去のデータに基づく参考情報（ただし、その正確性及び完全
性につきR&Iが保証するものではありません）の提供を目的としており、特定商品の購入、売却、保有を推奨、又は
将来のパフォーマンスを保証するものではありません。当大賞は、信用格付業ではなく、金融商品取引業等に関する
内閣府令第299条第1項第28号に規定されるその他業務（信用格付業以外の業務であり、かつ、関連業務以外の業務）
です。当該業務に関しては、信用格付行為に不当な影響を及ぼさないための措置が法令上要請されています。当大賞
に関する著作権等の知的財産権その他一切の権利はR&Iに帰属しており、無断複製・転載等を禁じます。
「投資信託部門」は過去3年間、「投資信託10年部門」は過去10年間、「投資信託20年部門」は過去20年間を選考期
間としています。選考に際してはシャープレシオによるランキングに基づき、最大ドローダウン、償還予定日までの
期間、残高の規模等を加味したうえで選出しています。選考対象は国内籍公募追加型株式投信とし、確定拠出年金専
用およびSMA・ラップ口座は除きます。評価基準日は2025年3月31日です。
当該評価は過去の一定期間の実績を分析したものであり、将来の運用成果等を保証したものではありません。

ティー・ロウ・プライス 米国割安優良株式ファンドBコース（為替ヘッジなし）
R&Iファンド大賞 2025

投資信託北米株式バリュー部門
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ティー・ロウ・プライス 米国割安優良株式ファンド
Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）
Cコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジあり）
Dコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジなし）
追加型投信／海外／株式

作成基準日　2026年3月31日
お客様用資料（月報）
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ティー・ロウ・プライス 米国割安優良株式ファンド
Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）
Cコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジあり）
Dコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジなし）
追加型投信／海外／株式

投資信託は、値動きのある有価証券等（外貨建て資産には為替変動リスクもあります）を投資対象としているため、お客様の資産が
当初の投資元本を割り込み損失が生じることがあります。詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。
巻末の「当資料のご利用にあたっての注意事項」を必ずお読みください。
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運用実績の推移

■Aコース（為替ヘッジあり）

※基準価額は1万口当たりとなっています。
※基準価額および基準価額（分配金再投資）は信託報酬（後記の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。
※基準価額（分配金再投資）および騰落率は、税引前分配金を分配時に再投資したものとして計算しています。
※運用実績は過去のものであり、将来の運用成果等を保証するものではありません。
※分配金実績は、将来の分配金の水準を示唆あるいは保証するものではありません。
   運用状況によっては、分配金額が変わる場合、または分配金が支払われない場合があります。

騰落率（％）

■Bコース（為替ヘッジなし）

運用実績の推移 騰落率（％）

※基準価額は1万口当たりとなっています。
※基準価額および基準価額（分配金再投資）は信託報酬（後記の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。
※基準価額（分配金再投資）および騰落率は、税引前分配金を分配時に再投資したものとして計算しています。
※運用実績は過去のものであり、将来の運用成果等を保証するものではありません。
※分配金実績は、将来の分配金の水準を示唆あるいは保証するものではありません。
   運用状況によっては、分配金額が変わる場合、または分配金が支払われない場合があります。

分配金実績（１万口当たり、税引き前）

分配金実績（１万口当たり、税引き前）

基準価額 10,661円 設定日 2021年9月7日
純資産総額 111.7億円 信託期間 原則として無期限
決算日 毎年12月15日（休業日の場合は翌営業日）

基準価額 18,777円 設定日 2021年9月7日
純資産総額 969.3億円 信託期間 原則として無期限
決算日 毎年12月15日（休業日の場合は翌営業日）

期間 1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来
ファンド -7.34 0.42 1.96 5.26 25.60 6.61

期間 1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来
ファンド -4.42 3.51 11.58 16.86 74.56 87.77

第１期 第２期 第３期 第４期 第５期
'21/12/15 '22/12/15 '23/12/15 '24/12/16 '25/12/15

分配金 0円 0円 0円 0円 0円 0円

累計

第１期 第２期 第３期 第４期 第５期
'21/12/15 '22/12/15 '23/12/15 '24/12/16 '25/12/15

分配金 0円 0円 0円 0円 0円 0円

累計

作成基準日　2026年3月31日
お客様用資料（月報）
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Cコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジあり）
Dコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジなし）
追加型投信／海外／株式

投資信託は、値動きのある有価証券等（外貨建て資産には為替変動リスクもあります）を投資対象としているため、お客様の資産が
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運用実績の推移

※基準価額は1万口当たりとなっています。
※基準価額および基準価額（分配金再投資）は信託報酬（後記の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。
※基準価額（分配金再投資）および騰落率は、税引前分配金を分配時に再投資したものとして計算しています。
※運用実績は過去のものであり、将来の運用成果等を保証するものではありません。
※分配金実績は、将来の分配金の水準を示唆あるいは保証するものではありません。
   運用状況によっては、分配金額が変わる場合、または分配金が支払われない場合があります。

騰落率（％）

運用実績の推移 騰落率（％）

※基準価額は1万口当たりとなっています。
※基準価額および基準価額（分配金再投資）は信託報酬（後記の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。
※基準価額（分配金再投資）および騰落率は、税引前分配金を分配時に再投資したものとして計算しています。
※運用実績は過去のものであり、将来の運用成果等を保証するものではありません。
※分配金実績は、将来の分配金の水準を示唆あるいは保証するものではありません。
   運用状況によっては、分配金額が変わる場合、または分配金が支払われない場合があります。

分配金実績（１万口当たり、税引き前）

分配金実績（１万口当たり、税引き前）

■Cコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジあり）

■Dコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジなし）

基準価額 10,162円 設定日 2022年9月9日
純資産総額 218.6百万円 信託期間 原則として無期限
決算日 毎月15日（休業日の場合は翌営業日）

基準価額 10,932円 設定日 2022年9月9日
純資産総額 2,300.7百万円 信託期間 原則として無期限
決算日 毎月15日（休業日の場合は翌営業日）

期間 1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来
ファンド -7.30 0.50 2.05 5.35 25.65 18.01

期間 1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来
ファンド -4.41 3.50 11.50 16.73 73.87 58.05

第３８期 第３９期 第４０期 第４１期 第４２期
'25/11/17 '25/12/15 '26/1/15 '26/2/16 '26/3/16

分配金 0円 100円 100円 200円 100円 1600円

累計

第３８期 第３９期 第４０期 第４１期 第４２期
'25/11/17 '25/12/15 '26/1/15 '26/2/16 '26/3/16

分配金 100円 200円 200円 200円 200円 4200円

累計

作成基準日　2026年3月31日
お客様用資料（月報）
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ティー・ロウ・プライス 米国割安優良株式ファンド
Aコース（為替ヘッジあり）／Bコース（為替ヘッジなし）
Cコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジあり）
Dコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジなし）
追加型投信／海外／株式

投資信託は、値動きのある有価証券等（外貨建て資産には為替変動リスクもあります）を投資対象としているため、お客様の資産が
当初の投資元本を割り込み損失が生じることがあります。詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。
巻末の「当資料のご利用にあたっての注意事項」を必ずお読みください。

米国
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0.51%
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6.61%

6.18%

4.26%

3.55%

3.39%

1.70%

金融

資本財・サービス

ヘルスケア

エネルギー

情報技術

コミュニケーション･サービス

一般消費財・サービス

生活必需品

素材

公益事業

不動産

現金他

銘柄名 セクター 通貨 国・地域 構成比

1 アルファベット (注1) コミュニケーション･サービス 米ドル 米国 3.76%

2 JPモルガン･チェース 金融 米ドル 米国 3.19%

3 キーサイト･テクノロジーズ 情報技術 米ドル 米国 3.07%

4 バークシャー･ハサウェイ 金融 米ドル 米国 2.90%

5 ディア 資本財・サービス 米ドル 米国 2.62%

6 コノコフィリップス エネルギー 米ドル 米国 2.42%

7 ウェスティングハウスエアブレーキ･テクノロジーズ 資本財・サービス 米ドル 米国 1.92%

8 シェブロン エネルギー 米ドル 米国 1.85%

9 プロクター･アンド･ギャンブル 生活必需品 米ドル 米国 1.82%

10 モンデリーズ･インターナショナル 生活必需品 米ドル 米国 1.81%

合計 25.36%

（組入銘柄数：103銘柄)

■資産配分 ■セクター配分

■組入上位10銘柄

ティー・ロウ・プライス米国割安優良株式マザーファンドの状況

株式等 98.30%

現金他 1.70%

合計 100.00%

作成基準日　2026年3月31日
お客様用資料（月報）

※構成比はすべてマザーファンドの対純資産総額の比率です。
※セクター配分は、世界産業分類基準（GICS）の分類にて区分しています。ティー・ロウ・プライスは、将来の報告についてGICSの更新があれば
それに従います。GICSの情報は巻末の「当資料のご利用にあたっての注意事項」をご確認ください。
※現金他には、キャッシュのほか未収・未払金等を含んでおり、マイナスとなる場合もあります。

※構成比はすべてマザーファンドの対純資産総額の比率です。
※セクター配分は、世界産業分類基準（GICS）の分類にて区分しています。ティー・ロウ・プライスは、将来の報告についてGICSの更新があれば
それに従います。GICSの情報は巻末の「当資料のご利用にあたっての注意事項」をご確認ください。
※当該銘柄の売買を推奨するものではありません。
(注1) 当該銘柄は、同一企業の発行する種類の異なる株式を合算しています。

■国・地域別配分（上位5ヵ国）
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投資信託は、値動きのある有価証券等（外貨建て資産には為替変動リスクもあります）を投資対象としているため、お客様の資産が
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■市場概況
3月の米国株式市場（S&P500指数、米ドルベース）は、米国・イスラエルとイランとの交戦が続く中、軟調な推移となりました。
2月末に始まった米国・イスラエルとイランとの交戦が月を通して続き、株価を下押ししました。不確実性に伴う投資家のリスク回避姿勢
の高まりに加え、ペルシャ湾岸産原油の輸送ルートであるホルムズ海峡の通航が難しくなったことでエネルギー価格が急騰したため、米国
でもインフレ加速や景気減速への懸念が強まりました。①当月発表された雇用統計が市場予想に反して大幅に悪化したこと、②当月
開催されたFOMC（米連邦公開市場委員会）後のパウエルFRB（米連邦準備制度理事会）議長のインフレ警戒コメントを受けて
市場の利下げ期待がさらに後退したこと、③プライベートクレジットの解約請求をめぐる報道が月を通して続いたことなども株価の下落材
料となりました。月末にはイラン情勢改善への期待などから反発が見られましたが、それまでの下げ幅を一部縮めるにとどまりました。
S&P500指数の業種（世界産業分類基準に基づく11セクター）別のパフォーマンス（トータルリターンベース）では、原油価格の上昇
を受けた「エネルギー」が唯一の上昇セクターとなったほか、「公益事業」、「金融」などは小幅な下落にとどまりました。一方、「資本財・サー
ビス」や「ヘルスケア」、「生活必需品」などの下落幅が大きくなりました。Russell1000のスタイル別指数では、バリュー株指数の下落幅が
グロース株指数の下落幅を小幅ながら下回り、バリュー株優位の展開でした。また、為替市場では有事の避難先通貨選好と産油国通
貨選好から米ドルが円に対して上昇し、S&P500指数は円ベースではリターンのマイナス幅が縮小しました。

■運用概況
3月のファンドの騰落率は、Aコースは-7.34%、Bコースは-4.42%、Cコースは-7.30%、Dコースは-4.41%となりました。
組入銘柄では、病院運営会社のテネット・ヘルスケアや農業用機械メーカーのディアがマイナス寄与上位となりました。ともに当月、特段
の個別材料はありませんでしたが、前月に株価が堅調に推移したこともあり、当月の反落幅が大きくなりました。当ファンドでは、テネット・
ヘルスケアについては、外来診療センター事業の成長に加え、適正な資本配分などを通じ、足元で割安とみられる株価の長期的な上昇
を見込んでおり、ディアについては、農機業界における第一人者としての存在や象徴的なブランド、強固なディーラーネットワークに加え、
精密農業技術の進歩が、今後も持続的な競争優位性と価格決定力の向上につながるとみています。ただし、イラン情勢長期化のリスク
に備え、両銘柄ともに、当月、若干のポジション調整を行い、よりディフェンシブな銘柄の組入原資に充当しました。検索・クラウドサービス
大手グーグルの親会社のアルファベットも、同社の人工知能（AI）関連投資の回収や収益の持続性に対する投資家の警戒感から株
価が続落し、組み入れがマイナスに寄与しました。ただし、同社については、多岐にわたるプラットフォームの有望性や開発力の高さを踏ま
えると、投下資本利益率（ROIC）にそれほど悲観的になる理由はないと見て、ポジションを維持しています。
一方で、米国の独立系石油・ガス会社最大手のコノコフィリップスのほか、石油メジャーの一角である総合エネルギー会社のシェブロン、石
油精製・販売会社のバレロ・エナジーなどのエネルギー関連銘柄の株価が上昇し、組み入れがプラスに寄与しました。

■今後の見通し
イラン情勢の行方や長期化の程度を予測することは困難です。また、いずれ紛争が落ち着けば市場には安堵感がひろがるかもしれません。
しかし当ファンドでは、この紛争が世界経済に及ぼす負の影響を株式市場は過小評価していると、やや慎重に捉えています。これまでの
１カ月という交戦期間だけでも、主要な石油精製品の原材料や輸送サービスの燃料などの不足と価格高騰が世界各地で供給の障害
や需要の減退を招き、我々が年初に抱いていた見通し（財政と金融両政策の緩和という支援を受けた米国の成長回復）に修正が必
要な状況となっています。こうした状況下、当ファンドでは原材料や燃料の不足・価格高騰の影響を大きく受けるとみられる企業へのエク
スポージャーを削減し、ポートフォリオのディフェンシブ性をわずかながら高める措置を講じました。
ただし、長期の視点に転じれば、インフラ投資の拡大、脱グローバル化、コモディティ需要の再確認など、バリュー投資を後押しする材料は
健在です。また、競争圧力の高まりやAIによる事業破壊リスク、企業としての成熟化などを踏まえれば、過去10年間の株式市場をけん
引してきたテクノロジー銘柄についても、今後はバリュエーションが株価形成においてより大きな役割を果たすようになると予想されます。
当ファンドでは引き続き企業の長期的なファンダメンタルズ見通しやクオリティ、バリュエーション水準などを重視し、世界中に広がる調査網
を最大限に活用して、①景気拡大の恩恵が十分に株価に織り込まれていない、②個別の問題が改善すれば株価上昇が見込める、③
将来の業界の構造変化がチャンスとなりうる、といった複数の視点や多様な着眼点から上昇が期待される有望株を割り出すことを目指し
ています。単純な「割安さ」だけにとらわれず、バランスのとれたアプローチにより市場環境の変化に耐えうるポートフォリオを維持する「成長
株投資家ならではの割安株投資」を通じて、お客様に分散投資の手段を提供し、運用資産の多様化に貢献することを目指します。

運用担当者のコメント
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