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運用報告書（全体版） 

ハッピー 
エイジング・ファンド 

ハッピーエイジング20 

ハッピーエイジング30 

ハッピーエイジング40 

ハッピーエイジング50 

ハッピーエイジング60 
 

第26期（決算日 2026年７月15日） 
 

 

■当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商品分類 追加型投信／内外／資産複合 

信託期間 無期限 

運用方針 

①国内株式・国内債券にとどまらず世界各国の株式及び債券に積極的に

分散投資を行うことによって、リスクを軽減しつつ信託財産の着実な

成長と安定した収益の確保を目指します。 

②長期的な視点から基準資産配分比率を決定し、当該比率をめどに投資

を行います。 

③各ファンドの運用は、以下の個別資産毎のベンチマーク（運用を評価

するための指標）を基準資産配分比率で加重平均したものを総合ベン

チマークとし、これを上回る運用成果を目指します。 

国内株式：東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み） 

国内債券：ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合指数 

外国債券：ＦＴＳＥ世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円

ベース） 

外国株式：ＭＳＣＩコクサイ インデックス（配当込み、円換算ベース） 

エマージング株式：ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス

（配当込み、円換算ベース） 

短期資産：有担コール翌日物 

主要投資 

対 象 

ハッピーエイジング20 

ハッピーエイジング30 

ハッピーエイジング40 

ハッピーエイジング50 

ハッピーエイジング60 

「ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファン

ド」、「ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド」、

「損保ジャパン日本債券マザーファンド」、「損保

ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド」、

「損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド※１」

の受益証券およびエマージング株式又はエマージン

グ株式を主要投資対象とする証券投資信託※２ 

※１運用スタイル毎のアロケーションと北米株式の

運用指図に関する権限を、TCW INVESTMENT 

MANAGEMENT COMPANYに委託します。 

※２パッシブ運用を行う証券投資信託受益証券を組

入れる可能性があります。 

ＳＪＡＭラージキャップ・ 

バリュー・マザーファンド 
わが国の株式 

ＳＪＡＭスモールキャップ・ 

マ ザ ー フ ァ ン ド 

損保ジャパン日本債券 

マ ザ ー フ ァ ン ド 
日本の公社債 

損保ジャパン外国債券 

（為替ヘッジなし） 

マ ザ ー フ ァ ン ド 

日本を除く世界各国の公社債 

損保ジャパン－ＴＣＷ 

外国株式マザーファンド 
日本を除く世界各国の株式 

主 な 

組入制限 

ハッピーエイジング20 

ハッピーエイジング30 

ハッピーエイジング40 

ハッピーエイジング50 

ハッピーエイジング60 

外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。 

同一銘柄の株式への実質投資割合は、信託財産の純

資産総額の５％以内とします。 

株式（新株引受権証券および新株予約権証券を含み

ます。）への実質投資割合 

＜ハッピーエイジング20＞＜ハッピーエイジング30＞ 

制限を設けません。 

＜ハッピーエイジング40＞＜ハッピーエイジング50＞ 

信託財産の純資産総額の70％未満。 

＜ハッピーエイジング60＞ 

信託財産の純資産総額の30％未満。 

分配方針 

毎決算時に、原則として以下の方針に基づき分配を行います。 

①分配対象額の範囲は、繰越分を含めた利子、配当収入と売買益（評価

損益を含みます。）等の全額とします。 

②収益分配金額は、委託会社が基準価額水準等を勘案して決定します。

ただし、分配対象収益が少額の場合には分配を行わないことがあり

ます。 
 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「ハッピーエイジング・ファンド」は、このた

び第26期の決算を行いましたので、運用状況をご報告

申し上げます。 

今後とも引続きお引立て賜りますようお願い申し上

げます。 
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ハッピーエイジング・ファンド 

○最近５期の運用実績 
 

ハッピーエイジング20 

決 算 期 
基 準 価 額 総 合 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組 入 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（ 注 ４ ） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

22期(2022年７月15日) 18,338 0 5.1 31,076 2.6 80.9 8.1 14,848 

23期(2023年７月18日) 22,346 0 21.9 37,227 19.8 81.8 7.7 19,858 

24期(2024年７月16日) 29,576 0 32.4 49,212 32.2 81.6 7.7 29,019 

25期(2025年７月15日) 30,744 0 3.9 50,639 2.9 82.3 7.6 31,418 

26期(2026年７月15日) 42,235 0 37.4 70,491 39.2 81.8 7.6 44,680 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注２） 基準価額は１万口当たり（以下同じ）。 
（注３） 株式組入比率及び債券組入比率はマザーファンドへの投資割合に応じて算出された当ファンドベースの組入比率。 
（注４） 総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重平均して算出した指数で

す。また、ベンチマークの推移は、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものを使用しております。 

 

ハッピーエイジング30 

決 算 期 
基 準 価 額 総 合 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組 入 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（ 注 ４ ） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

22期(2022年７月15日) 17,915 0 4.5 29,210 2.3 61.9 28.3 17,096 

23期(2023年７月18日) 20,822 0 16.2 33,630 15.1 63.1 27.1 21,009 

24期(2024年７月16日) 26,358 0 26.6 42,567 26.6 63.0 27.2 28,106 

25期(2025年７月15日) 26,986 0 2.4 43,334 1.8 63.1 26.8 29,696 

26期(2026年７月15日) 35,425 0 31.3 57,261 32.1 63.6 26.9 40,063 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注２） 基準価額は１万口当たり（以下同じ）。 
（注３） 株式組入比率及び債券組入比率はマザーファンドへの投資割合に応じて算出された当ファンドベースの組入比率。 
（注４） 総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重平均して算出した指数で

す。また、ベンチマークの推移は、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものを使用しております。 

 

ハッピーエイジング40 

決 算 期 
基 準 価 額 総 合 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組 入 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（ 注 ４ ） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

22期(2022年７月15日) 16,752 0 2.0 25,474 0.8 42.7 48.0 21,277 

23期(2023年７月18日) 18,528 0 10.6 28,080 10.2 43.9 46.9 24,582 

24期(2024年７月16日) 21,676 0 17.0 32,898 17.2 43.9 46.9 30,041 

25期(2025年７月15日) 21,780 0 0.5 33,070 0.5 44.3 46.2 31,651 

26期(2026年７月15日) 26,224 0 20.4 39,931 20.7 44.5 46.6 39,199 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注２） 基準価額は１万口当たり（以下同じ）。 
（注３） 株式組入比率及び債券組入比率はマザーファンドへの投資割合に応じて算出された当ファンドベースの組入比率。 
（注４） 総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重平均して算出した指数で

す。また、ベンチマークの推移は、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものを使用しております。 
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ハッピーエイジング・ファンド 

ハッピーエイジング50 

決 算 期 
基 準 価 額 総 合 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組 入 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（ 注 ４ ） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

22期(2022年７月15日) 15,150 0 △ 0.1 21,533 △ 0.6 25.6 67.8 9,555 

23期(2023年７月18日) 15,977 0 5.5 22,753 5.7 26.4 66.7 10,534 

24期(2024年７月16日) 17,340 0 8.5 24,734 8.7 26.5 66.8 11,996 

25期(2025年７月15日) 17,111 0 △ 1.3 24,474 △ 1.0 26.8 66.0 12,644 

26期(2026年７月15日) 18,866 0 10.3 26,974 10.2 26.8 66.3 14,609 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注２） 基準価額は１万口当たり（以下同じ）。 

（注３） 株式組入比率及び債券組入比率はマザーファンドへの投資割合に応じて算出された当ファンドベースの組入比率。 

（注４） 総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重平均して算出した指数で

す。また、ベンチマークの推移は、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものを使用しております。 

 
ハッピーエイジング60 

決 算 期 
基 準 価 額 総 合 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組 入 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（ 注 ４ ） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

22期(2022年７月15日) 13,192 0 △1.3 17,967 △1.3 9.5 87.5 5,430 

23期(2023年７月18日) 13,284 0 0.7 18,237 1.5 9.8 86.2 5,407 

24期(2024年７月16日) 13,584 0 2.3 18,713 2.6 10.0 87.2 5,666 

25期(2025年７月15日) 13,188 0 △2.9 18,220 △2.6 10.1 86.3 5,705 

26期(2026年７月15日) 13,488 0 2.3 18,592 2.0 10.1 86.6 5,810 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注２） 基準価額は１万口当たり（以下同じ）。 

（注３） 株式組入比率及び債券組入比率はマザーファンドへの投資割合に応じて算出された当ファンドベースの組入比率。 

（注４） 総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重平均して算出した指数で

す。また、ベンチマークの推移は、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものを使用しております。 
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ハッピーエイジング・ファンド 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

ハッピーエイジング20 

年 月 日 
基 準 価 額 総 合 ベ ン チ マ ー ク 株   式 

組 入 比 率 
債   券 
組 入 比 率  騰 落 率 （ 注 ３ ） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 
2025年７月15日 30,744 － 50,639 － 82.3 7.6 

７月末 31,567 2.7 52,229 3.1 82.7 7.6 
８月末 32,369 5.3 53,549 5.7 81.4 7.6 
９月末 33,207 8.0 55,308 9.2 81.6 7.8 
10月末 34,202 11.2 58,550 15.6 81.2 7.8 
11月末 35,044 14.0 59,342 17.2 82.8 7.7 
12月末 35,830 16.5 60,147 18.8 82.3 7.8 

2026年１月末 36,804 19.7 61,781 22.0 81.5 7.6 
２月末 39,758 29.3 65,725 29.8 81.3 7.6 
３月末 36,168 17.6 60,530 19.5 80.5 8.0 
４月末 38,875 26.4 65,408 29.2 81.0 7.6 
５月末 41,188 34.0 68,780 35.8 81.3 7.6 
６月末 41,480 34.9 69,469 37.2 81.4 7.8 
(期  末)       

2026年７月15日 42,235 37.4 70,491 39.2 81.8 7.6 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 
（注２） 株式組入比率及び債券組入比率はマザーファンドへの投資割合に応じて算出された当ファンドベースの組入比率。 
（注３） 総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重平均して算出した指数で

す。また、ベンチマークの推移は、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものを使用しております。 

 

ハッピーエイジング30 

年 月 日 
基 準 価 額 総 合 ベ ン チ マ ー ク 株   式 

組 入 比 率 
債   券 
組 入 比 率  騰 落 率 （ 注 ３ ） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 
2025年７月15日 26,986 － 43,334 － 63.1 26.8 

７月末 27,599 2.3 44,492 2.7 63.5 26.8 
８月末 28,201 4.5 45,378 4.7 62.5 26.8 
９月末 28,884 7.0 46,683 7.7 62.6 27.2 
10月末 29,701 10.1 49,113 13.3 62.2 27.3 
11月末 30,360 12.5 49,739 14.8 63.7 27.1 
12月末 30,916 14.6 50,246 16.0 63.2 27.2 

2026年１月末 31,598 17.1 51,333 18.5 62.7 26.5 
２月末 33,841 25.4 54,303 25.3 62.8 26.6 
３月末 31,283 15.9 50,722 17.1 61.5 27.9 
４月末 33,098 22.6 53,919 24.4 62.2 26.7 
５月末 34,699 28.6 56,088 29.4 62.5 26.7 
６月末 34,942 29.5 56,689 30.8 62.6 27.3 
(期  末)       

2026年７月15日 35,425 31.3 57,261 32.1 63.6 26.9 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 
（注２） 株式組入比率及び債券組入比率はマザーファンドへの投資割合に応じて算出された当ファンドベースの組入比率。 
（注３） 総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重平均して算出した指数で

す。また、ベンチマークの推移は、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものを使用しております。   
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ハッピーエイジング・ファンド 

ハッピーエイジング40 

年 月 日 
基 準 価 額 総 合 ベ ン チ マ ー ク 株   式 

組 入 比 率 
債   券 
組 入 比 率  騰 落 率 （ 注 ３ ） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 
2025年７月15日 21,780 － 33,070 － 44.3 46.2 

７月末 22,155 1.7 33,743 2.0 44.1 46.4 
８月末 22,484 3.2 34,182 3.4 43.3 46.6 
９月末 22,884 5.1 34,900 5.5 43.3 46.8 
10月末 23,369 7.3 36,236 9.6 43.1 46.9 
11月末 23,666 8.7 36,446 10.2 44.3 46.7 
12月末 23,909 9.8 36,593 10.7 43.8 47.1 

2026年１月末 24,239 11.3 37,071 12.1 43.6 46.0 
２月末 25,558 17.3 38,761 17.2 43.7 46.2 
３月末 24,039 10.4 36,690 10.9 42.4 47.8 
４月末 25,003 14.8 38,295 15.8 43.2 45.8 
５月末 25,851 18.7 39,340 19.0 43.4 46.5 
６月末 25,969 19.2 39,655 19.9 43.5 46.7 
(期  末)       

2026年７月15日 26,224 20.4 39,931 20.7 44.5 46.6 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注２） 株式組入比率及び債券組入比率はマザーファンドへの投資割合に応じて算出された当ファンドベースの組入比率。 

（注３） 総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重平均して算出した指数で

す。また、ベンチマークの推移は、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものを使用しております。 

 

ハッピーエイジング50 

年 月 日 
基 準 価 額 総 合 ベ ン チ マ ー ク 株   式 

組 入 比 率 
債   券 
組 入 比 率  騰 落 率 （ 注 ３ ） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 
2025年７月15日 17,111 － 24,474 － 26.8 66.0 

７月末 17,312 1.2 24,817 1.4 26.5 66.2 
８月末 17,451 2.0 24,984 2.1 26.0 66.3 
９月末 17,637 3.1 25,300 3.4 26.0 66.3 
10月末 17,880 4.5 25,914 5.9 25.9 66.6 
11月末 17,953 4.9 25,907 5.9 26.7 66.4 
12月末 17,994 5.2 25,851 5.6 26.3 66.9 

2026年１月末 18,073 5.6 25,933 6.0 26.2 65.4 
２月末 18,769 9.7 26,802 9.5 26.3 66.0 
３月末 17,962 5.0 25,718 5.1 25.4 67.5 
４月末 18,344 7.2 26,330 7.6 25.9 64.9 
５月末 18,697 9.3 26,708 9.1 26.1 66.4 
６月末 18,743 9.5 26,849 9.7 26.2 66.2 
(期  末)       

2026年７月15日 18,866 10.3 26,974 10.2 26.8 66.3 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注２） 株式組入比率及び債券組入比率はマザーファンドへの投資割合に応じて算出された当ファンドベースの組入比率。 

（注３） 総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重平均して算出した指数で

す。また、ベンチマークの推移は、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものを使用しております。 
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ハッピーエイジング・ファンド 

ハッピーエイジング60 

年 月 日 
基 準 価 額 総 合 ベ ン チ マ ー ク 株   式 

組 入 比 率 
債   券 
組 入 比 率  騰 落 率 （ 注 ３ ） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 
2025年７月15日 13,188 － 18,220 － 10.1 86.3 

７月末 13,274 0.7 18,368 0.8 9.9 85.7 
８月末 13,297 0.8 18,383 0.9 9.7 85.8 
９月末 13,365 1.3 18,488 1.5 9.7 85.8 
10月末 13,485 2.3 18,736 2.8 9.6 86.3 
11月末 13,469 2.1 18,676 2.5 10.0 86.2 
12月末 13,413 1.7 18,545 1.8 9.8 86.5 

2026年１月末 13,343 1.2 18,420 1.1 9.8 84.9 
２月末 13,663 3.6 18,840 3.4 9.9 85.5 
３月末 13,308 0.9 18,349 0.7 9.4 87.0 
４月末 13,356 1.3 18,446 1.2 9.7 84.1 
５月末 13,422 1.8 18,483 1.4 9.7 85.9 
６月末 13,448 2.0 18,556 1.8 9.8 85.9 
(期  末)       

2026年７月15日 13,488 2.3 18,592 2.0 10.1 86.6 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注２） 株式組入比率及び債券組入比率はマザーファンドへの投資割合に応じて算出された当ファンドベースの組入比率。 

（注３） 総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重平均して算出した指数で

す。また、ベンチマークの推移は、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものを使用しております。 

 

 



基準価額の推移

ハッピーエイジング20

（円） （百万円）
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60,000

70,000

80,000

分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額（左軸）

第25期末
2025.7.15

第26期末
2026.7.15

純資産総額（右軸）

総合ベンチマーク（左軸）

( )分配金再投資
基準価額ベース ( )期中分配金

合計０円

第26期首 第26期末騰落率

37.4％ 42,235円30,744円
基準価額基準価額

● 分配金再投資基準価額および総合ベンチマークの推移は、2025年７月15日の基準価額をもとに委託会社にて指数化した
ものを使用しております。

● 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の
実質的なパフォーマンスを示すものです。

● 分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税
条件も異なります。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

● 当ファンドの総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重
平均して算出した指数で、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものです。

1 ハッピーエイジング・ファンド

基
準
価
額
の
推
移

運用経過

ハッピーエイジング・ファンド
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基準価額の主な変動要因

ハッピーエイジング20

当期間、投資対象である「ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド」や「ＳＪＡＭス
モールキャップ・マザーファンド」の基準価額が上昇したことを主因に、当ファンドの基準価額は上
昇しました。

● 本報告書では、ベビーファンドとマザーファンドを下記の様に統一して表記しています。

 ベビーファンド　  マザーファンド

2ハッピーエイジング・ファンド

基
準
価
額
の
主
な
変
動
要
因

ハッピーエイジング・ファンド
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02_コメント費用明細_9pt_1113506.indd   702_コメント費用明細_9pt_1113506.indd   7 2026/08/27   10:51:132026/08/27   10:51:13



基準価額の推移

ハッピーエイジング30

（円） （百万円）
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分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額（左軸）

第25期末
2025.7.15

第26期末
2026.7.15

純資産総額（右軸）

総合ベンチマーク（左軸）

( )分配金再投資
基準価額ベース ( )期中分配金

合計０円

第26期首 第26期末騰落率

31.3％ 35,425円26,986円
基準価額基準価額

● 分配金再投資基準価額および総合ベンチマークの推移は、2025年７月15日の基準価額をもとに委託会社にて指数化した
ものを使用しております。

● 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の
実質的なパフォーマンスを示すものです。

● 分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税
条件も異なります。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

● 当ファンドの総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重
平均して算出した指数で、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものです。

3 ハッピーエイジング・ファンド

基
準
価
額
の
推
移

ハッピーエイジング・ファンド
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基準価額の主な変動要因

ハッピーエイジング30

当期間、投資対象である「ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド」や「ＳＪＡＭス
モールキャップ・マザーファンド」の基準価額が上昇したことを主因に、当ファンドの基準価額は上
昇しました。

● 本報告書では、ベビーファンドとマザーファンドを下記の様に統一して表記しています。

 ベビーファンド　  マザーファンド

4ハッピーエイジング・ファンド

基
準
価
額
の
主
な
変
動
要
因

ハッピーエイジング・ファンド
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基準価額の推移

ハッピーエイジング40

（円） （百万円）
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65,000

分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額（左軸）

第25期末
2025.7.15

第26期末
2026.7.15

純資産総額（右軸）

総合ベンチマーク（左軸）

( )分配金再投資
基準価額ベース ( )期中分配金

合計０円

第26期首 第26期末騰落率

20.4％ 26,224円21,780円
基準価額基準価額

● 分配金再投資基準価額および総合ベンチマークの推移は、2025年７月15日の基準価額をもとに委託会社にて指数化した
ものを使用しております。

● 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の
実質的なパフォーマンスを示すものです。

● 分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税
条件も異なります。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

● 当ファンドの総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重
平均して算出した指数で、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものです。

5 ハッピーエイジング・ファンド

基
準
価
額
の
推
移

ハッピーエイジング・ファンド
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基準価額の主な変動要因

ハッピーエイジング40

当期間、投資対象である「ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド」や「ＳＪＡＭス
モールキャップ・マザーファンド」の基準価額が上昇したことを主因に、当ファンドの基準価額は上
昇しました。

● 本報告書では、ベビーファンドとマザーファンドを下記の様に統一して表記しています。

 ベビーファンド　  マザーファンド

6ハッピーエイジング・ファンド

基
準
価
額
の
主
な
変
動
要
因

ハッピーエイジング・ファンド

－ 11 －
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基準価額の推移

ハッピーエイジング50

（円） （百万円）
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第25期末
2025.7.15

第26期末
2026.7.15

純資産総額（右軸）

総合ベンチマーク（左軸）

分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額（左軸）

( )分配金再投資
基準価額ベース ( )期中分配金

合計０円

第26期首 第26期末騰落率

10.3％ 18,866円17,111円
基準価額基準価額

● 分配金再投資基準価額および総合ベンチマークの推移は、2025年７月15日の基準価額をもとに委託会社にて指数化した
ものを使用しております。

● 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の
実質的なパフォーマンスを示すものです。

● 分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税
条件も異なります。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

● 当ファンドの総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重
平均して算出した指数で、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものです。

7 ハッピーエイジング・ファンド

基
準
価
額
の
推
移

ハッピーエイジング・ファンド

－ 12 －

02_コメント費用明細_9pt_1113506.indd   1202_コメント費用明細_9pt_1113506.indd   12 2026/08/27   10:51:142026/08/27   10:51:14



基準価額の主な変動要因

ハッピーエイジング50

当期間、投資対象である「ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド」や「ＳＪＡＭス
モールキャップ・マザーファンド」の基準価額が上昇したことを主因に、当ファンドの基準価額は上
昇しました。

● 本報告書では、ベビーファンドとマザーファンドを下記の様に統一して表記しています。

 ベビーファンド　  マザーファンド

8ハッピーエイジング・ファンド

基
準
価
額
の
主
な
変
動
要
因

ハッピーエイジング・ファンド
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基準価額の推移

ハッピーエイジング60

（円） （百万円）
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分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額（左軸）

第25期末
2025.7.15

第26期末
2026.7.15

純資産総額（右軸）

総合ベンチマーク（左軸）

( )分配金再投資
基準価額ベース ( )期中分配金

合計０円

第26期首 第26期末騰落率

2.3％ 13,488円13,188円
基準価額基準価額

● 分配金再投資基準価額および総合ベンチマークの推移は、2025年７月15日の基準価額をもとに委託会社にて指数化した
ものを使用しております。

● 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の
実質的なパフォーマンスを示すものです。

● 分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税
条件も異なります。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

● 当ファンドの総合ベンチマークは、個別資産毎のベンチマーク（運用を評価するための指標）を基準資産配分比率で加重
平均して算出した指数で、設定日を10,000として、委託会社にて指数化したものです。

9 ハッピーエイジング・ファンド

基
準
価
額
の
推
移

ハッピーエイジング・ファンド
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基準価額の主な変動要因

ハッピーエイジング60

当期間、投資対象である「ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド」や「ＳＪＡＭス
モールキャップ・マザーファンド」の基準価額が上昇したことを主因に、当ファンドの基準価額は上
昇しました。

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド

騰落率は＋60.8％となりました。
国内株式市場が上昇する中、期を通じて株式を高位に組入れていたマザーファンドの基準価額は
上昇しました。
個別銘柄では、太陽誘電、ＳＵＭＣＯ、住友金属鉱山、京セラ、旭化成、三井住友トラストグ

ループなどの保有銘柄が上昇したことが、基準価額の上昇に寄与しました。

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド

騰落率は＋53.0％となりました。
国内株式市場が上昇する中、期を通じて株式を高位に組入れていたマザーファンドの基準価額も
上昇しました。
個別銘柄では、太陽誘電、ジェイテクト、住友重機械工業、ニチコン、カカクコム、レンゴーなど

の保有銘柄が上昇したことで基準価額は上昇しました。

10ハッピーエイジング・ファンド
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ハッピーエイジング・ファンド
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損保ジャパン日本債券マザーファンド

期中の騰落率は－3.8％となりました。
短期ゾーンから超長期ゾーンまで幅広い年限で利回りが上昇（価格は下落）したことから、基準
価格は下落しました。

損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド

期中の騰落率は＋23.4％となりました。
保有する株式の価格上昇がプラスに寄与しました。また、為替市場において、米ドル、ユーロ、
英ポンドが対円で上昇したこともプラスに寄与しました。

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド

期中の騰落率は＋11.7％となりました。
欧州債券など主要国債券の利回りが上昇（価格は下落）したことはマイナスに働きましたが、円

に対してドルやユーロなど主要通貨が上昇したことから、基準価額は上昇しました。

● 本報告書では、ベビーファンドとマザーファンドを下記の様に統一して表記しています。

 ベビーファンド　  マザーファンド

11 ハッピーエイジング・ファンド

基
準
価
額
の
主
な
変
動
要
因

ハッピーエイジング・ファンド

－ 16 －

02_コメント費用明細_9pt_1113506.indd   1602_コメント費用明細_9pt_1113506.indd   16 2026/08/27   10:51:142026/08/27   10:51:14



投資環境

１．国内株式市況
ＴＯＰＩＸ（配当込み）は48.0％の上昇となりました。
期初には、日米関税交渉の合意を受けて、輸出企業の業績を巡る不透明感が和らいだことで上昇

しました。その後、高市氏の自民党総裁選勝利を契機として積極財政や成長分野への投資を織り込
む動きが強まり、一段高となりました。2026年の年明け以降は、総選挙で与党が大勝して政権運
営の安定性が高まるとの見方から、騰勢を強めました。
期末になるとイラン攻撃をきっかけとした中東情勢の悪化と原油価格の急騰を背景にインフレ再燃
が懸念され、大きく反落しました。その後は停戦協議の進展やAI関連需要、国内企業の増益期待を
支えに持ち直し、調整を挟みながらも上昇基調を保ちました。

２．国内債券市況
国内債券利回りは上昇しました。
日銀が金融政策の正常化を進め、2025年12月と2026年６月に政策金利を引き上げたことや、
国債の買入額を段階的に減額したことで国内債券利回りは上昇しました。また、資源価格の上昇な
どから国内物価の上昇懸念が高まり、先行きの利上げ観測が維持され、幅広い年限で利回りが上昇
しました。
事業債のスプレッドは、日銀が金融政策正常化を進めたものの、堅調な株価と企業業績から、前
期末対比横ばいで推移しました。

３．外国株式市況
○米国株式市場
米国株式市場は上昇しました。
期首から2025年10月末にかけては、米国で政策金利の引き下げが決定したことや、年内の追加
利下げへの期待感が高まったことから、株式市場は上昇しました。2026年３月には、米国とイスラ
エルによるイラン攻撃によるホルムズ海峡の事実上の封鎖により原油価格が大幅に上昇したことや、
米国の利下げ見通しが後退したことから下落しました。５月上旬にかけては、米国とイランが２週間

27 ハッピーエイジング・ファンド
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の停戦で合意したことや、大手半導体企業の好決算などから上昇しました。期末にかけては、米国
で利上げ観測が高まったことや、AIブームに対する警戒感が台頭し、もみ合う展開となりました。

○欧州株式市場
欧州株式市場は上昇しました。
期首から米国の利下げや、防衛関連株や資源株高を受けて総じて上昇基調で推移しました。また

グリーンランド領有を巡る米欧摩擦への懸念が和らいだことや、英国の追加利下げ観測も追い風とな
りました。３月下旬には、米国とイランの軍事衝突で大きく下落しました。その後、期末にかけては、
ECB（欧州中央銀行）の追加利上げ観測や中東情勢への警戒感が残る中、資源株や半導体関連株
への物色が相場を支え、総じて上昇しました。

○アジア株式市場
アジア株式市場は総じて上昇しました。
期首から2026年１月にかけては、米国での利下げや、AI関連銘柄およびエネルギー株の上昇等

により、もみ合いながらも上昇基調で推移しました。３月には、ホルムズ海峡封鎖により原油価格が
急騰したことや、サプライチェーンの寸断も顕在化したことを受けて下落しました。４月には、一時
的な反発を見せたものの、５月以降は、AI関連投資の負担増への警戒感からIT・インターネット関
連銘柄が売られ、再び下落基調となりました。６月以降は、中国景気支援策への期待を背景に買い
戻しが進み反発して終了しました。

４．外国債券市況
○米国債券市場
当期の米国10年債利回りは、小幅に上昇しました。
FRB（米連邦準備理事会）は、2025年９月から12月にかけて、連続利下げを進めましたが、
2026年３月以降、中東紛争によりエネルギー価格が高騰し、インフレ懸念が高まったことや、FRB
の利上げ観測が台頭したことなどから、利回りは上昇しました。

28ハッピーエイジング・ファンド
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○欧州債券市場
当期のドイツ10年債利回りは、上昇しました。
2026年３月以降、中東紛争によりエネルギー価格が高騰し、インフレ懸念が高まるなか、ECB
が６月に利上げを決定したことなどから、ドイツ10年債利回りは、上昇しました。

○為替相場
当期の米ドル円相場は、米ドル高円安となりました。
米ドル円相場は、高市政権の財政拡張懸念が円安圧力となったことや、中東紛争による有事のド

ル買いやFRBの利上げ観測が米ドル高要因となったことなどから、米ドル高円安となりました。

５．エマージング株式市況
当期のエマージング株式市場は上昇しました。
米国テクノロジー大手による巨額のAI設備投資が、メモリーなどデータセンター関連部品の需給を
極端に逼迫させ、価格急騰を招きました。これが韓国・台湾のテクノロジー企業の業績を押し上げ、
両市場への持続的な資金流入が、エマージング市場全体の上昇を牽引しました。期中、イランのホ
ルムズ海峡封鎖による一時的なリスクオフ局面も見られましたが、半導体セクターへの根強い業績期
待が地政学リスクを上回り、市場は早期に回復しました。期を通じて、AI関連のテーマが市場を支
配する展開となりました。

29 ハッピーエイジング・ファンド
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当該投資信託のポートフォリオ

ハッピーエイジング・ファンド

各ファンドのアセットアロケーションについては、当社が決定した基準資産配分比率を、各々ほぼ
維持する戦略を採りました。

ハッピーエイジング20実質組入比率

実質組入比率 基本アロケーション 差

国内債券 1.9％ 2.0％ △0.1％

外国債券 5.8％ 6.0％ △0.2％

国内株式 52.8％ 52.0％ 0.8％

外国株式 32.5％ 33.0％ △0.5％

エマージング株式 4.8％ 5.0％ △0.2％

短期資産 2.2％ 2.0％ 0.2％

合計 100.0％ 100.0％ －

ハッピーエイジング30実質組入比率

実質組入比率 基本アロケーション 差

国内債券 7.8％ 8.0％ △0.2％

外国債券 19.6％ 20.0％ △0.4％

国内株式 45.1％ 44.0％ 1.1％

外国株式 20.9％ 21.0％ △0.1％

エマージング株式 4.8％ 5.0％ △0.2％

短期資産 1.8％ 2.0％ △0.2％

合計 100.0％ 100.0％ －

30ハッピーエイジング・ファンド
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ハッピーエイジング40実質組入比率

実質組入比率 基本アロケーション 差

国内債券 32.6％ 33.0％ △0.4％

外国債券 14.8％ 15.0％ △0.2％

国内株式 32.0％ 31.0％ 1.0％

外国株式 14.0％ 14.0％ 0.0％

エマージング株式 4.9％ 5.0％ △0.1％

短期資産 1.7％ 2.0％ △0.3％

合計 100.0％ 100.0％ －

ハッピーエイジング50実質組入比率

実質組入比率 基本アロケーション 差

国内債券 56.5％ 57.0％ △0.5％

外国債券 10.9％ 11.0％ △0.1％

国内株式 19.7％ 19.0％ 0.7％

外国株式 8.0％ 8.0％ 0.0％

エマージング株式 2.9％ 3.0％ △0.1％

短期資産 2.0％ 2.0％ 0.0％

合計 100.0％ 100.0％ －

31 ハッピーエイジング・ファンド
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ハッピーエイジング60実質組入比率

実質組入比率 基本アロケーション 差

国内債券 72.0％ 72.0％ △0.0％

外国債券 16.0％ 16.0％ △0.0％

国内株式 8.4％ 8.0％ 0.4％

外国株式 2.0％ 2.0％ 0.0％

エマージング株式 0.0％ 0.0％ 0.0％

短期資産 1.7％ 2.0％ △0.3％

合計 100.0％ 100.0％ －

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド

期を通して株式の組入比率を高位に維持しました。期末の組入比率は、98.7％です。
当期も、当社独自の株式評価モデルで算出した相対的割安度に基づき、銘柄入替を行いました。
主な購入（ウェイトアップ）銘柄は、ＪＦＥホールディングス、西日本旅客鉄道、トヨタ自動車な

どでした。
主な売却（ウェイトダウン）銘柄は、太陽誘電、八十二長野銀行、ＳＵＭＣＯなどでした。

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド

期を通して株式の組入比率を高位に維持しました。期末の組入比率は、99.2％です。
当期も、当社独自の株式評価モデルで算出した相対的割安度に基づき、銘柄入替を行いました。
主な購入（ウェイトアップ）銘柄は、カカクコム、京成電鉄、エス・エム・エスなどでした。
主な売却（ウェイトダウン）銘柄は、第四北越フィナンシャルグループ、豊田合成、西日本フィナ

ンシャルホールディングスなどでした。

32ハッピーエイジング・ファンド
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損保ジャパン日本債券マザーファンド

金利戦略は、市場環境に応じて、デュレーションを機動的に変更しました。具体的には、期を通じ
て主にデュレーションを短期化しました。ただし、2026年４月はデュレーションをベンチマークと同
程度としました。また、イールドカーブ上の相対的に割安な年限をオーバーウェイトしました。
債券種別戦略は、非国債のオーバーウェイトを維持しました。
個別銘柄選択は、相対的に利回りの高い劣後債のほか、高格付け事業債など幅広く購入しました。

損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド

期を通して株式の組入比率を高位に維持しました。

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド

期を通して、債券の組入比率は概ね高位に維持しました。

・国別配分戦略

ドルやユーロの通貨戦略とユーロ圏の国別配分戦略を中心に、相場動向に合わせて、ポジション
を機動的に変更しました。

・デュレーション・残存期間構成戦略

デュレーション戦略は、米国と欧州を中心に相場動向に合わせて、機動的にポジションを変更しま
した。
なお、為替ヘッジは行っておりません。

33 ハッピーエイジング・ファンド
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当該投資信託のベンチマークとの差異

当期間、「損保ジャパン日本債券マザーファンド」、「ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザー
ファンド」、「ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド」の騰落率はベンチマーク（日本株式は
ＴＯＰＩＸ（配当込み））を上回り、「損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド」、「損保ジャ
パン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド」、「エマージング株式」の騰落率はベンチマークを
下回りました。
その結果、各ファンドにおける総合ベンチマークとの差異及び差異要因は以下の通りとなりました。

ハッピーエイジング20

基準価額の騰落率は総合ベンチマークの騰
落率（＋39.2％）を1.8％下回りました。
個別資産要因がプラスに寄与しましたが、
信託報酬がマイナス要因となり、総合ベンチ
マークを下回りました。
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ハッピーエイジング30

基準価額の騰落率は総合ベンチマークの騰
落率（＋32.1％）を0.9％下回りました。
個別資産要因がプラスに寄与しましたが、
信託報酬がマイナス要因となり、総合ベンチ
マークを下回りました。

ハッピーエイジング40

基準価額の騰落率は総合ベンチマークの騰
落率（＋20.7％）を0.3％下回りました。
個別資産要因がプラスに寄与しましたが、
信託報酬がマイナス要因となり、総合ベンチ
マークを下回りました。
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ハッピーエイジング50

基準価額の騰落率は総合ベンチマークの騰
落率（＋10.2％）を若干上回りました。
個別資産要因がプラスに寄与し、総合ベン

チマークを若干上回りました。

ハッピーエイジング60

基準価額の騰落率は総合ベンチマークの騰
落率（＋2.0％）を0.2％上回りました。
個別資産要因がプラスに寄与し、総合ベン

チマークを上回りました。
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期を通じて各マザーファンドを組入れておりましたので、以下ではマザーファンドとベンチマークと
の差異の要因分析等についてご説明致します。

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンドとベンチマークとの差異
マザーファンドの騰落率は、Russell/Nomura Large Cap Value インデックス（配当を含むトー

タルリターンインデックス）の騰落率（＋61.1％）を0.3％下回りました。
業種配分効果では電気機器や非鉄金属、金属製品のオーバーウェイトなどがプラス要因、陸運業、

食料品のオーバーウェイト、銀行業のアンダーウェイトなどがマイナス要因となりました。個別銘柄で
は、太陽誘電やＳＵＭＣＯ、村田製作所のオーバーウェイトなどがプラス要因、ソフトバンクグルー
プ、みずほフィナンシャルグループのアンダーウェイト、アサヒグループホールディングスのオーバー
ウェイトなどがマイナス要因になりました。

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンドとベンチマークとの差異
マザーファンドの騰落率は、Russell/Nomura Small Cap インデックス（配当を含むトータルリ

ターンインデックス）の騰落率（＋40.3％）を12.7％上回りました。
業種配分効果では情報・通信業、不動産業のアンダーウェイト、電気機器のオーバーウェイトなど

がプラス要因、サービス業、小売業のオーバーウェイト、非鉄金属のアンダーウェイトなどがマイナス
要因となりました。個別銘柄では、太陽誘電、カカクコム、ニチコンのオーバーウェイトなどがプラス
要因、エン、日本Ｍ＆Ａセンターホールディングス、サワイグループホールディングスのオーバーウェ
イトなどがマイナス要因になりました。
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損保ジャパン日本債券マザーファンドとベンチマークとの差異
マザーファンドの騰落率は、ベンチマーク（NOMURA-BPI総合指数）の騰落率（－4.8％）を

0.9％上回りました。
金利戦略は主に、2025年11月から2026年１月、５月のデュレーション短期化がプラスとなりま

した。
債券種別戦略は、事業債のオーバーウェイトがプラスとなりました。
個別銘柄選択は、劣後債の保有がプラスとなりました。

損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンドとベンチマークとの差異
マザーファンドの騰落率は、ベンチマーク（MSCIコクサイ インデックス（配当込み、円換算ベー

ス））の騰落率（＋33.0％）を9.6％下回りました。
主に、米国株式の銘柄選択要因がマイナスに寄与しました。

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンドとベンチマークとの差異
マザーファンドの騰落率は、ベンチマーク（FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・

円ベース））の騰落率（＋12.4％）を0.7％下回りました。
期を通して、米国のデュレーション戦略およびドルとユーロの通貨戦略が主にマイナス要因となりま

した。

エマージング株式
ベンチマーク（MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当込み、円換算ベース））の騰

落率（＋51.1％）を3.1％下回りました。
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分配金

中長期的な観点から、複利効果による資産の成長を目指すために分配を抑えるファンド
です。

ハッピーエイジング・ファンド

収益分配金については、基準価額の水準等を勘案し、次表の通りと致しました。なお、収益分配
に充てなかった収益は、信託財産に留保し、運用の基本方針に基づいて引き続き元本部分と同一の
運用を行います。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり・税引前）

項目
第26期

2025.7.16～2026.7.15

ハッピーエイジング20 ハッピーエイジング30 ハッピーエイジング40 ハッピーエイジング50 ハッピーエイジング60

当期分配金 － － － － －

（対基準価額比率） －％ －％ －％ －％ －％

当期の収益 － － － － －

当期の収益以外 － － － － －

翌期繰越分配対象額 34,986 27,332 17,434 9,153 3,487

注１．「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額
です。また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。

注２．円未満は切り捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税引前）に合致しない場合があります。

注３．当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの
収益率とは異なります。
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今後の運用方針

ハッピーエイジング・ファンド

マザーファンドの受益証券等への投資を通して、国内株式・国内債券にとどまらず世界各国の株
式および債券に積極的に分散投資を行うことによって、リスクを軽減しつつ信託財産の着実な成長と
安定した収益の確保を目指します。

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド

当社の投資哲学に基づいた運用プロセスを堅持し、独自の株式評価モデルで算出した相対的割安
度に基づき銘柄を選択していくことを基本方針とします。今後も、固有の割安要因に着目した個別銘
柄選択を中心とするポートフォリオ構築によって、中長期的に着実な信託財産の成長を目指します。

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド

当社の投資哲学に基づいた運用プロセスを堅持し、独自の株式評価モデルで算出した相対的割安
度に基づき銘柄を選択していくことを基本方針とします。今後も、固有の割安要因に着目した個別銘
柄選択を中心とするポートフォリオ構築によって、中長期的に着実な信託財産の成長を目指します。

損保ジャパン日本債券マザーファンド

金利戦略については、相場環境に応じてデュレーションとイールドカーブ戦略を中心に機動的に変
更する方針です。
債券種別戦略については、事業債を中心とした非国債のオーバーウェイトを継続する方針です。
個別銘柄選択については、相対的に利回りの高い劣後債を高位とし、年限は短中期ゾーンを中心

とすることで、価格変動性を抑制する方針です。
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損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド

引き続き、個別企業のファンダメンタルズ分析に注力している複数のストラテジーの投資比率を適
宜調整し、いずれの景気局面においても恩恵を十分に受けうるポートフォリオの構築に努めます。

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド

国別配分戦略は、ドルやユーロの通貨戦略とユーロ圏の国別配分戦略を中心に、相場動向に合
わせて、ポジションを機動的に変更し、収益機会を増やす方針とします。
デュレーション戦略は、米国と欧州を中心に相場動向に合わせて、機動的にポジションを変更し、
収益機会を増やす方針とします。
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１万口当たりの費用明細

ハッピーエイジング20

項目
第26期

2025.7.16～2026.7.15 項目の概要
金額 比率

（a）信託報酬 588円 1.617％
（a） 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率（年率）×期中の日数年間の日数

期中の平均基準価額は36,374円です。

（投信会社） （236） （0.649） ファンドの運用の対価

（販売会社） （332） （0.913） 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの
管理等の対価

（受託会社） （ 20） （0.055） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価

（b）売買委託手数料 27 0.074
（b） 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料期中の平均受益権口数

有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株式） （ 26） （0.072）
（投資信託証券） （  1） （0.002）

（c）有価証券取引税 2 0.005
（c） 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税期中の平均受益権口数

有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式） （  2） （0.005）
（投資信託証券） （  0） （0.000）

（d）その他費用 8 0.023 （d） その他費用＝ 期中のその他費用
期中の平均受益権口数

（保管費用） （  7） （0.020） 有価証券等の保管等のために、海外の銀行等に支払う費用

（監査費用） （  1） （0.002） 監査法人に支払うファンドの監査にかかる費用

（その他） （  0） （0.000） 信託事務の処理にかかるその他の費用等

合計 625 1.719

注１．期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要
の簡便法により算出した結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組
入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

注２．金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

注３．比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
◯総経費率
期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券

取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経
費率（年率）は1.64％です。

総経費率
1.64%

当ファンド
1.64%
当ファンド
1.64%

運用管理費用
（投信会社）
0.65%

運用管理費用
（販売会社）
0.91%

運用管理費用
（受託会社）
0.06%

その他費用
0.02%

注１．当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
注２．各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
注３．各比率は、年率換算した値です。
注４．当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。
注５．上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは

異なります。
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ハッピーエイジング30

項目
第26期

2025.7.16～2026.7.15 項目の概要
金額 比率

（a）信託報酬 464円 1.485％
（a） 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率（年率）×期中の日数年間の日数

期中の平均基準価額は31,260円です。

（投信会社） （182） （0.583） ファンドの運用の対価

（販売会社） （265） （0.847） 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの
管理等の対価

（受託会社） （ 17） （0.055） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価

（b）売買委託手数料 18 0.057
（b） 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料期中の平均受益権口数

有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株式） （ 17） （0.055）
（投資信託証券） （  1） （0.002）

（c）有価証券取引税 1 0.003
（c） 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税期中の平均受益権口数

有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式） （  1） （0.003）
（投資信託証券） （  0） （0.000）

（d）その他費用 6 0.021 （d） その他費用＝ 期中のその他費用
期中の平均受益権口数

（保管費用） （  6） （0.018） 有価証券等の保管等のために、海外の銀行等に支払う費用

（監査費用） （  1） （0.002） 監査法人に支払うファンドの監査にかかる費用

（その他） （  0） （0.000） 信託事務の処理にかかるその他の費用等

合計 489 1.566

注１．期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要
の簡便法により算出した結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組
入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

注２．金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

注３．比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
◯総経費率
期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券

取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経
費率（年率）は1.51％です。

総経費率
1.51%

当ファンド
1.51%
当ファンド
1.51%

運用管理費用
（投信会社）
0.58%

運用管理費用
（販売会社）
0.85%

運用管理費用
（受託会社）
0.06%

その他費用
0.02%

注１．当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
注２．各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
注３．各比率は、年率換算した値です。
注４．当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。
注５．上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは

異なります。
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ハッピーエイジング40

項目
第26期

2025.7.16～2026.7.15 項目の概要
金額 比率

（a）信託報酬 318円 1.320％
（a） 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率（年率）×期中の日数年間の日数

期中の平均基準価額は24,093円です。

（投信会社） （125） （0.517） ファンドの運用の対価

（販売会社） （180） （0.748） 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの
管理等の対価

（受託会社） （ 13） （0.055） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価

（b）売買委託手数料 10 0.040
（b） 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料期中の平均受益権口数

有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株式） （  9） （0.038）
（投資信託証券） （  0） （0.002）

（c）有価証券取引税 1 0.002
（c） 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税期中の平均受益権口数

有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式） （  1） （0.002）
（投資信託証券） （  0） （0.000）

（d）その他費用 4 0.015 （d） その他費用＝ 期中のその他費用
期中の平均受益権口数

（保管費用） （  3） （0.013） 有価証券等の保管等のために、海外の銀行等に支払う費用

（監査費用） （  1） （0.002） 監査法人に支払うファンドの監査にかかる費用

（その他） （  0） （0.000） 信託事務の処理にかかるその他の費用等

合計 333 1.377

注１．期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要
の簡便法により算出した結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組
入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

注２．金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

注３．比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
◯総経費率
期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券

取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経
費率（年率）は1.35％です。

総経費率
1.35%

当ファンド
1.35%
当ファンド
1.35%

運用管理費用
（投信会社）
0.52%

運用管理費用
（販売会社）
0.75%

運用管理費用
（受託会社）
0.06%

その他費用
0.02%

注１．当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
注２．各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
注３．各比率は、年率換算した値です。
注４．当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。
注５．上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは

異なります。
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ハッピーエイジング50

項目
第26期

2025.7.16～2026.7.15 項目の概要
金額 比率

（a）信託報酬 205円 1.133％
（a） 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率（年率）×期中の日数年間の日数

期中の平均基準価額は18,067円です。

（投信会社） （ 81） （0.451） ファンドの運用の対価

（販売会社） （113） （0.627） 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの
管理等の対価

（受託会社） （ 10） （0.055） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価

（b）売買委託手数料 4 0.024
（b） 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料期中の平均受益権口数

有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株式） （  4） （0.023）
（投資信託証券） （  0） （0.001）

（c）有価証券取引税 0 0.001
（c） 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税期中の平均受益権口数

有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式） （  0） （0.001）
（投資信託証券） （  0） （0.000）

（d）その他費用 3 0.015 （d） その他費用＝ 期中のその他費用
期中の平均受益権口数

（保管費用） （  2） （0.008） 有価証券等の保管等のために、海外の銀行等に支払う費用

（監査費用） （  1） （0.006） 監査法人に支払うファンドの監査にかかる費用

（その他） （  0） （0.000） 信託事務の処理にかかるその他の費用等

合計 212 1.173

注１．期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要
の簡便法により算出した結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組
入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

注２．金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

注３．比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
◯総経費率
期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券

取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経
費率（年率）は1.16％です。

総経費率
1.16%

当ファンド
1.16%
当ファンド
1.16%

運用管理費用
（投信会社）
0.45%

運用管理費用
（販売会社）
0.63%

運用管理費用
（受託会社）
0.06%

その他費用
0.02%

注１．当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
注２．各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
注３．各比率は、年率換算した値です。
注４．当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。
注５．上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは

異なります。
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ハッピーエイジング60

項目
第26期

2025.7.16～2026.7.15 項目の概要
金額 比率

（a）信託報酬 127円 0.946％
（a） 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率（年率）×期中の日数年間の日数

期中の平均基準価額は13,403円です。

（投信会社） （ 52） （0.385） ファンドの運用の対価

（販売会社） （ 68） （0.506） 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの
管理等の対価

（受託会社） （  7） （0.055） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価

（b）売買委託手数料 1 0.009
（b） 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料期中の平均受益権口数

有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株式） （  1） （0.009）
（投資信託証券） （  0） （0.000）

（c）有価証券取引税 0 0.000
（c） 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税期中の平均受益権口数

有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式） （  0） （0.000）
（投資信託証券） （  0） （0.000）

（d）その他費用 2 0.016 （d） その他費用＝ 期中のその他費用
期中の平均受益権口数

（保管費用） （  1） （0.006） 有価証券等の保管等のために、海外の銀行等に支払う費用

（監査費用） （  1） （0.010） 監査法人に支払うファンドの監査にかかる費用

（その他） （  0） （0.000） 信託事務の処理にかかるその他の費用等

合計 130 0.971

注１．期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要
の簡便法により算出した結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組
入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

注２．金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

注３．比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
◯総経費率
期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券

取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経
費率（年率）は0.98％です。

総経費率
0.98%

当ファンド
0.98%
当ファンド
0.98%

運用管理費用
（投信会社）
0.39%

運用管理費用
（販売会社）
0.51%

運用管理費用
（受託会社）
0.06%

その他費用
0.02%

注１．当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
注２．各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
注３．各比率は、年率換算した値です。
注４．当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。
注５．上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは

異なります。
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ハッピーエイジング・ファンド 

○売買及び取引の状況 (2025年７月16日～2026年７月15日) 

 

 

ハッピーエイジング20 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

外 
国 

アメリカ 口 千アメリカ・ドル 口 千アメリカ・ドル  
 ISHARES CORE MSCI EMERGING 28,196 1,978 40,749 2,986  

 
（注１） 金額は受渡代金。 

（注２） 単位未満は切捨て。 

 

ハッピーエイジング30 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

外 
国 

アメリカ 口 千アメリカ・ドル 口 千アメリカ・ドル  
 ISHARES CORE MSCI EMERGING 24,108 1,685 42,457 3,123  

 
（注１） 金額は受渡代金。 

（注２） 単位未満は切捨て。 

 

ハッピーエイジング40 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

外 
国 

アメリカ 口 千アメリカ・ドル 口 千アメリカ・ドル  
 ISHARES CORE MSCI EMERGING 19,647 1,358 53,048 3,874  

 
（注１） 金額は受渡代金。 

（注２） 単位未満は切捨て。 

 

ハッピーエイジング50 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

外 
国 

アメリカ 口 千アメリカ・ドル 口 千アメリカ・ドル  
 ISHARES CORE MSCI EMERGING 4,525 314 14,964 1,097  

 
（注１） 金額は受渡代金。 

（注２） 単位未満は切捨て。 

 

 

 

  

投資信託証券 
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ハッピーエイジング・ファンド 

 

ハッピーエイジング20 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 370,893 2,456,170 157,900 1,079,300 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 261,560 335,650 31,600 39,940 
損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 294,288 658,030 64,967 147,380 
ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 116,592 633,510 297,263 1,650,250 
ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 114,775 801,210 234,396 1,621,040 

 
（注１） 単位未満は切捨て。 

（注２） 金額は受渡代金。 

 

ハッピーエイジング30 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 170,394 1,122,090 92,407 639,160 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 843,034 1,082,670 86,256 109,020 
損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 738,541 1,648,900 168,051 381,330 
ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 90,153 487,530 295,955 1,639,380 
ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 90,792 629,240 234,295 1,634,550 

 
（注１） 単位未満は切捨て。 

（注２） 金額は受渡代金。 

 

ハッピーエイジング40 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 77,556 505,870 90,476 618,470 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 2,642,471 3,391,920 233,515 295,140 
損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 357,431 799,660 131,214 297,030 
ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 58,244 315,190 303,906 1,650,540 
ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 59,950 413,050 238,664 1,649,620 

 
（注１） 単位未満は切捨て。 

（注２） 金額は受渡代金。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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ハッピーエイジング・ファンド 

ハッピーエイジング50 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 14,057 90,640 29,441 201,060 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 1,243,251 1,599,630 87,862 111,050 
損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 51,562 114,440 39,042 87,700 
ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 15,168 82,810 93,069 505,860 
ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 13,997 96,660 71,570 497,100 

 
（注１） 単位未満は切捨て。 

（注２） 金額は受渡代金。 

 

ハッピーエイジング60 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 683 4,300 4,565 30,990 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 278,689 360,080 65,988 84,980 
損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 13,159 29,260 59,112 132,730 
ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 3,533 19,860 23,448 126,170 
ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 2,333 16,350 17,255 119,720 

 
（注１） 単位未満は切捨て。 

（注２） 金額は受渡代金。 
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ハッピーエイジング・ファンド 

○株式売買比率 (2025年７月16日～2026年７月15日) 

 

項 目 
当 期 

損保ジャパン－ＴＣＷ 
外国株式マザーファンド 

ＳＪＡＭラージキャップ・ 
バリュー・マザーファンド 

ＳＪＡＭスモールキャップ・ 
マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 58,928,325千円 178,138,325千円 33,477,490千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 30,700,661千円 107,289,775千円 26,153,457千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.91   1.66   1.28   
 
（注１） 単位未満は切捨て。 

（注２） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

（注３） 邦貨換算金額は各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年７月16日～2026年７月15日) 

 

ハッピーエイジング20 

ハッピーエイジング30 

ハッピーエイジング40 

ハッピーエイジング50 

ハッピーエイジング60 
 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 
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ハッピーエイジング・ファンド 

○組入資産の明細 (2026年７月15日現在) 

 

 

ハッピーエイジング20 

銘         柄 

期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 口 口 千アメリカ・ドル 千円 ％ 

ISHARES CORE MSCI EMERGING 178,102 165,549 13,197 2,140,249 4.8 

合 計 
口  数 ・ 金  額 178,102 165,549 13,197 2,140,249  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜4.8％＞  
 
（注１） 邦貨換算金額は期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。 

（注２） 比率は純資産総額に対する評価額の比率。 

（注３） 評価額の単位未満は切捨て。 

 

ハッピーエイジング30 

銘         柄 

期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 口 口 千アメリカ・ドル 千円 ％ 

ISHARES CORE MSCI EMERGING 168,112 149,763 11,939 1,936,164 4.8 

合 計 
口  数 ・ 金  額 168,112 149,763 11,939 1,936,164  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜4.8％＞  
 
（注１） 邦貨換算金額は期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。 

（注２） 比率は純資産総額に対する評価額の比率。 

（注３） 評価額の単位未満は切捨て。 

 

ハッピーエイジング40 

銘         柄 

期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 口 口 千アメリカ・ドル 千円 ％ 

ISHARES CORE MSCI EMERGING 181,152 147,751 11,778 1,910,153 4.9 

合 計 
口  数 ・ 金  額 181,152 147,751 11,778 1,910,153  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜4.9％＞  
 
（注１） 邦貨換算金額は期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。 

（注２） 比率は純資産総額に対する評価額の比率。 

（注３） 評価額の単位未満は切捨て。 

 

  

外国投資信託証券 
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ハッピーエイジング・ファンド 

ハッピーエイジング50 

銘         柄 

期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 口 口 千アメリカ・ドル 千円 ％ 

ISHARES CORE MSCI EMERGING 43,548 33,109 2,639 428,039 2.9 

合 計 
口  数 ・ 金  額 43,548 33,109 2,639 428,039  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜2.9％＞  
 
（注１） 邦貨換算金額は期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。 

（注２） 比率は純資産総額に対する評価額の比率。 

（注３） 評価額の単位未満は切捨て。 

 

 

ハッピーエイジング20 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 1,718,501 1,931,494 14,522,328 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 461,643 691,603 868,100 

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 889,821 1,119,142 2,603,013 

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 1,954,925 1,774,255 11,895,671 

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 1,504,056 1,384,435 11,686,575 
 
（注１） 単位未満は切捨て。 

（注２） 当ファンドは、当期末において、直接投資する株式及び新株予約権付証券の組入れはありません。 

 

ハッピーエイジング30 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 1,033,940 1,111,927 8,360,246 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 1,745,861 2,502,639 3,141,312 

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 2,804,277 3,374,768 7,849,374 

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 1,563,947 1,358,145 9,105,820 

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 1,203,249 1,059,746 8,945,745 
 
（注１） 単位未満は切捨て。 

（注２） 当ファンドは、当期末において、直接投資する株式及び新株予約権付証券の組入れはありません。 
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ハッピーエイジング・ファンド 

ハッピーエイジング40 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 744,236 731,316 5,498,548 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 7,775,687 10,184,643 12,783,764 

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 2,270,845 2,497,063 5,807,919 

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 1,189,695 944,033 6,329,368 

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 915,330 736,616 6,218,072 
 

（注１） 単位未満は切捨て。 

（注２） 当ファンドは、当期末において、直接投資する株式及び新株予約権付証券の組入れはありません。 

 

ハッピーエイジング50 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 171,460 156,076 1,173,492 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 5,414,779 6,570,167 8,246,874 

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 671,386 683,906 1,590,698 

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 293,992 216,091 1,448,805 

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 226,187 168,614 1,423,339 
 

（注１） 単位未満は切捨て。 

（注２） 当ファンドは、当期末において、直接投資する株式及び新株予約権付証券の組入れはありません。 

 

ハッピーエイジング60 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 19,541 15,660 117,745 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 3,118,310 3,331,011 4,181,086 

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 445,225 399,272 928,667 

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 56,433 36,518 244,838 

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 43,416 28,494 240,537 
 

（注１） 単位未満は切捨て。 

（注２） 当ファンドは、当期末において、直接投資する株式及び新株予約権付証券の組入れはありません。 
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ハッピーエイジング・ファンド 

ハッピーエイジング20 

○投資信託財産の構成 (2026年７月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 2,140,249 4.8 

損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 14,522,328 32.2 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 868,100 1.9 

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 2,603,013 5.8 

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 11,895,671 26.4 

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 11,686,575 25.9 

コール・ローン等、その他 1,319,514 3.0 

投資信託財産総額 45,035,450 100.0 
 

（注１） 評価額の単位未満は切捨て。 

（注２） 当期末における外貨建資産（2,155,138千円）の投資信託財産総額（45,035,450千円）に対する比率は、4.8％です。 

 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンドにおいて、当期末における外貨建資産（36,555,198千円）の投資信託財産総額

（37,554,674千円）に対する比率は、97.3％です。 

 損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンドにおいて、当期末における外貨建資産（22,171,769千円）の投資信託財産

総額（22,298,518千円）に対する比率は、99.4％です。 

（注３） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

 なお、当期末における邦貨換算レートは、１オフショア人民元＝23.9414円、１アメリカ・ドル＝162.17円、１カナダ・ドル＝115.42

円、１メキシコ・ペソ＝9.3105円、１ユーロ＝185.39円、１イギリス・ポンド＝217.36円、１スイス・フラン＝200.53円、１スウェー

デン・クローナ＝16.82円、１ノルウェー・クローネ＝16.76円、１デンマーク・クローネ＝24.80円、１ポーランド・ズロチ＝42.8599

円、１オーストラリア・ドル＝113.26円、１香港・ドル＝20.69円、１シンガポール・ドル＝125.69円、１マレーシア・リンギット＝

39.8571円です。 
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ハッピーエイジング・ファンド 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年７月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 45,035,450,235   

 コール・ローン等 1,319,481,160   

 投資信託受益証券(評価額) 2,140,249,323   

 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド(評価額) 14,522,328,170   

 損保ジャパン日本債券マザーファンド(評価額) 868,100,480   

 損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド(評価額) 2,603,013,512   

 ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド(評価額) 11,895,671,541   

 ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド(評価額) 11,686,575,669   

 未収利息 30,380   

(B) 負債 354,878,075   

 未払解約金 23,977,286   

 未払信託報酬 330,460,789   

 その他未払費用 440,000   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 44,680,572,160   

 元本 10,579,125,689   

 次期繰越損益金 34,101,446,471   

(D) 受益権総口数 10,579,125,689口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 42,235円 
 

（注１） 信託財産に係る期首元本額10,219,444,172円、期中追加設定元

本額1,861,052,475円、期中一部解約元本額1,501,370,958円 

（注２） 期末における１口当たりの純資産総額 4.2235円 

○損益の状況 (2025年７月16日～2026年７月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 47,869,579   

 受取配当金 43,355,960   

 受取利息 4,513,619   

(B) 有価証券売買損益 11,752,058,563   

 売買益 12,573,875,634   

 売買損 △   821,817,071   

(C) 信託報酬等 △   615,126,807   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 11,184,801,335   

(E) 前期繰越損益金 10,047,618,402   

(F) 追加信託差損益金 12,869,026,734   

 (配当等相当額) (  15,769,157,870)  

 (売買損益相当額) (△ 2,900,131,136)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 34,101,446,471   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 34,101,446,471   

 追加信託差損益金 12,869,026,734   

 (配当等相当額) (  15,780,373,683)  

 (売買損益相当額) (△ 2,911,346,949)  

 分配準備積立金 21,232,419,737   
 

（注１） 有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注２） 信託報酬等には、消費税相当額を含めて表示しております。

（注３） 追加信託差損益金とは、信託の追加設定の際、追加設定をし

た価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注４） 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンドの信託財産

の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するため

に要する費用として、信託財産の純資産総額に対し年10,000

分の8.2以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁

しております。 
 

（注５） 分配金の計算過程（2025年７月16日～2026年７月15日）は以下の通りです。 

項 目 
2025年７月16日～ 
2026年７月15日 

a. 配当等収益(費用控除後) 861,824,273円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 10,322,977,062円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 15,780,373,683円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 10,047,618,402円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 37,012,793,420円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 34,986円 

g. 分配金 0円 
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ハッピーエイジング・ファンド 

ハッピーエイジング30 

○投資信託財産の構成 (2026年７月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 1,936,164 4.8 

損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 8,360,246 20.7 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 3,141,312 7.8 

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 7,849,374 19.5 

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 9,105,820 22.6 

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 8,945,745 22.2 

コール・ローン等、その他 1,010,665 2.4 

投資信託財産総額 40,349,326 100.0 
 

（注１） 評価額の単位未満は切捨て。 

（注２） 当期末における外貨建資産（1,955,309千円）の投資信託財産総額（40,349,326千円）に対する比率は、4.8％です。 

 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンドにおいて、当期末における外貨建資産（36,555,198千円）の投資信託財産総額

（37,554,674千円）に対する比率は、97.3％です。 

 損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンドにおいて、当期末における外貨建資産（22,171,769千円）の投資信託財産

総額（22,298,518千円）に対する比率は、99.4％です。 

（注３） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

 なお、当期末における邦貨換算レートは、１オフショア人民元＝23.9414円、１アメリカ・ドル＝162.17円、１カナダ・ドル＝115.42

円、１メキシコ・ペソ＝9.3105円、１ユーロ＝185.39円、１イギリス・ポンド＝217.36円、１スイス・フラン＝200.53円、１スウェー

デン・クローナ＝16.82円、１ノルウェー・クローネ＝16.76円、１デンマーク・クローネ＝24.80円、１ポーランド・ズロチ＝42.8599

円、１オーストラリア・ドル＝113.26円、１香港・ドル＝20.69円、１シンガポール・ドル＝125.69円、１マレーシア・リンギット＝

39.8571円です。 
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ハッピーエイジング・ファンド 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年７月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 40,349,326,791   

 コール・ローン等 1,010,639,762   

 投資信託受益証券(評価額) 1,936,164,878   

 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド(評価額) 8,360,246,053   

 損保ジャパン日本債券マザーファンド(評価額) 3,141,312,579   

 損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド(評価額) 7,849,374,549   

 ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド(評価額) 9,105,820,274   

 ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド(評価額) 8,945,745,607   

 未収利息 23,089   

(B) 負債 285,834,153   

 未払解約金 8,790,587   

 未払信託報酬 276,603,566   

 その他未払費用 440,000   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 40,063,492,638   

 元本 11,309,334,918   

 次期繰越損益金 28,754,157,720   

(D) 受益権総口数 11,309,334,918口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 35,425円 
 

（注１） 信託財産に係る期首元本額11,004,517,779円、期中追加設定元

本額1,451,367,554円、期中一部解約元本額1,146,550,415円 

（注２） 期末における１口当たりの純資産総額 3.5425円 

○損益の状況 (2025年７月16日～2026年７月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 43,841,032   

 受取配当金 39,825,962   

 受取利息 4,015,070   

(B) 有価証券売買損益 9,426,493,612   

 売買益 10,013,978,312   

 売買損 △   587,484,700   

(C) 信託報酬等 △   520,803,457   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 8,949,531,187   

(E) 前期繰越損益金 10,256,015,174   

(F) 追加信託差損益金 9,548,611,359   

 (配当等相当額) (  11,697,485,560)  

 (売買損益相当額) (△ 2,148,874,201)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 28,754,157,720   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 28,754,157,720   

 追加信託差損益金 9,548,611,359   

 (配当等相当額) (  11,705,487,034)  

 (売買損益相当額) (△ 2,156,875,675)  

 分配準備積立金 19,205,546,361   
 

（注１） 有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注２） 信託報酬等には、消費税相当額を含めて表示しております。

（注３） 追加信託差損益金とは、信託の追加設定の際、追加設定をし

た価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注４） 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンドの信託財産

の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するため

に要する費用として、信託財産の純資産総額に対し年10,000

分の8.2以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁

しております。 
 

（注５） 分配金の計算過程（2025年７月16日～2026年７月15日）は以下の通りです。 

項 目 
2025年７月16日～ 
2026年７月15日 

a. 配当等収益(費用控除後) 819,692,222円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 8,129,838,965円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 11,705,487,034円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 10,256,015,174円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 30,911,033,395円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 27,332円 

g. 分配金 0円 
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ハッピーエイジング・ファンド 

ハッピーエイジング40 

○投資信託財産の構成 (2026年７月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 1,910,153 4.8 

損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 5,498,548 13.9 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 12,783,764 32.4 

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 5,807,919 14.7 

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 6,329,368 16.0 

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 6,218,072 15.7 

コール・ローン等、その他 932,423 2.5 

投資信託財産総額 39,480,247 100.0 
 

（注１） 評価額の単位未満は切捨て。 

（注２） 当期末における外貨建資産（1,929,087千円）の投資信託財産総額（39,480,247千円）に対する比率は、4.9％です。 

 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンドにおいて、当期末における外貨建資産（36,555,198千円）の投資信託財産総額

（37,554,674千円）に対する比率は、97.3％です。 

 損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンドにおいて、当期末における外貨建資産（22,171,769千円）の投資信託財産

総額（22,298,518千円）に対する比率は、99.4％です。 

（注３） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

 なお、当期末における邦貨換算レートは、１オフショア人民元＝23.9414円、１アメリカ・ドル＝162.17円、１カナダ・ドル＝115.42

円、１メキシコ・ペソ＝9.3105円、１ユーロ＝185.39円、１イギリス・ポンド＝217.36円、１スイス・フラン＝200.53円、１スウェー

デン・クローナ＝16.82円、１ノルウェー・クローネ＝16.76円、１デンマーク・クローネ＝24.80円、１ポーランド・ズロチ＝42.8599

円、１オーストラリア・ドル＝113.26円、１香港・ドル＝20.69円、１シンガポール・ドル＝125.69円、１マレーシア・リンギット＝

39.8571円です。 
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ハッピーエイジング・ファンド 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年７月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 39,480,247,410   

 コール・ローン等 932,399,762   

 投資信託受益証券(評価額) 1,910,153,355   

 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド(評価額) 5,498,548,022   

 損保ジャパン日本債券マザーファンド(評価額) 12,783,764,759   

 損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド(評価額) 5,807,919,408   

 ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド(評価額) 6,329,368,572   

 ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド(評価額) 6,218,072,260   

 未収利息 21,272   

(B) 負債 280,764,980   

 未払解約金 34,960,902   

 未払信託報酬 245,364,078   

 その他未払費用 440,000   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 39,199,482,430   

 元本 14,948,142,700   

 次期繰越損益金 24,251,339,730   

(D) 受益権総口数 14,948,142,700口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 26,224円 
 

（注１） 信託財産に係る期首元本額14,532,260,204円、期中追加設定元

本額1,913,964,828円、期中一部解約元本額1,498,082,332円 

（注２） 期末における１口当たりの純資産総額 2.6224円 

○損益の状況 (2025年７月16日～2026年７月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 44,204,647   

 受取配当金 40,233,135   

 受取利息 3,971,512   

(B) 有価証券売買損益 6,652,962,518   

 売買益 7,429,939,965   

 売買損 △   776,977,447   

(C) 信託報酬等 △   470,991,445   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 6,226,175,720   

(E) 前期繰越損益金 7,912,404,225   

(F) 追加信託差損益金 10,112,759,785   

 (配当等相当額) (  11,917,022,898)  

 (売買損益相当額) (△ 1,804,263,113)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 24,251,339,730   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 24,251,339,730   

 追加信託差損益金 10,112,759,785   

 (配当等相当額) (  11,923,141,410)  

 (売買損益相当額) (△ 1,810,381,625)  

 分配準備積立金 14,138,579,945   
 

（注１） 有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注２） 信託報酬等には、消費税相当額を含めて表示しております。

（注３） 追加信託差損益金とは、信託の追加設定の際、追加設定をし

た価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注４） 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンドの信託財産

の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するため

に要する費用として、信託財産の純資産総額に対し年10,000

分の8.2以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁

しております。 
 

（注５） 分配金の計算過程（2025年７月16日～2026年７月15日）は以下の通りです。 

項 目 
2025年７月16日～ 
2026年７月15日 

a. 配当等収益(費用控除後) 700,878,958円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 5,515,014,475円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 11,923,141,410円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 7,922,686,512円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 26,061,721,355円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 17,434円 

g. 分配金 0円 
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ハッピーエイジング・ファンド 

ハッピーエイジング50 

○投資信託財産の構成 (2026年７月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 428,039 2.9 

損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 1,173,492 8.0 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 8,246,874 56.1 

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 1,590,698 10.8 

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 1,448,805 9.9 

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 1,423,339 9.7 

コール・ローン等、その他 380,398 2.6 

投資信託財産総額 14,691,645 100.0 
 

（注１） 評価額の単位未満は切捨て。 

（注２） 当期末における外貨建資産（432,322千円）の投資信託財産総額（14,691,645千円）に対する比率は、2.9％です。 

 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンドにおいて、当期末における外貨建資産（36,555,198千円）の投資信託財産総額

（37,554,674千円）に対する比率は、97.3％です。 

 損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンドにおいて、当期末における外貨建資産（22,171,769千円）の投資信託財産

総額（22,298,518千円）に対する比率は、99.4％です。 

（注３） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

 なお、当期末における邦貨換算レートは、１オフショア人民元＝23.9414円、１アメリカ・ドル＝162.17円、１カナダ・ドル＝115.42

円、１メキシコ・ペソ＝9.3105円、１ユーロ＝185.39円、１イギリス・ポンド＝217.36円、１スイス・フラン＝200.53円、１スウェー

デン・クローナ＝16.82円、１ノルウェー・クローネ＝16.76円、１デンマーク・クローネ＝24.80円、１ポーランド・ズロチ＝42.8599

円、１オーストラリア・ドル＝113.26円、１香港・ドル＝20.69円、１シンガポール・ドル＝125.69円、１マレーシア・リンギット＝

39.8571円です。 
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ハッピーエイジング・ファンド 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年７月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 14,691,645,581   

 コール・ローン等 380,386,592   

 投資信託受益証券(評価額) 428,039,522   

 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド(評価額) 1,173,492,530   

 損保ジャパン日本債券マザーファンド(評価額) 8,246,874,268   

 損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド(評価額) 1,590,698,363   

 ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド(評価額) 1,448,805,776   

 ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド(評価額) 1,423,339,772   

 未収利息 8,758   

(B) 負債 82,634,879   

 未払解約金 2,342,012   

 未払信託報酬 79,852,867   

 その他未払費用 440,000   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 14,609,010,702   

 元本 7,743,708,341   

 次期繰越損益金 6,865,302,361   

(D) 受益権総口数 7,743,708,341口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 18,866円 
 

（注１） 信託財産に係る期首元本額7,389,985,242円、期中追加設定

元本額1,321,952,942円、期中一部解約元本額968,229,843円

（注２） 期末における１口当たりの純資産総額 1.8866円 

○損益の状況 (2025年７月16日～2026年７月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 10,898,002   

 受取配当金 9,280,368   

 受取利息 1,617,634   

(B) 有価証券売買損益 1,389,071,165   

 売買益 1,782,499,847   

 売買損 △  393,428,682   

(C) 信託報酬等 △  156,962,969   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,243,006,198   

(E) 前期繰越損益金 1,540,502,966   

(F) 追加信託差損益金 4,081,793,197   

 (配当等相当額) (  4,302,209,550)  

 (売買損益相当額) (△  220,416,353)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 6,865,302,361   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 6,865,302,361   

 追加信託差損益金 4,081,793,197   

 (配当等相当額) (  4,304,627,819)  

 (売買損益相当額) (△  222,834,622)  

 分配準備積立金 2,783,509,164   
 

（注１） 有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注２） 信託報酬等には、消費税相当額を含めて表示しております。

（注３） 追加信託差損益金とは、信託の追加設定の際、追加設定をし

た価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注４） 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンドの信託財産

の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するため

に要する費用として、信託財産の純資産総額に対し年10,000

分の8.2以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁

しております。 
 

（注５） 分配金の計算過程（2025年７月16日～2026年７月15日）は以下の通りです。 

項 目 
2025年７月16日～ 
2026年７月15日 

a. 配当等収益(費用控除後) 217,372,429円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 850,676,954円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 4,304,627,819円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 1,715,459,781円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 7,088,136,983円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 9,153円 

g. 分配金 0円 
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ハッピーエイジング60 

○投資信託財産の構成 (2026年７月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド 117,745 2.0 

損保ジャパン日本債券マザーファンド 4,181,086 71.5 

損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド 928,667 15.9 

ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド 244,838 4.2 

ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド 240,537 4.1 

コール・ローン等、その他 131,228 2.3 

投資信託財産総額 5,844,101 100.0 
 

（注１） 評価額の単位未満は切捨て。 

（注２） 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンドにおいて、当期末における外貨建資産（36,555,198千円）の投資信託財産総額

（37,554,674千円）に対する比率は、97.3％です。 

 損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンドにおいて、当期末における外貨建資産（22,171,769千円）の投資信託財産

総額（22,298,518千円）に対する比率は、99.4％です。 

（注３） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

 なお、当期末における邦貨換算レートは、１オフショア人民元＝23.9414円、１アメリカ・ドル＝162.17円、１カナダ・ドル＝115.42

円、１メキシコ・ペソ＝9.3105円、１ユーロ＝185.39円、１イギリス・ポンド＝217.36円、１スイス・フラン＝200.53円、１スウェー

デン・クローナ＝16.82円、１ノルウェー・クローネ＝16.76円、１デンマーク・クローネ＝24.80円、１ポーランド・ズロチ＝42.8599

円、１オーストラリア・ドル＝113.26円、１香港・ドル＝20.69円、１シンガポール・ドル＝125.69円、１マレーシア・リンギット＝

39.8571円です。 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年７月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 5,844,101,242   

 コール・ローン等 131,223,339   

 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンド(評価額) 117,745,172   

 損保ジャパン日本債券マザーファンド(評価額) 4,181,086,055   

 損保ジャパン外国債券（為替ヘッジなし）マザーファンド(評価額) 928,667,216   

 ＳＪＡＭラージキャップ・バリュー・マザーファンド(評価額) 244,838,797   

 ＳＪＡＭスモールキャップ・マザーファンド(評価額) 240,537,608   

 未収利息 3,055   

(B) 負債 33,768,405   

 未払解約金 6,328,031   

 未払信託報酬 27,160,382   

 その他未払費用 279,992   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 5,810,332,837   

 元本 4,307,893,263   

 次期繰越損益金 1,502,439,574   

(D) 受益権総口数 4,307,893,263口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 13,488円 
 

（注１） 信託財産に係る期首元本額4,326,487,109円、期中追加設定

元本額829,366,116円、期中一部解約元本額847,959,962円 

（注２） 期末における１口当たりの純資産総額 1.3488円 

○損益の状況 (2025年７月16日～2026年７月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 681,134   

 受取利息 681,134   

(B) 有価証券売買損益 169,159,254   

 売買益 350,305,236   

 売買損 △  181,145,982   

(C) 信託報酬等 △   55,725,074   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 114,115,314   

(E) 前期繰越損益金 79,389,319   

(F) 追加信託差損益金 1,308,934,941   

 (配当等相当額) (  1,087,969,249)  

 (売買損益相当額) (    220,965,692)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,502,439,574   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 1,502,439,574   

 追加信託差損益金 1,308,934,941   

 (配当等相当額) (  1,089,003,152)  

 (売買損益相当額) (    219,931,789)  

 分配準備積立金 290,258,850   

 繰越損益金 △   96,754,217   
 

（注１） 有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２） 信託報酬等には、消費税相当額を含めて表示しております。
（注３） 追加信託差損益金とは、信託の追加設定の際、追加設定をし

た価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注４） 損保ジャパン－ＴＣＷ外国株式マザーファンドの信託財産

の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するため
に要する費用として、信託財産の純資産総額に対し年10,000
分の8.2以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁
しております。 

 
（注５） 分配金の計算過程（2025年７月16日～2026年７月15日）は以下の通りです。 

項 目 
2025年７月16日～ 
2026年７月15日 

a. 配当等収益(費用控除後) 62,680,018円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 0円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 1,212,180,724円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 227,578,832円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 1,502,439,574円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 3,487円 

g. 分配金 0円 
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○お知らせ  

 
ハッピーエイジング20 

ハッピーエイジング30 

ハッピーエイジング40 

ハッピーエイジング50 

ハッピーエイジング60 

 

・「一般社団法人投資信託協会」の名称が「一般社団法人資産運用業協会」に変更されたため、投資信託約款に所要の変更

を行いました（2026年４月１日）。 

 
・2026年４月15日に総合ベンチマークを構成する個別資産毎のベンチマークを以下のとおり変更致しました。 

 

＜国内株式＞ 

変更前：東証株価指数（ＴＯＰＩＸ） 

変更後：東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み） 

＜外国株式＞ 

変更前：ＭＳＣＩコクサイ インデックス（円換算ベース） 

変更後：ＭＳＣＩコクサイ インデックス（配当込み、円換算ベース） 

＜エマージング株式＞ 

変更前：ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス（円換算ベース） 

変更後：ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス（配当込み、円換算ベース） 
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