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運用報告書（全体版） 

ファンド・オブ・ 
オールスター・ファンズ 

 

 
 

第48期（決算日：2024年９月27日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「ファンド・オブ・オールスター・

ファンズ」は、去る９月27日に第48期の決算を行いま

した。ここに謹んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／国内／株式 

信託期間 無期限（2000年９月28日設定） 

運用方針 
投資信託証券へ投資することにより、信託財
産の中長期的な成長を目標として運用を行い
ます。 

主要運用対象 

「三菱ＵＦＪ国際 日本株・スター・ファンド
（適格機関投資家用）」、「フィデリティ・日本
株ファンド（適格機関投資家用）」、「ＧＩＭザ・
ジャパン（適格機関投資家用）｣、「三菱ＵＦＪ
国際 日本・小型株・ファンド（適格機関投資
家用）」、「シュローダー日本ファンド（適格機
関投資家専用）」を主要投資対象とします。 

主な組入制限 

株式への直接投資は行いません。 
投資信託証券への投資割合に制限を設けませ
ん。外貨建資産（組入投資信託証券における
外貨建資産の組入相当額を含みます。）への投
資割合は、信託財産の純資産総額の50％以下
とします。 

分配方針 

経費等控除後の利子等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等
を勘案して、委託会社が決定します。原則と
して、決算日の基準価額水準が当初元本額
10,000円（10,000口当たり）を超えている場
合に、当期の基準価額上昇分の範囲内で分配
します。ただし、分配対象収益が少額の場合
には、分配を行わないことがあります。 

（注） 当運用報告書の本文におきましては、上記の投資信託証券の名称に

ついて「（適格機関投資家用）」の表記を省略させていただきます。 
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ファンド・オブ・オールスター・ファンズ

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
東 証 株 価 指 数 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（ＴＯＰＩＸ） 
（配当込み） 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

44期(2022年９月27日) 10,688 0 △ 5.1 3,018.01 △ 4.6 96.9 6,810 

45期(2023年３月27日) 11,124 50 4.5 3,207.05 6.3 98.3 6,895 

46期(2023年９月27日) 12,449 150 13.3 3,945.11 23.0 96.6 7,449 

47期(2024年３月27日) 14,195 200 15.6 4,676.49 18.5 98.7 8,288 

48期(2024年９月27日) 14,231 0 0.3 4,629.70 △ 1.0 97.7 8,257 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 
（注） 東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）とは、日本の株式市場を広範に網羅するとともに、投資対象としての機能性を有するマーケッ

ト・ベンチマークで、浮動株ベースの時価総額加重方式により算出される株価指数です。ＴＯＰＩＸの指数値及びＴＯＰＩＸに係る標
章又は商標は、株式会社ＪＰＸ総研又は株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」という。）の知的財産であり、指数の算出、指
数値の公表、利用などＴＯＰＩＸに関するすべての権利・ノウハウ及びＴＯＰＩＸに係る標章又は商標に関するすべての権利はＪＰＸ
が有します。 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券の前営業日の基準価額を基に計算されますことから、基準価額への反映に合わ
せて、各期末の東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）は前営業日の値を用いております。 

         

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
東 証 株 価 指 数 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

（ＴＯＰＩＸ） 
（ 配 当 込 み ） 

騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 

2024年３月27日 14,195 － 4,676.49 － 98.7 

３月末 14,192 △0.0 4,668.96 △0.2 97.6 

４月末 13,765 △3.0 4,559.86 △2.5 98.2 

５月末 13,969 △1.6 4,627.68 △1.0 98.7 

６月末 14,481 2.0 4,751.34 1.6 99.0 

７月末 14,231 0.3 4,684.99 0.2 97.3 

８月末 13,975 △1.5 4,581.58 △2.0 97.3 

(期  末)      

2024年９月27日 14,231 0.3 4,629.70 △1.0 97.7 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券の前営業日の基準価額を基に計算されますことから、基準価額への反映に合わ
せて、各月末、期首および期末の東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）は前営業日の値を用いております。 

（注） 騰落率は期首比。 
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ファンド・オブ・オールスター・ファンズ

運用経過
第48期：2024年３月28日～2024年９月27日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）
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純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

参考指数：左目盛

第 48 期 首 14,195円
第 48 期 末 14,231円
既払分配金 0円
騰 落 率 0.3％

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

ファンド・オブ・オールスター・ファンズ
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ファンド・オブ・オールスター・ファンズ

基準価額は期間の初めに比べ0.3％の上昇となりました。
基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

組み入れを行った投資対象ファンドのうち主に「ＧＩＭザ・ジャ
パン」などがプラスに寄与しました。

上昇要因

ファンド・オブ・オールスター・ファンズ

― 3 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_1030165.indd   302_コメント-費用-TER_10pt_1030165.indd   3 2024/11/07   10:18:082024/11/07   10:18:08



6

ファンド・オブ・オールスター・ファンズ

第48期：2024年３月28日～2024年９月27日

投資環境について

国内株式市況
国内株式市況（東証株価指数（ＴＯＰＩ
Ｘ）（配当込み））は期間の初め（2024
年３月27日、対応するＴＯＰＩＸ終値は
2024年３月26日）に比べて1.0％下落し
ました。
国内株式市況は、期間の初めから2024年
７月上旬にかけては、日銀の金融政策修
正観測などを背景に国内の長期金利が上
昇し、金融関連企業の業績改善期待が高
まったことなどから上昇しました。８月
の月初にかけては、米国の景気後退が懸
念されて米国株式が下落したことや、日

米金融政策の方向性の違いから円高が大
幅に進行したことなどが嫌気され、大き
く下落しました。その後は、米国の景気
後退に関する過度な懸念が和らいだこと
や、国内の堅調な一部経済指標などを受
けて上昇しました。結果、期間を通して
みると下落しました。

当該投資信託のポートフォリオについて
わが国の株式を実質的な主要投資対象とし、
日本株運用で実績のある運用会社が運用を行
う複数のファンドへ投資を行いました。なお、
当ファンドの基準価額は各ファンドの前営業
日の基準価額をもとに計算されるため、当
ファンドの基準価額の変動に対応する株式市
況の変動も前営業日のものとなります。

組入比率
各ファンドへの投資比率はファンド設計に則
り、原則として各投資対象ファンドの運用成
果に比例した割合としました。
期間末時点での各ファンドの投資比率は、
（ご参考）投資信託証券別組入比率表をご参
照ください。

ファンド・オブ・オールスター・ファンズ
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ファンド・オブ・オールスター・ファンズ

当該投資信託のベンチマークとの差異について

（％）
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ファンド 参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンドの基準価額と参考
指数の騰落率との対比です。
参考指数は東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）で
す。

（ご参考）投資信託証券別組入比率表
（％）

投資信託証券
（期首）
2024年
３月27日

（期末）
2024年
９月27日

騰落率 運用会社

三菱ＵＦＪ国際 日本・小型株・ファンド 23.0 23.1 2.2 三菱ＵＦＪアセットマネジメント

三菱ＵＦＪ国際 日本株・スター・ファンド 18.7 17.8 －3.0 三菱ＵＦＪアセットマネジメント

フィデリティ・日本株ファンド 18.9 18.2 －2.1 フィデリティ投信

シュローダー日本ファンド 16.4 16.5 2.5 シュローダー・インベスト
メント・マネジメント

ＧＩＭザ・ジャパン 21.7 22.1 3.5 ＪＰモルガン・アセット・マネジメント

（注）組入比率は純資産総額に対する投資割合
（注）騰落率は投資対象とする投資信託証券の前営業日の期首・期末での比較

ファンド・オブ・オールスター・ファンズ
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ファンド・オブ・オールスター・ファンズ

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

引き続き、各ファンドへの分散投資による運
用を継続する方針です。
各投資対象ファンドにおいては、各運用会社
のファンドマネジャーが、それぞれ得意とす
る独自のスタイルで運用しています。これら
のファンドに分散投資することで、銘柄発
掘・選択効果が効率的に働き、当ファンド全
体のパフォーマンス向上に繋がるものと考え
ています。

引き続き、資金増減に伴う買い付けまたは売
り付けは、直前の投資比率に基づいて行いま
す。

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第48期
2024年３月28日～2024年９月27日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 4,894

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

ファンド・オブ・オールスター・ファンズ
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ファンド・オブ・オールスター・ファンズ

2024年３月28日～2024年９月27日

１万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 74 0.526 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (14) (0.100) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (57) (0.405) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (3) (0.022) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 0 0.001 (ｂ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) (0) (0.001) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 74 0.527

期中の平均基準価額は、14,004円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券が支払った費用を含みません。

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

ファンド・オブ・オールスター・ファンズ
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（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は1.95％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 1.95

①当ファンドの費用の比率 （％） 1.04

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.89

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 0.02

総経費率
1.95％ 当ファンド

1.04％

投資先
ファンド
0.91％

運用管理費用
（投信会社）
0.20％

運用管理費用
（販売会社）
0.80％

運用管理費用（受託会社）
0.04％

運用管理費用
0.89％

運用管理費用以外
0.02％

その他費用
0.00％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）入手し得る情報において含まれていない費用はありません。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

ファンド・オブ・オールスター・ファンズ
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ファンド・オブ・オールスター・ファンズ

○売買及び取引の状況 (2024年３月28日～2024年９月27日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 千口 千円 千口 千円  
シュローダー日本ファンド － － 19,786 29,800  

三菱ＵＦＪ国際 日本・小型株・ファンド － － 16,431 39,500  
三菱ＵＦＪ国際 日本株・スター・ファンド － － 9,872 32,900  
フィデリティ・日本株ファンド － － 9,882 33,000  
ＧＩＭザ・ジャパン － － 5,894 39,100  

合 計 － － 61,866 174,300  
 
（注） 金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年３月28日～2024年９月27日) 

 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 － － － 174 174 100.0 

 
 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ信託銀行です。 

 

 

  

投資信託証券 

利害関係人との取引状況 



品 名：03_90003_920674_048_03_ファンド・オブ・オールスター・ファンズ_1030165.docx 

日 時：2024/11/7 10:19:00 

ページ：10 
 

― 10 ― 

ファンド・オブ・オールスター・ファンズ

○組入資産の明細 (2024年９月27日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

シュローダー日本ファンド 953,365 933,579 1,361,625 16.5 

三菱ＵＦＪ国際 日本・小型株・ファンド 795,084 778,652 1,907,465 23.1 

三菱ＵＦＪ国際 日本株・スター・ファンド 474,048 464,176 1,472,042 17.8 

フィデリティ・日本株ファンド 477,278 467,395 1,503,939 18.2 

ＧＩＭザ・ジャパン 284,809 278,915 1,821,343 22.1 

合 計 2,984,586 2,922,719 8,066,416 97.7 
 
（注） 比率はファンド・オブ・オールスター・ファンズの純資産総額に対する比率。 

 
各投資信託証券の組入株式につきましては、当該項目をご参照ください。 

 

○投資信託財産の構成 (2024年９月27日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 8,066,416 97.2 

コール・ローン等、その他 236,209 2.8 

投資信託財産総額 8,302,625 100.0 
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ファンド・オブ・オールスター・ファンズ

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2024年９月27日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 8,302,625,245   

 コール・ローン等 236,207,483   

 投資信託受益証券(評価額) 8,066,416,374   

 未収利息 1,388   

(B) 負債 45,348,527   

 未払解約金 2,170,491   

 未払信託報酬 43,060,252   

 その他未払費用 117,784   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 8,257,276,718   

 元本 5,802,505,804   

 次期繰越損益金 2,454,770,914   

(D) 受益権総口数 5,802,505,804口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 14,231円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 5,838,729,591円 

期中追加設定元本額 75,765,260円 

期中一部解約元本額 111,989,047円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.4231円です。 

 

○損益の状況 (2024年３月28日～2024年９月27日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 126,025   

 受取利息 126,025   

(B) 有価証券売買損益 64,027,958   

 売買益 142,270,468   

 売買損 △   78,242,510   

(C) 信託報酬等 △   43,178,036   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 20,975,947   

(E) 前期繰越損益金 2,263,157,042   

(F) 追加信託差損益金 170,637,925   

 (配当等相当額) (    555,627,748)  

 (売買損益相当額) (△  384,989,823)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 2,454,770,914   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 2,454,770,914   

 追加信託差損益金 170,637,925   

 (配当等相当額) (    555,627,748)  

 (売買損益相当額) (△  384,989,823)  

 分配準備積立金 2,284,132,989   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②分配金の計算過程 

項 目 
2024年３月28日～ 
2024年９月27日 

費用控除後の配当等収益額 39,669円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 20,924,226円 

収益調整金額 555,627,748円 

分配準備積立金額 2,263,169,094円 

当ファンドの分配対象収益額 2,839,760,737円 

１万口当たり収益分配対象額 4,894円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 

 
＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

参考指数は「配当除く指数」から「配当込み指数」に変更しました。 

旧指数：東証株価指数（ＴＯＰＩＸ） 

新指数：東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み） 
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