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東京都千代田区丸の内一丁目5番1号 

<お問い合わせ先> 

電話番号：03-5219-5947 

（営業日の9:00～17:00） 

https://www.franklintempleton.co.jp 

お客様の口座内容などに関するお問い合わせは、お申込み

された販売会社までお願い申し上げます。 
 

  

フランクリン・テンプルトン 
米国政府証券ファンド 

（愛称：メイフラワー号） 

第264期（決算日 2024年４月15日） 
第265期（決算日 2024年５月15日） 
第266期（決算日 2024年６月17日） 
第267期（決算日 2024年７月16日） 
第268期（決算日 2024年８月15日） 
第269期（決算日 2024年９月17日） 

運 用 報 告 書（全体版） 
 

■■当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 無期限（2002年３月26日設定） 

運用方針 

主としてフランクリン・テンプルトン 米国政府証
券マザーファンド受益証券への投資を通じて、米
国ジニーメイ・パス・スルー証券（政府抵当金庫
パス・スルー証券）等の米国高格付け証券に実質
的な投資を行い、信託財産の着実な成長と安定的
な収益確保を図ることを目指してファンド・オブ・
ファンズ形式で運用を行います。 

主要投資対象 

フランクリン・ 
テンプルトン 
米国政府証券 
フ ァ ン ド 

フランクリン・テンプルトン 米国
政府証券マザーファンド受益証券
を主要投資対象とします。 

フランクリン・ 
テン プル ト ン 
米国 政府 証 券 
マザーファンド 

主として「フランクリン Ｕ.Ｓ.ガ
バメント・セキュリティーズ・ファ
ンド（米国籍投資法人）」、「フランク
リン・テンプルトン・インベストメ
ント・ファンズ－フランクリン 
Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド（ルク
センブルク籍投資法人）」および「フ
ランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.
ガバメント・セキュリティーズⅡ・
ファンド（バミューダ籍投資法人）」
等への投資を通じて、米国ジニーメ
イ・パス・スルー証券等の米国高格
付け証券に実質的な投資を行います。 

組入制限 

フランクリン・ 
テンプルトン 
米国政府証券 
フ ァ ン ド 

外貨建資産への実質投資割合には
制限を設けません。 

フランクリン・ 
テン プル ト ン 
米国 政府 証 券 
マザーファンド 

外貨建資産への投資割合には制限
を設けません。 

分配方針 

毎月15日（ただし、15日が休業日のときは翌営業
日とします。）に決算を行い、原則として以下の方
針に基づき分配を行います。 
①分配対象額の範囲は、経費控除後の配当等収益と
売買益（評価益を含みます。）等の全額とします。 

②分配金額は、委託者が配当等収益を中心に基準
価額水準等を勘案して決定します。 

③留保益の運用については特に制限を設けず、委
託者の判断に基づき、元本部分と同一の運用を
行います。 

 

受益者の皆様へ 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて、「フランクリン・テンプルトン 米国政府証券
ファンド（愛称：メイフラワー号）」は2024年９月17
日に第269期の決算を行いました。 
ここに、第264期から第269期の運用状況をご報告申
し上げます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申
し上げます。 
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○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

240期(2022年４月15日) 7,704 9 3.7 98.0 16,449 

241期(2022年５月16日) 7,841 9 1.9 98.2 16,512 

242期(2022年６月15日) 7,917 9 1.1 98.2 16,414 

243期(2022年７月15日) 8,319 9 5.2 98.0 17,088 

244期(2022年８月15日) 8,078 9 △2.8 98.3 16,425 

245期(2022年９月15日) 8,399 9 4.1 97.7 16,826 

246期(2022年10月17日) 8,329 9 △0.7 98.7 16,546 

247期(2022年11月15日) 8,027 9 △3.5 98.4 15,558 

248期(2022年12月15日) 7,966 9 △0.6 98.3 15,285 

249期(2023年１月16日) 7,563 9 △4.9 97.5 14,435 

250期(2023年２月15日) 7,723 9 2.2 98.3 14,656 

251期(2023年３月15日) 7,819 9 1.4 98.9 14,765 

252期(2023年４月17日) 7,844 9 0.4 98.7 14,741 

253期(2023年５月15日) 7,983 9 1.9 98.4 14,899 

254期(2023年６月15日) 8,121 9 1.8 98.6 15,006 

255期(2023年７月18日) 8,053 9 △0.7 98.1 14,773 

256期(2023年８月15日) 8,279 9 2.9 98.5 15,151 

257期(2023年９月15日) 8,381 9 1.3 98.9 15,156 

258期(2023年10月16日) 8,300 9 △0.9 98.7 15,415 

259期(2023年11月15日) 8,484 9 2.3 98.9 15,594 

260期(2023年12月15日) 8,344 9 △1.5 98.7 15,096 

261期(2024年１月15日) 8,514 9 2.1 98.3 15,317 

262期(2024年２月15日) 8,660 9 1.8 98.7 15,437 

263期(2024年３月15日) 8,561 9 △1.0 98.7 14,982 

264期(2024年４月15日) 8,749 9 2.3 98.8 15,113 

265期(2024年５月15日) 9,018 9 3.2 98.0 15,416 

266期(2024年６月17日) 9,174 9 1.8 97.9 15,568 

267期(2024年７月16日) 9,247 9 0.9 98.8 15,584 

268期(2024年８月15日) 8,789 9 △4.9 98.3 14,740 

269期(2024年９月17日) 8,541 9 △2.7 98.1 14,244 
 

（注） 基準価額（１万口当たり）の期中騰落率は分配金込みです。 
（注） 当ファンドは、「フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド」（以下「マザーファンド」）の受益証券を組み入れますの

で、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。 
（注） マザーファンドを通じて投資をする投資対象ファンドは、特定のベンチマークを上回ることを目指して運用するものではありません。

したがって、当ファンドもベンチマークを設定しておりません。   
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○当作成期中の基準価額の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第264期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2024年３月15日 8,561 － 98.7 

３月末 8,784 2.6 98.4 

(期  末)    

2024年４月15日 8,758 2.3 98.8 

第265期 

(期  首)    

2024年４月15日 8,749 － 98.8 

４月末 8,908 1.8 98.4 

(期  末)    

2024年５月15日 9,027 3.2 98.0 

第266期 

(期  首)    

2024年５月15日 9,018 － 98.0 

５月末 8,954 △0.7 98.3 

(期  末)    

2024年６月17日 9,183 1.8 97.9 

第267期 

(期  首)    

2024年６月17日 9,174 － 97.9 

６月末 9,341 1.8 98.2 

(期  末)    

2024年７月16日 9,256 0.9 98.8 

第268期 

(期  首)    

2024年７月16日 9,247 － 98.8 

７月末 8,939 △3.3 98.0 

(期  末)    

2024年８月15日 8,798 △4.9 98.3 

第269期 

(期  首)    

2024年８月15日 8,789 － 98.3 

８月末 8,664 △1.4 98.7 

(期  末)    

2024年９月17日 8,550 △2.7 98.1 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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○運用経過 (2024年３月16日～2024年９月17日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2024年３月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドがマザーファンドを通じて投資を行う投資対象ファンドは、特定のベンチマークを上回ることを目指して運用するものでは

ありません。したがって、当ファンドもベンチマークを設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

「フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド」（以下、「マザーファンド」）を通じて投資し

た投資対象ファンドの分配金再投資基準価額は上昇しました。また、米ドルが対円で下落したものの、当ファ

ンドの分配金再投資基準価額も上昇しました。詳しくは後掲の「■投資環境」をご参照ください。 

 

なお、投資対象ファンドの主な変動要因は以下の通りです。 

・投資を行っている米国高格付け証券（ジニーメイ・パス・スルー証券等）からのインカム 

・投資を行っている米国高格付け証券（ジニーメイ・パス・スルー証券等）の価格変動   

作成期間中の基準価額等の推移 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

 

（米国金利とジニーメイ・パス・スルー証券市場） 

米国債券市場では、利回りは低下（価格は上昇）しました。 

期の前半は、米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）で2024年内３回の利下げ見通しが据え置かれたことから、

利回りは低下しました。しかし、その後は堅調な米国の経済指標を背景に米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が

利下げを急がないとの見方が強まり、利回りは上昇（価格は下落）に転じました。 

期の半ばは、米国国債入札が低調だったことなどから、米国国債の需要に対する疑念が高まったことで、利

回りは一時上昇しました。しかし、その後はＩＳＭ製造業景況指数や米消費者物価指数（ＣＰＩ）の伸びが市

場予想を下回ったことなどから、利回りは低下しました。 

期の後半は、2024年７月末のＦＯＭＣで政策金利が据え置かれたものの、次回９月の会合で利下げを実施す

る可能性が示唆されたため、利回りは低下しました。また、その後に軟調な米国雇用統計を受けてＦＲＢが年

内に大幅な利下げに踏み切るとの観測が強まったため、利回りは一段と低下しました。 

当作成期、ジニーメイ・パス・スルー証券の利回りは低下しました。住宅ローン金利の主要な指標金利のひと

つであるフレディマック30年（固定）金利は低下しました。一方、住宅ローンの借り換え指数は上昇しました。 

 

（外国為替市場） 

当作成期の米ドル・円相場は、米ドル安・円高となりました。 

期の前半は、日銀がマイナス金利の解除などを発表したものの、市場では既に織り込み済みとの見方が強

かったため、実際に金融政策決定会合で修正案が発表された後は、米ドル高・円安が進みました。また、その

翌月の日銀の金融政策決定会合で現状の政策が維持され、植田日銀総裁が足元の円安に対して踏み込んだ発

言をしなかったことから、米ドル買い・円売りの動きが一段と強まりました。 

期の半ばは、米国国債入札が低調な結果となり、米国国債利回りが上昇したことから、米ドル高・円安が進

展しました。また、日銀が金融政策決定会合で国債の買い入れ規模を減らす方針を決めたものの、減額の規模

など具体的な内容が示されず、日銀が金融政策の正常化を慎重に進めようとしているのではないかとの見方

が市場で強まったことも、米ドル高・円安の要因となりました。 

期の後半は、2024年７月末に開催される日銀の金融政策決定会合にむけて追加利上げ観測が強まったこと

から、米ドル安・円高が優勢となりました。その後、日銀が実際に利上げを実施した会合後の会見で、植田日

銀総裁が追加利上げについて言及すると、米ドル安・円高が一段と進みました。また、パウエルＦＲＢ議長が

９月にも利下げが実施されるとのシグナルを出したことや、0.5％ポイントの大幅な利下げ観測が市場で高

まったことも、米ドル安・円高の要因となりました。 

 

  

投資環境 
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（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド（愛称：メイフラワー号）） 

運用の基本方針にもとづき、フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドへの投資を通じて、

「フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズⅡ・ファンド（バミューダ籍投資法人）」

および「フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ－フランクリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファ

ンド（ルクセンブルク籍投資法人）」に投資を行いました。 

当ファンドでは、当作成期を通じてマザーファンドの組入れを高位に維持しました。マザーファンドにおけ

る当作成期末の投資対象ファンドの組入比率は、「フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリ

ティーズⅡ・ファンド（バミューダ籍投資法人）」が約７割、「フランクリン・テンプルトン・インベストメン

ト・ファンズ－フランクリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド（ルクセンブルク籍投資法人）」が約３割となりま

した。 

 

（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドの投資対象ファンド） 

当作成期も、独自の分析手法を用いて、証券価格が割安に推移していると判断されるジニーメイ・パス・ス

ルー証券に着目して、慎重な運用を行いました。組入銘柄の選定においては担保資産の分析に加え、期限前償

還リスクを考慮し、相対的に魅力ある証券を組み入れました。クーポン別では、2.0％～4.0％のクーポンを持

つ証券を中心に組み入れました。 

 

  

当ファンドのポートフォリオ 



品 名：90087_800001_269_05_フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド_1030017.docx 

日 時：2024/11/6 12:30:00 

ページ：6 

－ 6 － 

フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

 

当ファンドはベンチマークや参考指数を設けていないため、本項目は記載しておりません。 

 

 

当ファンドは、当作成期中の毎決算時に配当等収益を中心に以下の収益分配を行いました。 

なお、留保された収益の運用につきましては、特に制限を設けず元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第264期 第265期 第266期 第267期 第268期 第269期 

2024年３月16日～ 
2024年４月15日 

2024年４月16日～ 
2024年５月15日 

2024年５月16日～ 
2024年６月17日 

2024年６月18日～ 
2024年７月16日 

2024年７月17日～ 
2024年８月15日 

2024年８月16日～ 
2024年９月17日 

当期分配金 9  9  9  9  9  9  

(対基準価額比率) 0.103％ 0.100％ 0.098％ 0.097％ 0.102％ 0.105％ 

 当期の収益 9  9  9  9  9  9  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 1,240  1,509  1,664  1,738  1,746  1,754  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○今後の運用方針 

（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド（愛称：メイフラワー号）） 

当ファンドは、「運用の基本方針」に基づき、引き続きフランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザー

ファンドへの投資を通じて、主に「フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズⅡ・

ファンド（バミューダ籍投資法人）」、「フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ－フラン

クリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド（ルクセンブルク籍投資法人）」に投資を行う方針です。「フランクリン 

Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズ・ファンド（米国籍投資法人）」への配分は分配金水準や資金フローな

どを総合的に勘案して判断する予定です。 

 

（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドの投資対象ファンド） 

雇用市場の継続的な冷え込みの兆候を示した経済指標などを考慮すると、全体的なリスクバランスは変化

しており、ＦＲＢは労働市場の急速な悪化を防ぐために金融緩和政策を開始することが適切と思われます。イ

ンフレ率はまだ目標値には戻っていませんが、賃金の伸びが鈍化しているため、インフレ再燃のリスクは低下

しているとみています。運用チームでは、ＦＲＢが今回の金融緩和サイクルにおいて大きく出遅れているとは

考えていません。ＦＲＢは労働市場の回復力を考慮しながら、ディスインフレが定着するのに十分な期間、金

融政策を引き締めてきました。依然として健全な個人消費を背景に、ＦＲＢは経済がまだ大幅に減速していな

いタイミングで金融緩和を開始する余裕があります。さらに、緩和的な財政政策のもとで金融スタンスが急激

かつ迅速に緩和されれば、金融市場は急速に刺激され、これまでのディスインフレの進展に歯止めがかかる可

能性があります。したがって、合計で約1.25～1.50％の利下げを伴う緩やかな金融緩和は、景気後退を回避し、

経済を軌道に乗せるのに十分である可能性が高いと考えています。これにより、政策金利は４％以上にとどま

るとみられ、多くのアナリストが現在予想している水準を大幅に上回る可能性があります。しかし、景気が予

想より早く悪化した場合は、ＦＲＢはより大幅な利下げで対応することができるため、緩和的な財政政策と組

み合わせれば、景気後退を短期間で終わらせるのに十分だと運用チームでは考えています。 

スプレッドは短期的に現在の水準付近で推移すると予想していますが、経済指標の発表やＦＯＭＣの前後

では変動が激しくなると予想しています。今後のＦＯＭＣでの利下げの見通しや、国債やスワップのボラティ

リティの低下は、同セクターにとって追い風となり、2024年末に向けてスプレッドのタイト化につながる可能

性があります。 

ジニーメイ・パス・スルー証券は米国政府が元利金の期日通りの支払いを保証する住宅ローン担保証券であ

り、実質的に米国国債と同等の信用力を有すると考えられています。上記の投資環境の下において、より有利

な投資機会の発掘のために同証券を構成する住宅ローンに対する精査を徹底してまいります。慎重かつ規律

正しい投資アプローチにより、期限前償還リスクを適切に評価し、投資対象証券の本来の価値と市場価値との

かい離を特定することで、より投資妙味のある証券への投資を行う方針です。 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○１万口当たりの費用明細 (2024年３月16日～2024年９月17日) 

項 目 
第264期～第269期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 35  0.392  (a)信託報酬＝〔作成期間の平均基準価額〕×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (13)  (0.146)  ファンドの運用、受託会社への指図、基準価額の算出、開示資料作成 
等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (20)  (0.224)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファン 
ドの管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.022)  ファンドの運用財産の保管・管理、委託会社からの運用指図の実行等 
の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.004   
(b)その他費用＝  

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.000)  その他費用 
・ 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金

の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 35   0.396    

作成期間の平均基準価額は、8,931円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。なお、その他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するも

のを含みます。各項目の費用は、マザーファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

 当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」等が取得できるものについては交付運用報告書の「組入

上位ファンドの概要＜ご参考＞」に表示しております。 

（注） 各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未満は四

捨五入してあります。 

 

  

〔作成期間のその他費用〕 

〔作成期間の平均受益権口数〕 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および
有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.39％です。 

 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドのマザーファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○売買及び取引の状況 (2024年３月16日～2024年９月17日) 

 

銘 柄 
第264期～第269期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド － － 456,721 960,465 

 
（注） 口数・金額の単位未満は切捨てです。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年３月16日～2024年９月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2024年３月16日～2024年９月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2024年９月17日現在) 

 

銘 柄 
第263期末 第269期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド 7,365,235 6,908,513 14,066,425 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てです。 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2024年９月17日現在) 

項 目 
第269期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド 14,066,425 98.5 

コール・ローン等、その他 218,221 1.5 

投資信託財産総額 14,284,646 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切捨てです。 

（注） 当作成期末におけるフランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドの外貨建純資産（14,066,243千円）の投資信託財産総

額（14,066,243千円）に対する比率は100.0％です。 

（注） 外貨建資産の評価額は、当作成期末のわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。（１米ドル＝140.77円） 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第264期末 第265期末 第266期末 第267期末 第268期末 第269期末 

2024年４月15日現在 2024年５月15日現在 2024年６月17日現在 2024年７月16日現在 2024年８月15日現在 2024年９月17日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 15,159,875,963   15,454,894,923   15,623,984,094   15,617,512,530   14,774,465,143   14,284,646,729   

 コール・ローン等 120,484,859   240,206,975   119,132,158   119,709,476   176,923,899   218,220,439   

 フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド(評価額) 15,039,390,948   15,214,687,636   15,347,646,783   15,497,802,897   14,597,540,286   14,066,425,113   

 未収入金 －   －   157,205,000   －   －   －   

 未収利息 156   312   153   157   958   1,177   

(B) 負債 45,983,615   38,244,593   55,825,862   32,904,615   33,578,998   40,265,748   

 未払収益分配金 15,546,733   15,385,657   15,273,476   15,168,025   15,094,913   15,009,577   

 未払解約金 20,441,715   13,173,863   29,754,223   8,042,583   8,882,302   15,050,755   

 未払信託報酬 9,906,569   9,599,333   10,703,849   9,611,125   9,516,043   10,111,102   

 その他未払費用 88,598   85,740   94,314   82,882   85,740   94,314   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 15,113,892,348   15,416,650,330   15,568,158,232   15,584,607,915   14,740,886,145   14,244,380,981   

 元本 17,274,148,561   17,095,174,671   16,970,529,190   16,853,361,769   16,772,125,820   16,677,307,878   

 次期繰越損益金 △ 2,160,256,213   △ 1,678,524,341   △ 1,402,370,958   △ 1,268,753,854   △ 2,031,239,675   △ 2,432,926,897   

(D) 受益権総口数 17,274,148,561口 17,095,174,671口 16,970,529,190口 16,853,361,769口 16,772,125,820口 16,677,307,878口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,749円 9,018円 9,174円 9,247円 8,789円 8,541円 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○損益の状況 

項 目 
第264期 第265期 第266期 第267期 第268期 第269期 

2024年３月16日～ 
2024年４月15日 

2024年４月16日～ 
2024年５月15日 

2024年５月16日～ 
2024年６月17日 

2024年６月18日～ 
2024年７月16日 

2024年７月17日～ 
2024年８月15日 

2024年８月16日～ 
2024年９月17日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 2,755   7,366   8,861   7,842   18,845   23,807   

 受取利息 4,402   7,366   8,861   7,842   18,845   23,807   

 支払利息 △        1,647   －   －   －   －   －   

(B) 有価証券売買損益 350,220,125   483,965,801   289,991,929   148,740,405   △  742,881,110   △  387,941,084   

 売買益 354,724,524   485,990,351   290,287,678   150,180,866   3,318,310   1,119,883   

 売買損 △    4,504,399   △    2,024,550   △      295,749   △    1,440,461   △  746,199,420   △  389,060,967   

(C) 信託報酬等 △    9,995,167   △    9,685,073   △   10,798,163   △    9,694,007   △    9,601,783   △   10,205,416   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 340,227,713   474,288,094   279,202,627   139,054,240   △  752,464,048   △  398,122,693   

(E) 前期繰越損益金 1,327,547,238   1,632,725,226   2,075,446,042   2,322,317,950   2,430,034,263   1,652,511,019   

(F) 追加信託差損益金 △3,812,484,431   △3,770,152,004   △3,741,746,151   △3,714,958,019   △3,693,714,977   △3,672,305,646   

 (配当等相当額) (    491,479,174)  (    488,792,676)  (    486,215,221)  (    483,770,257)  (    485,822,874)  (    483,953,721)  

 (売買損益相当額) (△4,303,963,605)  (△4,258,944,680)  (△4,227,961,372)  (△4,198,728,276)  (△4,179,537,851)  (△4,156,259,367)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △2,144,709,480   △1,663,138,684   △1,387,097,482   △1,253,585,829   △2,016,144,762   △2,417,917,320   

(H) 収益分配金 △   15,546,733   △   15,385,657   △   15,273,476   △   15,168,025   △   15,094,913   △   15,009,577   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △2,160,256,213   △1,678,524,341   △1,402,370,958   △1,268,753,854   △2,031,239,675   △2,432,926,897   

 追加信託差損益金 △3,812,484,431   △3,770,152,004   △3,741,746,151   △3,714,958,019   △3,693,714,977   △3,672,305,646   

 (配当等相当額) (    491,500,379)  (    488,848,113)  (    486,221,432)  (    483,776,087)  (    485,868,536)  (    483,958,557)  

 (売買損益相当額) (△4,303,984,810)  (△4,259,000,117)  (△4,227,967,583)  (△4,198,734,106)  (△4,179,583,513)  (△4,156,264,203)  

 分配準備積立金 1,652,228,218   2,091,627,663   2,339,375,193   2,446,204,165   2,443,977,697   2,441,695,815   

 繰越損益金 －   －   －   －   △  781,502,395   △1,202,317,066   
 

（注） (B)有価証券売買損益は、期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するために要する費用として、委託者報酬のうち販売会社へ支払う手数料を除

いた額の100分の96相当額を支払っております。 
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＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（貸借対照表関係） 

（１） 当ファンドの第264期首元本額は17,500,071,862円、第264～269期中追加設定元本額は87,595,873円、第264～269期中一部解約元本額

は910,359,857円です。 

（２） 貸借対照表上の純資産総額が元本総額を下回っており、その差額は2,432,926,897円です。 

（３） １口当たり純資産額は、第264期0.8749円、第265期0.9018円、第266期0.9174円、第267期0.9247円、第268期0.8789円、第269期0.8541

円です。 

 

（損益及び剰余金計算書関係） 

分配金の計算過程 

（１）第264期（自2024年３月16日 至2024年４月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（40,335,019円）、費用控除後の有価証券等損益額（114,692,784円）、信託約款に規定する収

益調整金（491,500,379円）および分配準備積立金（1,512,747,148円）より分配対象収益は2,159,275,330円（１万口当たり1,249円）であり、

うち15,546,733円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（２） 第265期（自2024年４月16日 至2024年５月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（42,949,751円）、費用控除後の有価証券等損益額（431,338,343円）、信託約款に規定する収

益調整金（488,848,113円）および分配準備積立金（1,632,725,226円）より分配対象収益は2,595,861,433円（１万口当たり1,518円）であり、

うち15,385,657円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（３）第266期（自2024年５月16日 至2024年６月17日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（40,448,933円）、費用控除後の有価証券等損益額（238,753,694円）、信託約款に規定する収

益調整金（486,221,432円）および分配準備積立金（2,075,446,042円）より分配対象収益は2,840,870,101円（１万口当たり1,673円）であり、

うち15,273,476円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（４）第267期（自2024年６月18日 至2024年７月16日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（38,752,343円）、費用控除後の有価証券等損益額（100,301,897円）、信託約款に規定する収

益調整金（483,776,087円）および分配準備積立金（2,322,317,950円）より分配対象収益は2,945,148,277円（１万口当たり1,747円）であり、

うち15,168,025円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（５）第268期（自2024年７月17日 至2024年８月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（29,038,347円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（485,868,536円）および分配準備積立金（2,430,034,263円）より分配対象収益は2,944,941,146円（１万口当たり1,755円）であり、うち

15,094,913円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（６） 第269期（自2024年８月16日 至2024年９月17日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（27,376,024円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（483,958,557円）および分配準備積立金（2,429,329,368円）より分配対象収益は2,940,663,949円（１万口当たり1,763円）であり、うち

15,009,577円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○分配金のお知らせ  

 第264期 第265期 第266期 第267期 第268期 第269期 

１万口当たり分配金（税込み） 9円 9円 9円 9円 9円 9円 
 
◇分配金の取扱いについて 

・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別

元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除し

た額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＜お知らせ＞ 

 

 当ファンドの投資対象であるルクセンブルク籍およびバミューダ籍の投資対象ファンドにおいて運用・管

理報酬等の変更に関し連絡を受けたため、2024年10月８日より交付目論見書を変更し、実質的にご負担いただ

く信託報酬率は年率1.32％～1.51％程度（税込）から年率1.33％～1.46％程度（税込）といたしますので、お

知らせいたします。 

 今般の変更は、ルクセンブルク籍投資対象ファンドについては運用報酬が引き下げになること、バミューダ

籍投資対象ファンドについては従来、上限が決まっていなかった保管銀行報酬の年率数値が明示されたこと

により、目論見書記載の実質的な負担率の記載が変更されるものではありますが、実際の受益者様のご負担が

増加するものではないと考えております。 

 各投資対象ファンドおよび実質的な信託報酬率の変更後の詳細は以下の通りです。下線部   は変更部

分を示します。 

 

＜投資対象ファンドの費用＞ 

ルクセンブルク籍 

「フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ – フランクリン Ｕ．Ｓ．ガバメント・ファンド」 

変更前 変更後 

運用報酬 

管理会社報酬 

保管銀行報酬 

年0.40％ 

年0.20％以内 

年0.01％～年0.14％ 

運用報酬 

管理会社報酬 

保管銀行報酬 

年0.35％ 

年0.20％以内 

年0.01％～年0.14％ 
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バミューダ籍 

「フランクリン・テンプルトン Ｕ．Ｓ．ガバメント・セキュリティーズⅡ・ファンド」 

変更前 変更後 

運用報酬 

管理会社報酬 

名義書換事務代行報酬 

（料率記載なし） 

年0.40％以内 

年0.10％以内 

年0.05％以内 

 

運用報酬 

管理会社報酬 

名義書換事務代行報酬 

保管銀行報酬 

年0.40％以内 

年0.10％以内 

年0.05％以内 

年0.05％以内 

※この他に保管銀行報酬、監査費用、組入れ有価証券の売

買委託手数料等取引に要する費用等がかかります。 

※この他に監査費用、組入れ有価証券の売買委託手数料等

取引に要する費用等がかかります。 

 

＜交付目論見書上の実質的な負担の記載＞ 

 変更前 変更後 

当ファンド 年率0.77％（税抜0.70％） 年率0.77％（税抜0.70％） 

投資対象ファンド 年率0.55％～0.74％程度 年率0.56％～0.69％程度 

実質的な負担 年率1.32％～1.51％程度（税込） 年率1.33％～1.46％程度（税込） 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2024年９月17日現在) 

＜フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド＞ 
 下記は、フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド全体(6,908,513千口)の内容です。 

 

 

銘         柄 

第263期末 第269期末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(バミューダ) 口 口 千ドル 千円 ％ 

フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズⅡ・ファンド 8,512,101 7,998,011 69,102 9,727,604 69.2 

(ルクセンブルク)      

フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ－フランクリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド 3,765,910 3,711,603 30,138 4,242,557 30.2 

合 計 
口  数 ・ 金  額 12,278,012 11,709,615 99,241 13,970,161  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 2 － ＜99.3％＞  
 
（注） 邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。（１米ドル＝140.77円） 

（注） 比率は、このファンドが組入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てです。 

 

 

外国投資信託証券 
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