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東京都千代田区丸の内一丁目5番1号 

<お問い合わせ先> 

電話番号：03-5219-5947 

（営業日の9:00～17:00） 

https://www.franklintempleton.co.jp 

お客様の口座内容などに関するお問い合わせは、お申込み

された販売会社までお願い申し上げます。 
 

  

フランクリン・テンプルトン 
米国政府証券ファンド 

（愛称：メイフラワー号） 

第270期（決算日 2024年10月15日） 
第271期（決算日 2024年11月15日） 
第272期（決算日 2024年12月16日） 
第273期（決算日 2025年１月15日） 
第274期（決算日 2025年２月17日） 
第275期（決算日 2025年３月17日） 

運 用 報 告 書（全体版） 
 

■■当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 無期限（2002年３月26日設定） 

運用方針 

主としてフランクリン・テンプルトン 米国政府証
券マザーファンド受益証券への投資を通じて、米
国ジニーメイ・パス・スルー証券（政府抵当金庫
パス・スルー証券）等の米国高格付け証券に実質
的な投資を行い、信託財産の着実な成長と安定的
な収益確保を図ることを目指してファンド・オブ・
ファンズ形式で運用を行います。 

主要投資対象 

フランクリン・ 
テンプルトン 
米国政府証券 
フ ァ ン ド 

フランクリン・テンプルトン 米国
政府証券マザーファンド受益証券
を主要投資対象とします。 

フランクリン・ 
テン プル ト ン 
米国 政府 証 券 
マザーファンド 

主として「フランクリン Ｕ.Ｓ.ガ
バメント・セキュリティーズ・ファ
ンド（米国籍投資法人）」、「フランク
リン・テンプルトン・インベストメ
ント・ファンズ－フランクリン 
Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド（ルク
センブルク籍投資法人）」および「フ
ランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.
ガバメント・セキュリティーズⅡ・
ファンド（バミューダ籍投資法人）」
等への投資を通じて、米国ジニーメ
イ・パス・スルー証券等の米国高格
付け証券に実質的な投資を行います。 

組入制限 

フランクリン・ 
テンプルトン 
米国政府証券 
フ ァ ン ド 

外貨建資産への実質投資割合には
制限を設けません。 

フランクリン・ 
テン プル ト ン 
米国 政府 証 券 
マザーファンド 

外貨建資産への投資割合には制限
を設けません。 

分配方針 

毎月15日（ただし、15日が休業日のときは翌営業
日とします。）に決算を行い、原則として以下の方
針に基づき分配を行います。 
①分配対象額の範囲は、経費控除後の配当等収益と
売買益（評価益を含みます。）等の全額とします。 

②分配金額は、委託者が配当等収益を中心に基準
価額水準等を勘案して決定します。 

③留保益の運用については特に制限を設けず、委
託者の判断に基づき、元本部分と同一の運用を
行います。 

 

受益者の皆様へ 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて、「フランクリン・テンプルトン 米国政府証券
ファンド（愛称：メイフラワー号）」は2025年３月17
日に第275期の決算を行いました。 
ここに、第270期から第275期の運用状況をご報告申
し上げます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申
し上げます。 
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○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

246期(2022年10月17日) 8,329 9 △0.7 98.7 16,546 

247期(2022年11月15日) 8,027 9 △3.5 98.4 15,558 

248期(2022年12月15日) 7,966 9 △0.6 98.3 15,285 

249期(2023年１月16日) 7,563 9 △4.9 97.5 14,435 

250期(2023年２月15日) 7,723 9 2.2 98.3 14,656 

251期(2023年３月15日) 7,819 9 1.4 98.9 14,765 

252期(2023年４月17日) 7,844 9 0.4 98.7 14,741 

253期(2023年５月15日) 7,983 9 1.9 98.4 14,899 

254期(2023年６月15日) 8,121 9 1.8 98.6 15,006 

255期(2023年７月18日) 8,053 9 △0.7 98.1 14,773 

256期(2023年８月15日) 8,279 9 2.9 98.5 15,151 

257期(2023年９月15日) 8,381 9 1.3 98.9 15,156 

258期(2023年10月16日) 8,300 9 △0.9 98.7 15,415 

259期(2023年11月15日) 8,484 9 2.3 98.9 15,594 

260期(2023年12月15日) 8,344 9 △1.5 98.7 15,096 

261期(2024年１月15日) 8,514 9 2.1 98.3 15,317 

262期(2024年２月15日) 8,660 9 1.8 98.7 15,437 

263期(2024年３月15日) 8,561 9 △1.0 98.7 14,982 

264期(2024年４月15日) 8,749 9 2.3 98.8 15,113 

265期(2024年５月15日) 9,018 9 3.2 98.0 15,416 

266期(2024年６月17日) 9,174 9 1.8 97.9 15,568 

267期(2024年７月16日) 9,247 9 0.9 98.8 15,584 

268期(2024年８月15日) 8,789 9 △4.9 98.3 14,740 

269期(2024年９月17日) 8,541 9 △2.7 98.1 14,244 

270期(2024年10月15日) 8,862 9 3.9 98.6 14,722 

271期(2024年11月15日) 9,136 9 3.2 98.5 15,057 

272期(2024年12月16日) 8,986 9 △1.5 98.5 14,695 

273期(2025年１月15日) 9,052 9 0.8 98.1 14,714 

274期(2025年２月17日) 8,894 9 △1.6 97.9 14,360 

275期(2025年３月17日) 8,768 9 △1.3 98.8 14,059 
 

（注） 基準価額（１万口当たり）の期中騰落率は分配金込みです。 
（注） 当ファンドは、「フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド」（以下「マザーファンド」）の受益証券を組み入れますの

で、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。 
（注） マザーファンドを通じて投資をする投資対象ファンドは、特定のベンチマークを上回ることを目指して運用するものではありません。

したがって、当ファンドもベンチマークを設定しておりません。   
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○当作成期中の基準価額の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第270期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2024年９月17日 8,541 － 98.1 

９月末 8,609 0.8 98.3 

(期  末)    

2024年10月15日 8,871 3.9 98.6 

第271期 

(期  首)    

2024年10月15日 8,862 － 98.6 

10月末 8,994 1.5 98.1 

(期  末)    

2024年11月15日 9,145 3.2 98.5 

第272期 

(期  首)    

2024年11月15日 9,136 － 98.5 

11月末 8,868 △2.9 98.9 

(期  末)    

2024年12月16日 8,995 △1.5 98.5 

第273期 

(期  首)    

2024年12月16日 8,986 － 98.5 

12月末 9,158 1.9 97.8 

(期  末)    

2025年１月15日 9,061 0.8 98.1 

第274期 

(期  首)    

2025年１月15日 9,052 － 98.1 

１月末 9,009 △0.5 98.7 

(期  末)    

2025年２月17日 8,903 △1.6 97.9 

第275期 

(期  首)    

2025年２月17日 8,894 － 97.9 

２月末 8,860 △0.4 98.3 

(期  末)    

2025年３月17日 8,777 △1.3 98.8 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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○運用経過 (2024年９月18日～2025年３月17日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2024年９月17日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドがマザーファンドを通じて投資を行う投資対象ファンドは、特定のベンチマークを上回ることを目指して運用するものでは

ありません。したがって、当ファンドもベンチマークを設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

「フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド」（以下、「マザーファンド」）を通じて投資し

た投資対象ファンドの分配金再投資基準価額は下落しました。また、米ドルが対円で上昇したため、当ファン

ドの分配金再投資基準価額は上昇しました。詳しくは後掲の「■投資環境」をご参照ください。 

 

なお、投資対象ファンドの主な変動要因は以下の通りです。 

・投資を行っている米国高格付け証券（ジニーメイ・パス・スルー証券等）からのインカム 

・投資を行っている米国高格付け証券（ジニーメイ・パス・スルー証券等）の価格変動 
  

作成期間中の基準価額等の推移 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

 

（米国金利とジニーメイ・パス・スルー証券市場） 

米国債券市場では、利回りは上昇（価格は下落）しました。 

期の前半は、2024年９月の米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）で市場予想通り大幅な利下げが決定されたも

のの、パウエル米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）議長の発言が想定よりもタカ派寄りであったとの見方もあり、

ＦＯＭＣ後には利回りが上昇しました。また、11月には米国大統領選挙で共和党のトランプ氏が勝利し、連邦

議会選挙で共和党が上下院で過半数を占めることが確実となったため、経済政策の転換が財政赤字拡大やイ

ンフレ高進につながるとの見方が強まると、利回りは一段と上昇しました。 

期の半ばは、トランプ次期米大統領が著名投資家ベッセント氏を財務長官に指名したことを受け、米国の財

政赤字が急増するとの懸念が和らいだことから、利回りは一時低下（価格は上昇）しました。しかし、その後

は12月のＦＯＭＣで大方の予想通り0.25％の利下げが決定されたものの、政策金利の見通しで2025年に見込

む利下げ回数の減少が示され、当局者らが金融緩和ペースに対して慎重姿勢を強めていることが示唆された

ことから、利回りは再び上昇しました。 

期の後半は、米消費者物価指数（ＣＰＩ）のコア指数の伸びが市場予想を下回ったことや、ウォラーＦＲＢ

理事が予想よりも速いペースで利下げする可能性が高まるとの見方を示したことから、利回りは低下しまし

た。また、米消費者信頼感指数（ＣＣＩ）が2021年８月以来の大幅な落ち込みを記録したことも、利回りの低

下要因となりました。 

当作成期、ジニーメイ・パス・スルー証券の利回りは上昇しました。住宅ローン金利の主要な指標金利のひと

つであるフレディマック30年（固定）金利は上昇しました。一方、住宅ローンの借り換え指数は低下しました。 

 

（外国為替市場） 

当作成期の米ドル・円相場は、米ドル高・円安となりました。 

期の前半は、2024年９月のＦＯＭＣで市場予想通り大幅な利下げが決定されましたが、パウエルＦＲＢ議長

の発言がタカ派寄りと受け取られたため、ＦＯＭＣ後は米ドル買い・円売りが優勢となりました。また11月に

は、米国大統領選挙を経て共和党が大統領職と上下両院を握る「トリプルレッド」を達成することとなり、次

期政権下でのインフレ高進などが意識されたため、米ドル高・円安が一段と進みました。 

期の半ばは、東京都区部ＣＰＩが市場予想を上回ったことで、12月に日銀が利上げに踏み切るのではないか

との思惑が強まったため、米ドル安・円高に転じました。しかし、その後はＦＲＢがＦＯＭＣで大方の予想通

り利下げを実施したものの、政策金利の見通しで利下げペースの鈍化を示唆したことに加え、日銀が金融政策

決定会合で政策金利を据え置き、利上げを見送る方針を決定したことから、タカ派寄りのＦＲＢとハト派寄り

の日銀の対比が意識され、米ドル高・円安が再び進行しました。 

期の後半は、日銀が2025年１月の金融政策決定会合で利上げをするとの期待が市場で高まるなか、実際に利

上げを決定したことや、日本の毎月勤労統計調査で名目賃金の伸び率が市場予想を上回ったことなどから、日

銀による利上げ継続期待が高まり、米ドル安・円高が優勢となりました。また、ＣＣＩなど軟調な米国の経済

指標も、米ドル安・円高の要因となりました。 

 

  

投資環境 
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（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド（愛称：メイフラワー号）） 

運用の基本方針にもとづき、フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドへの投資を通じて、

「フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズⅡ・ファンド（バミューダ籍投資法人）」

および「フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ－フランクリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファ

ンド（ルクセンブルク籍投資法人）」に投資を行いました。 

当ファンドでは、当作成期を通じてマザーファンドの組入れを高位に維持しました。マザーファンドにおけ

る当作成期末の投資対象ファンドの組入比率は、「フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリ

ティーズⅡ・ファンド（バミューダ籍投資法人）」が約７割、「フランクリン・テンプルトン・インベストメン

ト・ファンズ－フランクリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド（ルクセンブルク籍投資法人）」が約３割となりま

した。 

 

（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドの投資対象ファンド） 

当作成期も、独自の分析手法を用いて、証券価格が割安に推移していると判断されるジニーメイ・パス・ス

ルー証券に着目して、慎重な運用を行いました。組入銘柄の選定においては担保資産の分析に加え、期限前償

還リスクを考慮し、相対的に魅力ある証券を組み入れました。クーポン別では、2.0％～6.0％のクーポンを持

つ証券を中心に組み入れました。 

 

  

当ファンドのポートフォリオ 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

 

当ファンドはベンチマークや参考指数を設けていないため、本項目は記載しておりません。 

 

 

当ファンドは、当作成期中の毎決算時に配当等収益を中心に以下の収益分配を行いました。 

なお、留保された収益の運用につきましては、特に制限を設けず元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第270期 第271期 第272期 第273期 第274期 第275期 

2024年９月18日～ 
2024年10月15日 

2024年10月16日～ 
2024年11月15日 

2024年11月16日～ 
2024年12月16日 

2024年12月17日～ 
2025年１月15日 

2025年１月16日～ 
2025年２月17日 

2025年２月18日～ 
2025年３月17日 

当期分配金 9  9  9  9  9  9  

(対基準価額比率) 0.101％ 0.098％ 0.100％ 0.099％ 0.101％ 0.103％ 

 当期の収益 9  9  9  9  9  9  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 1,766  1,782  1,793  1,808  1,818  1,828  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 



品 名：90087_800001_275_03_フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド_1055320.docx 

日 時：2025/4/22 9:10:00 

ページ：7 

－ 7 － 

○今後の運用方針 

（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド（愛称：メイフラワー号）） 

当ファンドは、「運用の基本方針」に基づき、引き続きフランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザー

ファンドへの投資を通じて、主に「フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズⅡ・

ファンド（バミューダ籍投資法人）」、「フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ－フラン

クリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド（ルクセンブルク籍投資法人）」に投資を行う方針です。「フランクリン 

Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズ・ファンド（米国籍投資法人）」への配分は分配金水準や資金フローな

どを総合的に勘案して判断する予定です。 

 

（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドの投資対象ファンド） 

運用チームは米国の規制緩和と減税の進展に注目しており、これらは持続的に力強い成長見通しの鍵とな

る２つの分野だと考えています。全体として、米新政権は経済成長を促進する方向に進んでいるとみていま

す。経済活動は総じて底堅く推移しており、労働市場も健全です。関税が成長に与える潜在的な悪影響につい

ての懸念は理解できますが、米国経済は大規模かつ閉鎖的であることから、貿易が経済成長に与える影響は限

られているため、その影響は誇張されるべきではありません。また、2025年はＦＲＢの目標を上回るインフレ

率が持続し、年末までに米10年国債利回りは4.75％から５％のレンジ内で推移すると予想しています。規制緩

和の流れが鈍化すれば、利回りは想定レンジの下限にとどまると思われますが、財政赤字がさらに拡大すれ

ば、利回りは５％を超える可能性があります。 

運用チームでは、ファンダメンタルズ、テクニカルともに良好な見通しであるため、当面エージェンシー

ＭＢＳは堅調に推移するとみています。ファンダメンタルズについては、期限前返済リスクは歴史的に見て低

い水準にあり、住宅ローンの信用力は最高水準に近い状況です。テクニカル面では、銀行からの需要は引き続

き高く、エージェンシーＭＢＳを担保とする不動産抵当証券担保債券（ＣＭＯ）の需要も堅調です。また、ス

プレッドは投資適格社債と比較して依然として魅力的だとみています。 

ジニーメイ・パス・スルー証券は米国政府が元利金の期日通りの支払いを保証する住宅ローン担保証券であ

り、実質的に米国国債と同等の信用力を有すると考えられています。上記の投資環境の下において、より有利

な投資機会の発掘のために同証券を構成する住宅ローンに対する精査を徹底してまいります。慎重かつ規律

正しい投資アプローチにより、期限前償還リスクを適切に評価し、投資対象証券の本来の価値と市場価値との

かい離を特定することで、より投資妙味のある証券への投資を行う方針です。 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○１万口当たりの費用明細 (2024年９月18日～2025年３月17日) 

項 目 
第270期～第275期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 34  0.382  (a)信託報酬＝〔作成期間の平均基準価額〕×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (13)  (0.142)  ファンドの運用、受託会社への指図、基準価額の算出、開示資料作成 
等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (19)  (0.218)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファン 
ドの管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.022)  ファンドの運用財産の保管・管理、委託会社からの運用指図の実行等 
の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.003   
(b)その他費用＝  

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.000)  その他費用 
・ 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金

の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 34   0.385    

作成期間の平均基準価額は、8,916円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。なお、その他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するも

のを含みます。各項目の費用は、マザーファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

 当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」等が取得できるものについては交付運用報告書の「組入

上位ファンドの概要＜ご参考＞」に表示しております。 

（注） 各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未満は四

捨五入してあります。 

 

  

〔作成期間のその他費用〕 

〔作成期間の平均受益権口数〕 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および
有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.47％です。 

 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドのマザーファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○売買及び取引の状況 (2024年９月18日～2025年３月17日) 

 

銘 柄 
第270期～第275期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド － － 284,709 610,500 

 
（注） 口数・金額の単位未満は切捨てです。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年９月18日～2025年３月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2024年９月18日～2025年３月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2025年３月17日現在) 

 

銘 柄 
第269期末 第275期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド 6,908,513 6,623,804 13,988,149 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てです。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2025年３月17日現在) 

項 目 
第275期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド 13,988,149 99.2 

コール・ローン等、その他 106,898 0.8 

投資信託財産総額 14,095,047 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切捨てです。 

（注） 当作成期末におけるフランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドの外貨建純資産（13,988,384千円）の投資信託財産総

額（14,002,510千円）に対する比率は99.9％です。 

（注） 外貨建資産の評価額は、当作成期末のわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。（１米ドル＝148.84円） 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第270期末 第271期末 第272期末 第273期末 第274期末 第275期末 

2024年10月15日現在 2024年11月15日現在 2024年12月16日現在 2025年１月15日現在 2025年２月17日現在 2025年３月17日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 14,746,870,057   15,091,156,917   14,736,372,344   14,750,979,264   14,395,620,283   14,095,047,830   

 コール・ローン等 123,618,062   143,804,612   161,510,509   199,254,188   227,962,495   106,896,619   

 フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド(評価額) 14,623,251,331   14,947,351,530   14,574,860,964   14,551,724,003   14,167,654,998   13,988,149,901   

 未収利息 664   775   871   1,073   2,790   1,310   

(B) 負債 24,827,894   33,496,496   40,550,637   36,153,964   34,710,403   35,845,994   

 未払収益分配金 14,951,881   14,833,947   14,717,919   14,631,082   14,532,811   14,431,394   

 未払解約金 1,222,020   8,903,453   16,118,725   12,033,838   10,018,031   13,039,853   

 未払信託報酬 8,573,969   9,670,498   9,625,395   9,403,304   10,139,308   8,371,527   

 その他未払費用 80,024   88,598   88,598   85,740   20,253   3,220   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 14,722,042,163   15,057,660,421   14,695,821,707   14,714,825,300   14,360,909,880   14,059,201,836   

 元本 16,613,201,236   16,482,163,598   16,353,243,603   16,256,757,873   16,147,568,736   16,034,883,006   

 次期繰越損益金 △ 1,891,159,073   △ 1,424,503,177   △ 1,657,421,896   △ 1,541,932,573   △ 1,786,658,856   △ 1,975,681,170   

(D) 受益権総口数 16,613,201,236口 16,482,163,598口 16,353,243,603口 16,256,757,873口 16,147,568,736口 16,034,883,006口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,862円 9,136円 8,986円 9,052円 8,894円 8,768円 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○損益の状況 

項 目 
第270期 第271期 第272期 第273期 第274期 第275期 

2024年９月18日～ 
2024年10月15日 

2024年10月16日～ 
2024年11月15日 

2024年11月16日～ 
2024年12月16日 

2024年12月17日～ 
2025年１月15日 

2025年１月16日～ 
2025年２月17日 

2025年２月18日～ 
2025年３月17日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 24,141   22,530   18,680   35,998   44,630   54,446   

 受取利息 24,141   22,530   18,680   35,998   44,630   54,446   

(B) 有価証券売買損益 555,950,200   476,256,010   △  219,596,968   129,754,612   △  230,428,638   △  178,656,850   

 売買益 556,826,190   477,371,715   2,540,356   130,567,982   423,587   820,666   

 売買損 △      875,990   △    1,115,705   △  222,137,324   △      813,370   △  230,852,225   △  179,477,516   

(C) 信託報酬等 △    8,653,993   △    9,759,096   △    9,713,993   △    9,489,044   △   10,159,561   △    8,374,747   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 547,320,348   466,519,444   △  229,292,281   120,301,566   △  240,543,569   △  186,977,151   

(E) 前期繰越損益金 1,234,234,392   1,751,951,141   2,185,782,658   1,929,779,252   2,021,166,389   1,752,621,657   

(F) 追加信託差損益金 △3,657,761,932   △3,628,139,815   △3,599,194,354   △3,577,382,309   △3,552,748,865   △3,526,894,282   

 (配当等相当額) (    482,847,499)  (    480,038,702)  (    476,981,785)  (    474,849,200)  (    472,404,917)  (    470,706,745)  

 (売買損益相当額) (△4,140,609,431)  (△4,108,178,517)  (△4,076,176,139)  (△4,052,231,509)  (△4,025,153,782)  (△3,997,601,027)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △1,876,207,192   △1,409,669,230   △1,642,703,977   △1,527,301,491   △1,772,126,045   △1,961,249,776   

(H) 収益分配金 △   14,951,881   △   14,833,947   △   14,717,919   △   14,631,082   △   14,532,811   △   14,431,394   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △1,891,159,073   △1,424,503,177   △1,657,421,896   △1,541,932,573   △1,786,658,856   △1,975,681,170   

 追加信託差損益金 △3,657,761,932   △3,628,139,815   △3,599,194,354   △3,577,382,309   △3,552,748,865   △3,526,894,282   

 (配当等相当額) (    482,851,191)  (    480,047,550)  (    476,984,840)  (    474,852,635)  (    472,407,606)  (    470,722,252)  

 (売買損益相当額) (△4,140,613,123)  (△4,108,187,365)  (△4,076,179,194)  (△4,052,234,944)  (△4,025,156,471)  (△3,997,616,534)  

 分配準備積立金 2,451,966,027   2,458,730,533   2,455,246,074   2,464,797,222   2,463,728,806   2,461,588,133   

 繰越損益金 △  685,363,168   △  255,093,895   △  513,473,616   △  429,347,486   △  697,638,797   △  910,375,021   
 

（注） (B)有価証券売買損益は、期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するために要する費用として、委託者報酬のうち販売会社へ支払う手数料を除

いた額の100分の96相当額を支払っております。 
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＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（貸借対照表関係） 

（１） 当ファンドの第270期首元本額は16,677,307,878円、第270～275期中追加設定元本額は36,487,823円、第270～275期中一部解約元本額

は678,912,695円です。 

（２） 貸借対照表上の純資産総額が元本総額を下回っており、その差額は1,975,681,170円です。 

（３） １口当たり純資産額は、第270期0.8862円、第271期0.9136円、第272期0.8986円、第273期0.9052円、第274期0.8894円、第275期0.8768

円です。 

 

（損益及び剰余金計算書関係） 

分配金の計算過程 

（１）第270期（自2024年９月18日 至2024年10月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（35,356,971円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（482,851,191円）および分配準備積立金（2,431,560,937円）より分配対象収益は2,949,769,099円（１万口当たり1,775円）であり、うち

14,951,881円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（２） 第271期（自2024年10月16日 至2024年11月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（41,934,382円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（480,047,550円）および分配準備積立金（2,431,630,098円）より分配対象収益は2,953,612,030円（１万口当たり1,791円）であり、うち

14,833,947円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（３）第272期（自2024年11月16日 至2024年12月16日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（31,154,223円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（476,984,840円）および分配準備積立金（2,438,809,770円）より分配対象収益は2,946,948,833円（１万口当たり1,802円）であり、うち

14,717,919円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（４）第273期（自2024年12月17日 至2025年１月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（39,346,866円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（474,852,635円）および分配準備積立金（2,440,081,438円）より分配対象収益は2,954,280,939円（１万口当たり1,817円）であり、うち

14,631,082円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（５）第274期（自2025年１月16日 至2025年２月17日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（30,760,600円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（472,407,606円）および分配準備積立金（2,447,501,017円）より分配対象収益は2,950,669,223円（１万口当たり1,827円）であり、うち

14,532,811円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（６） 第275期（自2025年２月18日 至2025年３月17日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（31,079,327円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（470,722,252円）および分配準備積立金（2,444,940,200円）より分配対象収益は2,946,741,779円（１万口当たり1,837円）であり、うち

14,431,394円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○分配金のお知らせ  

 第270期 第271期 第272期 第273期 第274期 第275期 

１万口当たり分配金（税込み） 9円 9円 9円 9円 9円 9円 
 
◇分配金の取扱いについて 

・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別

元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除し

た額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＜お知らせ＞ 

 

該当事項はございません。 
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