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■運用報告書に関しては､下記にお問い合せください。 

 

 

 

○当ファンドの仕組みは次のとおりです。 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 

欧州ソブリン債 
ポートフォリオ 

安定した収益の確保および投資信
託財産の着実な成長を目指して運
用を行います。 

米国ソブリン債 
ポートフォリオ 

欧米ソブリン債 
ポートフォリオ 

ベビーファンド 
の主要投資対象 

欧州ソブリン債 
ポートフォリオ 

「しんきん欧州ソブリン債マザー
ファンド」の受益証券を主要投資対
象とします。 

米国ソブリン債 
ポートフォリオ 

「しんきん米国ソブリン債マザー
ファンド」の受益証券を主要投資対
象とします。 

欧米ソブリン債 
ポートフォリオ 

「しんきん欧州ソブリン債マザーファ
ンド」および「しんきん米国ソブリン
債マザーファンド」の受益証券を主要
投資対象とし、各受益証券の基本組入
比率は原則50％：50％とします。 

マザーファンド 
の主要投資対象 

しんきん欧州ソブリン債 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

ＥＭＵ（欧州経済通貨同盟）参加国
の国債、政府機関債および国際機関
債を主要投資対象とします。 

しんきん米国ソブリン債 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

米国の国債、政府機関債および国際機
関債を主要投資対象とします。 

各ポートフォリオ 
のベンチマーク 

欧州ソブリン債
ポートフォリオ 

FTSE EMU国債インデックス（ヘッジ
なし・円ベース）をベンチマークと
します。 

米国ソブリン債
ポートフォリオ 

FTSE米国国債インデックス（ヘッジ
なし・円ベース）をベンチマークと
します。 

欧米ソブリン債
ポートフォリオ 

各マザーファンドの受益証券のベ
ンチマークであるFTSE EMU国債イン
デックス（ヘッジなし・円ベース）
を50％、FTSE米国国債インデックス
（ヘッジなし・円ベース）を50％の配
分比率で当社が算出した合成指数を
ベンチマークとします。 

組 入 制 限 

各ポートフォリオ共通 

株式への直接投資は行いません。株
式への投資は転換社債の転換およ
び新株予約権の行使により取得し
たものに限り、株式への投資割合は
投資信託財産の純資産総額の５％
以下とします。外貨建資産への投資
割合には制限を設けません。 

各マザーファンド共通 
株式への投資は行いません。 
外貨建資産への投資割合には制限
を設けません。 

収益分配方針 

分配対象額は、経費等控除後の繰越分を含めた利子・配
当収入と売買益（評価益を含みます。）等の全額とし、基
準価額水準等を勘案して決定します。ただし、分配対象
収益が少額の場合は、分配を行わないこともあります。 

 
運用報告書(全体版) 

しんきん 

海外ソブリン債セレクション 

 
欧州ソブリン債ポートフォリオ 

米国ソブリン債ポートフォリオ 

欧米ソブリン債ポートフォリオ 

 

第91期（決算日：2026年２月16日） 

第92期（決算日：2026年５月15日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のお引立てに預かり厚く御礼

申し上げます。 

さて、ご購入いただいております「しんき

ん海外ソブリン債セレクション」は2026年５

月15日に第92期の決算を行いました。 

ここに、第91期から第92期中の運用状況を

ご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお

願い申し上げます。 

 



品 名：01_90059_140855_092_03_しんきん海外ソブリン債セレクション_1106348.docx 

日 時：2026/6/25 9:49:00 

ページ：2 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
目   次 

◇しんきん海外ソブリン債セレクション  頁 

欧州ソブリン債ポートフォリオ ·········································  １ 

米国ソブリン債ポートフォリオ ·········································  11 

欧米ソブリン債ポートフォリオ ·········································  21 

分配金のお知らせ ·····················································  32 

◇参考情報 

親投資信託の組入資産の明細 ···········································  33 

◇親投資信託の運用報告書 

しんきん欧州ソブリン債マザーファンド ·································  38 

しんきん米国ソブリン債マザーファンド ·································  47 

当ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行います。ファミリーファンド方式とは、受益

者からの資金をまとめてベビーファンドとし、その資金を主としてマザーファンドの受益証券に

投資して、実質的な運用をマザーファンドで行う仕組みです。 
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－ 1 － 

欧州ソブリン債ポートフォリオ 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 

基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 
債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

F T S E  E M U 
国 債 イ ン デ ッ ク ス 
(ヘッジなし･円ベース) 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ポイント ％ ％ 百万円 

83期(2024年２月15日) 9,296 45 1.2 266.37 1.9 95.9 245 

84期(2024年５月15日) 9,625 45 4.0 279.72 5.0 95.9 241 

85期(2024年８月15日) 9,435 45 △1.5 275.69 △1.4 96.9 213 

86期(2024年11月15日) 9,552 45 1.7 277.62 0.7 96.7 210 

87期(2025年２月17日) 9,211 45 △3.1 270.13 △2.7 96.0 190 

88期(2025年５月15日) 9,329 45 1.8 277.53 2.7 96.1 189 

89期(2025年８月15日) 9,823 45 5.8 292.40 5.4 96.1 192 

90期(2025年11月17日) 10,244 45 4.7 309.63 5.9 96.6 186 

91期(2026年２月16日) 10,409 45 2.0 315.90 2.0 96.6 184 

92期(2026年５月15日) 10,347 45 △0.2 313.46 △0.8 96.3 180 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

※１ 「FTSE EMU国債インデックス」は、FTSE Fixed Income LLCにより運営されている債券インデックスで、ＥＭＵ加盟国の国債で構成され

ています。 

※２ 「FTSE EMU国債インデックス」は「FTSE世界国債インデックス」のサブ・インデックスです。 

※３ 「FTSE世界国債インデックス」は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、世界主要国の国債の総合収益率を各市場の時価総額で加重

平均した債券インデックスです。 

※４ 上記指数は、FTSE Fixed Income LLCの知的財産であり、指数に関するすべての権利はFTSE Fixed Income LLCが有しています。同社は、

当ファンドの運用成績などに関する一切の責任を負いません。 
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－ 2 － 

欧州ソブリン債ポートフォリオ 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 

基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 
債   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

F T S E  E M U 
国 債 イ ン デ ッ ク ス 
(ヘッジなし･円ベース) 

騰 落 率 

第91期 

(期  首) 円 ％ ポイント ％ ％ 

2025年11月17日 10,244 － 309.63 － 96.6 

11月末 10,393 1.5 312.28 0.9 96.4 

12月末 10,486 2.4 314.96 1.7 96.6 

2026年１月末 10,493 2.4 316.60 2.3 96.9 

(期  末)      

2026年２月16日 10,454 2.0 315.90 2.0 96.6 

第92期 

(期  首)      

2026年２月16日 10,409 － 315.90 － 96.6 

２月末 10,584 1.7 322.57 2.1 96.2 

３月末 10,246 △1.6 312.12 △1.2 96.2 

４月末 10,473 0.6 314.02 △0.6 97.1 

(期  末)      

2026年５月15日 10,392 △0.2 313.46 △0.8 96.3 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
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－ 3 － 

欧州ソブリン債ポートフォリオ 

○当作成期中（第91期～第92期）の運用経過等（2025年11月18日～2026年５月15日） 
＜当作成期中の基準価額等の推移＞ 
 

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注２） 分配金再投資基準価額およびFTSE EMU国債インデックス（ヘッジなし・円ベース）は、作成期首（2025年11月17日）の値が基準価額

と同一となるように指数化しています。 

 

＜基準価額の主な変動要因＞ 
当ポートフォリオは、FTSE EMU国債インデックス（ヘッジなし・円ベース）をベンチマークとし、親投資信

託である「しんきん欧州ソブリン債マザーファンド」を通じて、主として欧州経済通貨同盟（ＥＭＵ）参加国

の国債、政府機関債および国際機関債に投資しています。 

 

当作成期における基準価額の主な変動要因は、以下のとおりです。 

 

基準価額変動要因 

 
※要因分析の数値は概算値です。実際の数値と異なる可能性があります。傾向を知るための参考としてご覧ください。 

※キャピタルとは金利変動等による債券価格の上下動に伴う売買損益（評価損益含む）、インカムとは利息等による収益です。 
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－ 4 － 

欧州ソブリン債ポートフォリオ 

＜上昇要因＞ 

・米国とイラン間において地政学リスクが高まったことを背景に、安全資産とされる債券に資金が流入した

ことで、欧州国債金利が低下し、欧州債券価格が上昇したこと。 

・2026年２月頃、衆院選で自民党が大勝したことを受け、高市首相の掲げる積極財政への警戒感が広がり、

ユーロ高円安に進行したこと。 

 

＜下落要因＞ 

・中東における紛争拡大により、原油価格が高騰しインフレ懸念が高まったことで利上げ観測が高まり、欧州

国債金利が上昇し、欧州債券価格が下落したこと。 

・2026年４月末に日本政府・日銀により為替介入（ドル売り・円買い）が実施されたとみられたことで、円高

が進んだこと。 

 

＜投資環境＞ 
（欧州債券市況） 

当作成期初から2025年12月中旬にかけては、欧州中央銀行（ＥＣＢ）の理事が利上げの可能性を示唆したこ

とや、ＥＣＢが発表した景気予測で成長率とインフレ率の見通しを一部上方修正したことなどから、欧州国債

金利は上昇しました。2026年１月下旬にかけては、ドイツが継続的に国債増発を行うことへ備える動きや、

ＥＣＢ理事会メンバーがユーロ高に対して金融政策面で対応する可能性がある旨の発言を行ったことで利下

げ観測が高まったことなどを受け、欧州国債金利は一進一退の動きとなりました。２月では、米国・イラン間

の地政学的緊張の高まりやＥＣＢ総裁の早期退任をめぐる憶測で欧州国債金利は低下しました。その後、中東

での紛争拡大を背景としたインフレ懸念の高まり等により市場で利上げを織り込む動きが見られたことや、

ＥＣＢが４月末に公表した３月のユーロ圏消費者のインフレ予想が大幅に上昇したことなどから、欧州国債

金利は上昇しました。 

 

（為替市況：ユーロ円市場） 

当作成期初から2026年２月上旬までは、日銀の植田総裁が今後の利上げを急がない姿勢を示したことや、衆

院選の結果を受けて、高市首相の掲げる積極財政への懸念が広がり、円安基調で推移しました。その後、日本

の財政懸念をめぐる過度な警戒感が後退したことに加え、１月の米消費者物価指数（ＣＰＩ）が市場予想を下

回ったことで円高が進行する場面もありましたが、米国・イラン間の地政学リスクの高まりから、エネルギー

資源の大半を輸入に頼る日本の貿易赤字が拡大するとの見方などを受け、再び円安方向に推移しました。一方

で、４月末に日本政府・日銀により為替介入（ドル売り・円買い）が実施されたとみられ、急速に円高が進行

しました。 

 

＜当ファンドのポートフォリオ＞ 
当ポートフォリオは、親投資信託である「しんきん欧州ソブリン債マザーファンド」の受益証券への投資を

通じ、外貨建資産の組入比率が高位となるように調整しています。 

 

●しんきん欧州ソブリン債マザーファンド 

欧州のソブリン債の組入比率を高位に保ち、FTSE EMU国債インデックス（ヘッジなし・円ベース）をベンチ

マークとして、ポートフォリオを構築しています。 

国別配分については、フランス、ドイツ、イタリア、スペイン、ベルギー、オランダ、オーストリア、フィ

ンランド、アイルランドおよびポルトガルの各国債でポートフォリオを構築しています。当作成期末時点にお

けるファンドの修正デュレーション（金利感応度）は6.80年、時価最終利回りは3.28％となっています。 
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欧州ソブリン債ポートフォリオ 

＜当ファンドのベンチマークとの差異＞ 
当作成期の基準価額の騰落率（分配金再投資ベース）は＋1.9％となり、一方で同期間のベンチマークの騰

落率は＋1.2％となりました。 

この差には、ファンドとベンチマークにおける債券組入銘柄の違い、債券および為替の評価タイミングのず

れや、追加設定・解約による要因等が含まれています。 

 

＜分配金＞ 
収益分配金については、各期とも経費控除後の配当等収益や基準価額水準等を勘案して、第91期、第92期は、

１万口当たり45円（税込み）としました。 

なお、収益分配に充てなかった部分については、信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づき運用を行い

ます。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第91期 第92期 

2025年11月18日～ 
2026年２月16日 

2026年２月17日～ 
2026年５月15日 

当期分配金 45  45  

(対基準価額比率) 0.430％ 0.433％ 

 当期の収益 45  40  

 当期の収益以外 －  4  

翌期繰越分配対象額 2,912  2,908  
 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

＜今後の運用方針＞ 
引き続き、当ポートフォリオについては、今後も親投資信託である「しんきん欧州ソブリン債マザーファン

ド」の受益証券への投資を通じ、外貨建資産の組入比率が高位となるように調整していきます。 

 

●しんきん欧州ソブリン債マザーファンド 

欧州のソブリン債の組入比率を高位に保ち、FTSE EMU国債インデックス（ヘッジなし・円ベース）をベンチ

マークとしてポートフォリオを構築していきます。投資国やウェイトについては、マクロ経済分析等のファン

ダメンタル分析、債券市場分析および格付動向などを勘案して決定します。 
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欧州ソブリン債ポートフォリオ 

○１万口当たりの費用明細 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

項 目 
第91期～第92期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 54  0.512  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (23)  (0.216)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (28)  (0.270)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.027)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 2   0.024   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.021)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 56   0.536    

作成期間の平均基準価額は、10,445円です。  

 
（注１） 作成期間の費用（消費税等の掛かるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。 

（注２） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注３） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数点以下第３位未満は四捨五入しています。 
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欧州ソブリン債ポートフォリオ 

（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ

び有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ

た数で除した総経費率（年率）は1.10％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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欧州ソブリン債ポートフォリオ 

○売買及び取引の状況 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

 

銘 柄 
第91期～第92期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
しんきん欧州ソブリン債マザーファンド － － 5,238 11,000 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している委託会社の自己取引状況 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2026年５月15日現在) 

 

銘 柄 
第90期末 第92期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

しんきん欧州ソブリン債マザーファンド 89,670 84,432 177,620 
 
（注） 単位未満は切り捨て。親投資信託合計の受益権口数は、しんきん欧州ソブリン債マザーファンド6,633,450千口です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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欧州ソブリン債ポートフォリオ 

○投資信託財産の構成 (2026年５月15日現在) 

項 目 
第92期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

しんきん欧州ソブリン債マザーファンド 177,620 96.9 

コール・ローン等、その他 5,659 3.1 

投資信託財産総額 183,279 100.0 
 

（注１） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注２） しんきん欧州ソブリン債マザーファンドにおいて、2026年５月15日現在における外貨建純資産（13,883,709千円）の投資信託財産総

額（13,957,001千円）に対する比率は99.5％です。 

（注３） 外貨建資産は、2026年５月15日現在の時価を我が国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。2026年５月15日現在、

１ユーロ＝184.75円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第91期末 第92期末 

2026年２月16日現在 2026年５月15日現在 

  円 円 

(A) 資産 185,499,985   183,279,608   

 コール・ローン等 4,071,374   3,659,191   

 しんきん欧州ソブリン債マザーファンド(評価額) 181,428,545   177,620,357   

 未収入金 －   2,000,000   

 未収利息 66   60   

(B) 負債 1,284,860   2,982,918   

 未払収益分配金 796,414   784,122   

 未払解約金 －   1,731,513   

 未払信託報酬 485,913   464,868   

 その他未払費用 2,533   2,415   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 184,215,125   180,296,690   

 元本 176,981,022   174,249,388   

 次期繰越損益金 7,234,103   6,047,302   

(D) 受益権総口数 176,981,022口 174,249,388口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,409円 10,347円 
 

（注１） 当ポートフォリオの第91期首元本額は182,228,033円、当作成期（第91期～第92期）中における追加設定元本額は1,726,545円、同一

部解約元本額は9,705,190円です。 

（注２） １口当たりの純資産額は、第91期1.0409円、第92期1.0347円です。 
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欧州ソブリン債ポートフォリオ 

○損益の状況 

項 目 
第91期 第92期 

2025年11月18日～ 
2026年２月16日 

2026年２月17日～ 
2026年５月15日 

  円 円 

(A) 配当等収益 3,289   4,365   

 受取利息 3,289   4,365   

(B) 有価証券売買損益 4,187,582   171,048   

 売買益 4,262,285   194,453   

 売買損 △    74,703   △    23,405   

(C) 信託報酬等 △   488,446   △   467,283   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 3,702,425   △   291,870   

(E) 前期繰越損益金 2,983,382   5,762,811   

(F) 追加信託差損益金 1,344,710   1,360,483   

 (配当等相当額) (  38,570,339)  (  38,062,062)  

 (売買損益相当額) (△37,225,629)  (△36,701,579)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 8,030,517   6,831,424   

(H) 収益分配金 △   796,414   △   784,122   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 7,234,103   6,047,302   

 追加信託差損益金 1,344,710   1,360,483   

 (配当等相当額) (  38,570,626)  (  38,062,918)  

 (売買損益相当額) (△37,225,916)  (△36,702,435)  

 分配準備積立金 12,971,240   12,616,110   

 繰越損益金 △ 7,081,847   △ 7,929,291   
 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

<分配金の計算過程> 

第91期計算期間末における費用控除後の配当等収益（1,069,645円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（0.0円）、信託約款に規定する収益

調整金（38,570,626円）および分配準備積立金（12,698,009円）より分配対象収益は52,338,280円（10,000口当たり2,957円）であり、うち

796,414円（10,000口当たり45円）を分配金額としています。 

第92期計算期間末における費用控除後の配当等収益（712,250円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（0.0円）、信託約款に規定する収益調

整金（38,062,918円）および分配準備積立金（12,687,982円）より分配対象収益は51,463,150円（10,000口当たり2,953円）であり、うち784,122

円（10,000口当たり45円）を分配金額としています。 
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米国ソブリン債ポートフォリオ 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 

基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 
債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

F T S E 米 国 
国 債 イ ン デ ッ ク ス 
(ヘッジなし･円ベース) 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ポイント ％ ％ 百万円 

83期(2024年２月15日) 11,091 45 2.0 497.32 2.4 97.2 314 

84期(2024年５月15日) 11,475 45 3.9 517.21 4.0 96.9 324 

85期(2024年８月15日) 11,238 45 △1.7 514.60 △0.5 97.6 311 

86期(2024年11月15日) 11,622 45 3.8 526.17 2.2 97.6 314 

87期(2025年２月17日) 11,291 45 △2.5 518.92 △1.4 96.9 300 

88期(2025年５月15日) 10,865 45 △3.4 505.03 △2.7 97.1 283 

89期(2025年８月15日) 11,163 45 3.2 517.55 2.5 96.8 286 

90期(2025年11月17日) 11,813 45 6.2 557.93 7.8 97.2 303 

91期(2026年２月16日) 11,804 45 0.3 560.08 0.4 97.4 296 

92期(2026年５月15日) 11,954 45 1.7 566.75 1.2 96.1 300 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

※１ 「FTSE米国国債インデックス」は、FTSE Fixed Income LLCにより運営されている債券インデックスで、米国の国債で構成されています。

※２ 「FTSE米国国債インデックス」は「FTSE世界国債インデックス」のサブ・インデックスです。 

※３ 「FTSE世界国債インデックス」は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、世界主要国の国債の総合収益率を各市場の時価総額で加重

平均した債券インデックスです。 

※４ 上記指数は、FTSE Fixed Income LLCの知的財産であり、指数に関するすべての権利はFTSE Fixed Income LLCが有しています。同社は、

当ファンドの運用成績などに関する一切の責任を負いません。 

 

  



品 名：02_90059_140856_092_03_しんきん海外ソブリン債セレクション_1106348.docx 

日 時：2026/6/25 9:49:00 

ページ：12 

 
 

－ 12 － 

米国ソブリン債ポートフォリオ 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 

基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 
債   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

F T S E 米 国 
国 債 イ ン デ ッ ク ス 
(ヘッジなし･円ベース) 

騰 落 率 

第91期 

(期  首) 円 ％ ポイント ％ ％ 

2025年11月17日 11,813 － 557.93 － 97.2 

11月末 12,063 2.1 564.79 1.2 97.5 

12月末 12,009 1.7 564.60 1.2 97.7 

2026年１月末 11,753 △0.5 555.95 △0.4 97.9 

(期  末)      

2026年２月16日 11,849 0.3 560.08 0.4 97.4 

第92期 

(期  首)      

2026年２月16日 11,804 － 560.08 － 97.4 

２月末 12,042 2.0 572.86 2.3 97.6 

３月末 12,145 2.9 573.68 2.4 97.9 

４月末 12,163 3.0 564.69 0.8 97.9 

(期  末)      

2026年５月15日 11,999 1.7 566.75 1.2 96.1 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
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米国ソブリン債ポートフォリオ 

○当作成期中（第91期～第92期）の運用経過等（2025年11月18日～2026年５月15日） 
＜当作成期中の基準価額等の推移＞ 
 

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注２） 分配金再投資基準価額およびFTSE米国国債インデックス（ヘッジなし・円ベース）は、作成期首（2025年11月17日）の値が基準価額

と同一となるように指数化しています。 

 

＜基準価額の主な変動要因＞ 
当ポートフォリオは、FTSE米国国債インデックス（ヘッジなし・円ベース）をベンチマークとし、親投資信

託である「しんきん米国ソブリン債マザーファンド」を通じて、主として米国の国債、政府機関債および国際

機関債に投資しています。 

 

当作成期における基準価額の主な変動要因は、以下のとおりです。 

 

基準価額変動要因 

 
※要因分析の数値は概算値です。実際の数値と異なる可能性があります。傾向を知るための参考としてご覧ください。 

※キャピタルとは金利変動等による債券価格の上下動に伴う売買損益（評価損益含む）、インカムとは利息等による収益です。 
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米国ソブリン債ポートフォリオ 

＜上昇要因＞ 

・米国とイラン間において地政学リスクが高まったことを背景に、安全資産とされる債券に資金が流入した
ことで、米国債金利が低下し、米国債券価格が上昇したこと。 

・日銀による利上げ観測の後退や、米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）による米利下げ観測が後退したことなど
から、ドル高円安が進行したこと。 
 

＜下落要因＞ 

・中東における紛争拡大により、原油価格が高騰し、インフレ懸念が高まったことで利上げ観測が高まり、米
国債金利が上昇し、米国債券価格が下落したこと。 

・2026年４月末に日本政府・日銀により為替介入が実施されたとみられたことを背景に、円高が進んだこと。 
 

＜投資環境＞ 
（米国国債市況） 

当作成期初から2026年１月末にかけては、消費や雇用に関する複数の経済指標が良好な内容となったこと
に加え、トランプ大統領が利下げに積極的であると見られていたハセット氏を次期ＦＲＢ議長に任命しない
意向を示したことなどから、米国債金利は上昇基調で推移しました。２月には、経済の減速を示唆する経済指
標が発表されたことや、米国・イラン間の地政学リスクの高まりを受けて、同金利は低下しました。一方、３
月に入り、中東の紛争をきっかけとする原油価格の上昇により、インフレが加速するとの懸念から、同金利は
上昇しました。その後、米国とイランが停戦に合意したものの、原油価格の先高観が根強く、米国債金利は一
進一退の動きとなりましたが、当作成期末にかけて、中東のエネルギー供給の混乱をめぐる懸念から原油価格
が急騰し、インフレ圧力の抑制のためＦＲＢが利上げを余儀なくされる可能性があるとの見方を背景に同金
利は上昇しました。 
 

（為替市況：ドル円市場） 

当作成期初から2026年１月中旬にかけては、日銀の植田総裁が今後の利上げを急がない姿勢を示したこと
や、米利下げ観測の後退などから円安基調で推移しましたが、１月下旬に日米の通貨当局が為替介入の準備段
階にあたる「レートチェック」に動いたとの観測が市場で広がり、円高方向へ急速に進行しました。２月後半
以降では、米国とイスラエルがイランを攻撃したことを受け、有事のドル買いが優勢となり、ドル高円安が進
行しました。その後、米国とイランの戦闘終結に向けた協議が再開するとの期待が高まった一方で、日銀によ
る利上げ観測の後退やＦＲＢによる利下げ観測が後退したことから揉み合う展開となりましたが、４月末に
日本政府・日銀により為替介入が実施されたとみられ、急速に円高が進行しました。当作成期末にかけては、
米国のインフレが加速している兆候が示唆される経済指標が発表されたことで米利下げ観測が市場で後退し、
ドル高が進行しました。 
 

＜当ファンドのポートフォリオ＞ 
当ポートフォリオは、親投資信託である「しんきん米国ソブリン債マザーファンド」の受益証券への投資を

通じ、外貨建資産の組入比率が高位となるように調整しています。 
 

●しんきん米国ソブリン債マザーファンド 

米国のソブリン債の組入比率を高位に保ち、FTSE米国国債インデックス（ヘッジなし・円ベース）をベンチ
マークとして、ポートフォリオを構築しています。ベンチマークに対する修正デュレーション（金利感応度）
は、中立を基本としています。 
当作成期末時点におけるファンドの修正デュレーションは5.78年、時価最終利回りは4.32％となっていま

す。また、ファンドの利回り向上を図るため、米国国債のほか、国際復興開発銀行（世界銀行：ＩＢＲＤ）、
米州開発銀行（ＩＡＤＢ）、アジア開発銀行（ＡＤＢ）発行の債券を組み入れています。   
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米国ソブリン債ポートフォリオ 

＜当ファンドのベンチマークとの差異＞ 
当作成期の基準価額の騰落率（分配金再投資ベース）は＋2.0％となり、一方で同期間のベンチマークの騰

落率は＋1.6％となりました。この差には、ファンドとベンチマークにおける債券組入銘柄の違い、債券およ

び為替の評価タイミングのずれや、追加設定・解約による要因等が含まれています。 

 

＜分配金＞ 
収益分配金については、各期とも経費控除後の配当等収益や基準価額水準等を勘案して、第91期、第92期は、

１万口当たり45円（税込み）としました。 

なお、収益分配に充てなかった部分については、信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づき運用を行い

ます。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第91期 第92期 

2025年11月18日～ 
2026年２月16日 

2026年２月17日～ 
2026年５月15日 

当期分配金 45  45  

(対基準価額比率) 0.380％ 0.375％ 

 当期の収益 45  45  

 当期の収益以外 －  －  

翌期繰越分配対象額 4,649  4,782  
 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

＜今後の運用方針＞ 
引き続き、当ポートフォリオについては、今後も親投資信託である「しんきん米国ソブリン債マザーファン

ド」の受益証券への投資を通じ、外貨建資産の組入比率が高位となるように調整していきます。 

 

●しんきん米国ソブリン債マザーファンド 

米国国債に加えて、国際機関債でポートフォリオを構成し、これらの組入比率を高位に保ち、FTSE米国国債

インデックス（ヘッジなし・円ベース）をベンチマークとしてポートフォリオを構築していきます。 
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米国ソブリン債ポートフォリオ 

○１万口当たりの費用明細 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

項 目 
第91期～第92期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 62  0.512  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (26)  (0.216)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (32)  (0.270)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.027)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 2   0.015   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.012)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 64   0.527    

作成期間の平均基準価額は、12,029円です。  

 
（注１） 作成期間の費用（消費税等の掛かるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。 

（注２） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注３） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数点以下第３位未満は四捨五入しています。 
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米国ソブリン債ポートフォリオ 

（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ

び有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ

た数で除した総経費率（年率）は1.08％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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米国ソブリン債ポートフォリオ 

○売買及び取引の状況 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

 

銘 柄 
第91期～第92期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
しんきん米国ソブリン債マザーファンド － － 4,075 10,000 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している委託会社の自己取引状況 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2026年５月15日現在) 

 

銘 柄 
第90期末 第92期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

しんきん米国ソブリン債マザーファンド 123,953 119,878 297,011 
 
（注） 単位未満は切り捨て。親投資信託合計の受益権口数は、しんきん米国ソブリン債マザーファンド5,624,431千口です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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米国ソブリン債ポートフォリオ 

○投資信託財産の構成 (2026年５月15日現在) 

項 目 
第92期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

しんきん米国ソブリン債マザーファンド 297,011 98.3 

コール・ローン等、その他 5,013 1.7 

投資信託財産総額 302,024 100.0 
 

（注１） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注２） しんきん米国ソブリン債マザーファンドにおいて、2026年５月15日現在における外貨建純資産（13,897,627千円）の投資信託財産総

額（13,937,149千円）に対する比率は99.7％です。 

（注３） 外貨建資産は、2026年５月15日現在の時価を我が国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。2026年５月15日現在、

１ドル＝158.56円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第91期末 第92期末 

2026年２月16日現在 2026年５月15日現在 

  円 円 

(A) 資産 297,980,617   302,024,883   

 コール・ローン等 4,633,401   5,013,295   

 しんきん米国ソブリン債マザーファンド(評価額) 293,347,140   297,011,506   

 未収利息 76   82   

(B) 負債 1,927,690   1,897,130   

 未払収益分配金 1,128,627   1,129,781   

 未払解約金 3,115   －   

 未払信託報酬 791,811   763,365   

 その他未払費用 4,137   3,984   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 296,052,927   300,127,753   

 元本 250,806,002   251,062,601   

 次期繰越損益金 45,246,925   49,065,152   

(D) 受益権総口数 250,806,002口 251,062,601口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,804円 11,954円 
 

（注１） 当ポートフォリオの第91期首元本額は256,899,732円、当作成期（第91期～第92期）中における追加設定元本額は1,806,232円、同一

部解約元本額は7,643,363円です。 

（注２） １口当たりの純資産額は、第91期1.1804円、第92期1.1954円です。 
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米国ソブリン債ポートフォリオ 

○損益の状況 

項 目 
第91期 第92期 

2025年11月18日～ 
2026年２月16日 

2026年２月17日～ 
2026年５月15日 

  円 円 

(A) 配当等収益 3,301   4,271   

 受取利息 3,301   4,271   

(B) 有価証券売買損益 1,683,029   5,657,238   

 売買益 1,837,407   5,664,366   

 売買損 △   154,378   △     7,128   

(C) 信託報酬等 △   795,948   △   767,349   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 890,382   4,894,160   

(E) 前期繰越損益金 64,244,739   63,928,920   

(F) 追加信託差損益金 △18,759,569   △18,628,147   

 (配当等相当額) (  52,189,337)  (  52,388,306)  

 (売買損益相当額) (△70,948,906)  (△71,016,453)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 46,375,552   50,194,933   

(H) 収益分配金 △ 1,128,627   △ 1,129,781   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 45,246,925   49,065,152   

 追加信託差損益金 △18,759,569   △18,628,147   

 (配当等相当額) (  52,190,592)  (  52,388,663)  

 (売買損益相当額) (△70,950,161)  (△71,016,810)  

 分配準備積立金 64,423,538   67,693,299   

 繰越損益金 △   417,044   －   
 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

<分配金の計算過程> 

第91期計算期間末における費用控除後の配当等収益（1,307,426円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（0.0円）、信託約款に規定する収益

調整金（52,190,592円）および分配準備積立金（64,244,739円）より分配対象収益は117,742,757円（10,000口当たり4,694円）であり、うち

1,128,627円（10,000口当たり45円）を分配金額としています。 

第92期計算期間末における費用控除後の配当等収益（1,896,756円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（2,580,867円）、信託約款に規定す

る収益調整金（52,388,663円）および分配準備積立金（64,345,457円）より分配対象収益は121,211,743円（10,000口当たり4,827円）であり、

うち1,129,781円（10,000口当たり45円）を分配金額としています。 
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欧米ソブリン債ポートフォリオ 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ポイント ％ ％ 百万円 

83期(2024年２月15日) 10,055 45 1.6 21,076.47 2.1 97.4 529 

84期(2024年５月15日) 10,411 45 4.0 22,027.91 4.5 97.4 542 

85期(2024年８月15日) 10,201 45 △1.6 21,816.32 △1.0 98.0 526 

86期(2024年11月15日) 10,439 45 2.8 22,139.13 1.5 97.6 536 

87期(2025年２月17日) 10,103 45 △2.8 21,690.46 △2.0 97.3 512 

88期(2025年５月15日) 9,977 45 △0.8 21,698.28 0.0 97.2 507 

89期(2025年８月15日) 10,385 45 4.5 22,551.41 3.9 97.6 521 

90期(2025年11月17日) 10,911 45 5.5 24,097.16 6.9 97.5 533 

91期(2026年２月16日) 10,996 45 1.2 24,389.66 1.2 97.3 532 

92期(2026年５月15日) 11,034 45 0.8 24,446.76 0.2 96.6 532 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

●ベンチマークに関して 

※ベンチマークはFTSE EMU国債インデックス（ヘッジなし・円ベース）を50％、FTSE米国国債インデックス（ヘッジなし・円ベース）を50％

の配分比率で算出した合成指数（設定日2003年７月１日を10,000として指数化）です。 

 

FTSE EMU国債インデックス（ヘッジなし・円ベース） 

※１ 「FTSE EMU国債インデックス」は、FTSE Fixed Income LLCにより運営されている債券インデックスで、ＥＭＵ加盟国の国債で構成され

ています。 

※２ 「FTSE EMU国債インデックス」は「FTSE世界国債インデックス」のサブ・インデックスです。 

※３ 「FTSE世界国債インデックス」は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、世界主要国の国債の総合収益率を各市場の時価総額で加重

平均した債券インデックスです。 

※４ 上記指数は、FTSE Fixed Income LLCの知的財産であり、指数に関するすべての権利はFTSE Fixed Income LLCが有しています。同社は、

当ファンドの運用成績などに関する一切の責任を負いません。 

 

FTSE米国国債インデックス（ヘッジなし・円ベース） 

※１ 「FTSE米国国債インデックス」は、FTSE Fixed Income LLCにより運営されている債券インデックスで、米国の国債で構成されています。

※２ 「FTSE米国国債インデックス」は「FTSE世界国債インデックス」のサブ・インデックスです。 

※３ 「FTSE世界国債インデックス」は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、世界主要国の国債の総合収益率を各市場の時価総額で加重

平均した債券インデックスです。 

※４ 上記指数は、FTSE Fixed Income LLCの知的財産であり、指数に関するすべての権利はFTSE Fixed Income LLCが有しています。同社は、

当ファンドの運用成績などに関する一切の責任を負いません。 
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欧米ソブリン債ポートフォリオ 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 債   券 

組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

第91期 

(期  首) 円 ％ ポイント ％ ％ 

2025年11月17日 10,911 － 24,097.16 － 97.5 

11月末 11,107 1.8 24,348.63 1.0 97.3 

12月末 11,131 2.0 24,449.63 1.5 97.5 

2026年１月末 11,016 1.0 24,325.73 0.9 97.9 

(期  末)      

2026年２月16日 11,041 1.2 24,389.66 1.2 97.3 

第92期 

(期  首)      

2026年２月16日 10,996 － 24,389.66 － 97.3 

２月末 11,200 1.9 24,925.66 2.2 97.3 

３月末 11,068 0.7 24,539.53 0.6 97.5 

４月末 11,198 1.8 24,423.80 0.1 97.6 

(期  末)      

2026年５月15日 11,079 0.8 24,446.76 0.2 96.6 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
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○当作成期中（第91期～第92期）の運用経過等（2025年11月18日～2026年５月15日） 
＜当作成期中の基準価額等の推移＞ 
 

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注２） 分配金再投資基準価額およびベンチマークは、作成期首（2025年11月17日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

 

＜基準価額の主な変動要因＞ 
当ポートフォリオは、親投資信託である「しんきん欧州ソブリン債マザーファンド」と「しんきん米国ソブ

リン債マザーファンド」の受益証券へ約50％ずつ投資を行い、ユーロと米ドル建債券の組入比率が高位となる

よう運用を行っています。 

 

当作成期における基準価額の主な変動要因は、以下のとおりです。 

 

基準価額変動要因 

 
※要因分析の数値は概算値です。実際の数値と異なる可能性があります。傾向を知るための参考としてご覧ください。 

※キャピタルとは金利変動等による債券価格の上下動に伴う売買損益（評価損益含む）、インカムとは利息等による収益です。 
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欧米ソブリン債ポートフォリオ 

●しんきん欧州ソブリン債マザーファンド 

＜上昇要因＞ 

・米国とイラン間において地政学リスクが高まったことを背景に、安全資産とされる債券に資金が流入した

ことで、欧州国債金利が低下し、欧州債券価格が上昇したこと。 

・2026年２月頃、衆院選で自民党が大勝したことを受け、高市首相の掲げる積極財政への警戒感が広がり、

ユーロ高円安に進行したこと。 

 

＜下落要因＞ 

・中東における紛争拡大により、原油価格が高騰しインフレ懸念が高まったことで利上げ観測が高まり、欧州

国債金利が上昇し、欧州債券価格が下落したこと。 

・2026年４月末に日本政府・日銀により為替介入（ドル売り・円買い）が実施されたとみられたことで、円高

が進んだこと。 

 

●しんきん米国ソブリン債マザーファンド 

＜上昇要因＞ 

・米国とイラン間において地政学リスクが高まったことを背景に、安全資産とされる債券に資金が流入した

ことで、米国債金利が低下し、米国債券価格が上昇したこと。 

・日銀による利上げ観測の後退や、米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）による米利下げ観測が後退したことなど

から、ドル高円安が進行したこと。 

 

＜下落要因＞ 

・中東における紛争拡大により、原油価格が高騰し、インフレ懸念が高まったことで利上げ観測が高まり、米

国債金利が上昇し、米国債券価格が下落したこと。 

・2026年４月末に日本政府・日銀により為替介入が実施されたとみられたことを背景に、円高が進んだこと。 

 

＜投資環境＞ 
（欧州債券市況） 

当作成期初から2025年12月中旬にかけては、欧州中央銀行（ＥＣＢ）の理事が利上げの可能性を示唆したこ

とや、ＥＣＢが発表した景気予測で成長率とインフレ率の見通しを一部上方修正したことなどから、欧州国債

金利は上昇しました。2026年１月下旬にかけては、ドイツが継続的に国債増発を行うことへ備える動きや、

ＥＣＢ理事会メンバーがユーロ高に対して金融政策面で対応する可能性がある旨の発言を行ったことで利下

げ観測が高まったことなどを受け、欧州国債金利は一進一退の動きとなりました。２月では、米国・イラン間

の地政学的緊張の高まりやＥＣＢ総裁の早期退任をめぐる憶測で欧州国債金利は低下しました。その後、中東

での紛争拡大を背景としたインフレ懸念の高まり等により市場で利上げを織り込む動きが見られたことや、

ＥＣＢが４月末に公表した３月のユーロ圏消費者のインフレ予想が大幅に上昇したことなどから、欧州国債

金利は上昇しました。 

 

（米国国債市況） 

当作成期初から2026年１月末にかけては、消費や雇用に関する複数の経済指標が良好な内容となったこと

に加え、トランプ大統領が利下げに積極的であると見られていたハセット氏を次期ＦＲＢ議長に任命しない

意向を示したことなどから、米国債金利は上昇基調で推移しました。２月には、経済の減速を示唆する経済指

標が発表されたことや、米国・イラン間の地政学リスクの高まりを受けて、同金利は低下しました。一方、３

月に入り、中東の紛争をきっかけとする原油価格の上昇により、インフレが加速するとの懸念から、同金利は

上昇しました。その後、米国とイランが停戦に合意したものの、原油価格の先高観が根強く、米国債金利は一
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進一退の動きとなりましたが、当作成期末にかけて、中東のエネルギー供給の混乱をめぐる懸念から原油価格

が急騰し、インフレ圧力の抑制のためＦＲＢが利上げを余儀なくされる可能性があるとの見方を背景に同金

利は上昇しました。 

 

（為替市況：ユーロ円市場） 

当作成期初から2026年２月上旬までは、日銀の植田総裁が今後の利上げを急がない姿勢を示したことや、衆

院選の結果を受けて、高市首相の掲げる積極財政への懸念が広がり、円安基調で推移しました。その後、日本

の財政懸念をめぐる過度な警戒感が後退したことに加え、１月の米消費者物価指数（ＣＰＩ）が市場予想を下

回ったことで円高が進行する場面もありましたが、米国・イラン間の地政学リスクの高まりから、エネルギー

資源の大半を輸入に頼る日本の貿易赤字が拡大するとの見方などを受け、再び円安方向に推移しました。一方

で、４月末に日本政府・日銀により為替介入（ドル売り・円買い）が実施されたとみられ、急速に円高が進行

しました。 

 

（為替市況：ドル円市場） 

当作成期初から2026年１月中旬にかけては、日銀の植田総裁が今後の利上げを急がない姿勢を示したこと

や、米利下げ観測の後退などから円安基調で推移しましたが、１月下旬に日米の通貨当局が為替介入の準備段

階にあたる「レートチェック」に動いたとの観測が市場で広がり、円高方向へ急速に進行しました。２月後半

以降では、米国とイスラエルがイランを攻撃したことを受け、有事のドル買いが優勢となり、ドル高円安が進

行しました。その後、米国とイランの戦闘終結に向けた協議が再開するとの期待が高まった一方で、日銀によ

る利上げ観測の後退やＦＲＢによる利下げ観測が後退したことから揉み合う展開となりましたが、４月末に

日本政府・日銀により為替介入が実施されたとみられ、急速に円高が進行しました。当作成期末にかけては、

米国のインフレが加速している兆候が示唆される経済指標が発表されたことで米利下げ観測が市場で後退し、

ドル高が進行しました。 

 

＜当ファンドのポートフォリオ＞ 
当ポートフォリオは、親投資信託である「しんきん欧州ソブリン債マザーファンド」と「しんきん米国ソブ

リン債マザーファンド」の受益証券へ約50％ずつ投資を行い、ユーロと米ドル建債券の組入比率が高位となる

ように調整しています。 

 

●しんきん欧州ソブリン債マザーファンド 

欧州のソブリン債の組入比率を高位に保ち、FTSE EMU国債インデックス（ヘッジなし・円ベース）をベンチ

マークとして、ポートフォリオを構築しています。 

国別配分については、フランス、ドイツ、イタリア、スペイン、ベルギー、オランダ、オーストリア、フィ

ンランド、アイルランドおよびポルトガルの各国債でポートフォリオを構築しています。当作成期末時点にお

けるファンドの修正デュレーション（金利感応度）は6.80年、時価最終利回りは3.28％となっています。 

 

●しんきん米国ソブリン債マザーファンド 

米国のソブリン債の組入比率を高位に保ち、FTSE米国国債インデックス（ヘッジなし・円ベース）をベンチ

マークとして、ポートフォリオを構築しています。ベンチマークに対する修正デュレーション（金利感応度）

は、中立を基本としています。 

当作成期末時点におけるファンドの修正デュレーションは5.78年、時価最終利回りは4.32％となっていま

す。また、ファンドの利回り向上を図るため、米国国債のほか、国際復興開発銀行（世界銀行：ＩＢＲＤ）、

米州開発銀行（ＩＡＤＢ）、アジア開発銀行（ＡＤＢ）発行の債券を組み入れています。 
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＜当ファンドのベンチマークとの差異＞ 
当作成期の基準価額の騰落率（分配金再投資ベース）は＋2.0％となり、一方で同期間のベンチマークの騰

落率は＋1.5％となりました。 

この差には、ファンドとベンチマークにおける債券組入銘柄の違い、債券および為替の評価タイミングのず

れや、追加設定・解約による要因等が含まれています。 

 

＜分配金＞ 
収益分配金については、各期とも経費控除後の配当等収益や基準価額水準等を勘案して、第91期、第92期は、

１万口当たり45円（税込み）としました。 

なお、収益分配に充てなかった部分については、信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づき運用を行い

ます。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第91期 第92期 

2025年11月18日～ 
2026年２月16日 

2026年２月17日～ 
2026年５月15日 

当期分配金 45  45  

(対基準価額比率) 0.408％ 0.406％ 

 当期の収益 45  45  

 当期の収益以外 －  －  

翌期繰越分配対象額 2,015  2,052  
 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

＜今後の運用方針＞ 
引き続き、運用の基本方針に従い、親投資信託である「しんきん欧州ソブリン債マザーファンド」と「しん

きん米国ソブリン債マザーファンド」の受益証券へ約50％ずつ投資を行い、ユーロと米ドル建債券の組入比率

が高位となるように調整し運用を行っていきます。 

 

●しんきん欧州ソブリン債マザーファンド 

欧州のソブリン債の組入比率を高位に保ち、FTSE EMU国債インデックス（ヘッジなし・円ベース）をベンチ

マークとしてポートフォリオを構築していきます。投資国やウェイトについては、マクロ経済分析等のファン

ダメンタル分析、債券市場分析および格付動向などを勘案して決定します。 

 

●しんきん米国ソブリン債マザーファンド 

米国国債に加えて、国際機関債でポートフォリオを構成し、これらの組入比率を高位に保ち、FTSE米国国債

インデックス（ヘッジなし・円ベース）をベンチマークとしてポートフォリオを構築していきます。 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

項 目 
第91期～第92期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 57  0.512  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (24)  (0.216)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (30)  (0.270)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.027)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 2   0.019   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.017)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 59   0.531    

作成期間の平均基準価額は、11,120円です。  

 
（注１） 作成期間の費用（消費税等の掛かるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。 

（注２） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注３） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数点以下第３位未満は四捨五入しています。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ

び有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ

た数で除した総経費率（年率）は1.09％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

 

銘 柄 
第91期～第92期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
しんきん欧州ソブリン債マザーファンド － － 2,106 4,500 

しんきん米国ソブリン債マザーファンド － － 3,857 9,500 
 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している委託会社の自己取引状況 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2025年11月18日～2026年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2026年５月15日現在) 

 

銘 柄 
第90期末 第92期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

しんきん欧州ソブリン債マザーファンド 127,683 125,577 264,177 

しんきん米国ソブリン債マザーファンド 110,353 106,496 263,854 
 
（注） 単位未満は切り捨て。親投資信託合計の受益権口数はしんきん欧州ソブリン債マザーファンド6,633,450千口、しんきん米国ソブリン

債マザーファンド5,624,431千口です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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欧米ソブリン債ポートフォリオ 

○投資信託財産の構成 (2026年５月15日現在) 

項 目 
第92期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

しんきん欧州ソブリン債マザーファンド 264,177 49.1 

しんきん米国ソブリン債マザーファンド 263,854 49.0 

コール・ローン等、その他 10,274 1.9 

投資信託財産総額 538,305 100.0 
 

（注１） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注２） しんきん欧州ソブリン債マザーファンドにおいて、2026年５月15日現在における外貨建純資産（13,883,709千円）の投資信託財産総

額（13,957,001千円）に対する比率は99.5％です。 

（注３） しんきん米国ソブリン債マザーファンドにおいて、2026年５月15日現在における外貨建純資産（13,897,627千円）の投資信託財産総

額（13,937,149千円）に対する比率は99.7％です。 

（注４） 外貨建資産は、2026年５月15日現在の時価を我が国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。2026年５月15日現在、

１ドル＝158.56円、１ユーロ＝184.75円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第91期末 第92期末 

2026年２月16日現在 2026年５月15日現在 

  円 円 

(A) 資産 540,541,573   538,305,809   

 コール・ローン等 12,865,248   8,273,515   

 しんきん欧州ソブリン債マザーファンド(評価額) 263,900,906   264,177,176   

 しんきん米国ソブリン債マザーファンド(評価額) 263,775,208   263,854,982   

 未収入金 －   2,000,000   

 未収利息 211   136   

(B) 負債 8,169,724   5,837,386   

 未払収益分配金 2,178,604   2,171,545   

 未払解約金 4,573,261   2,300,906   

 未払信託報酬 1,410,466   1,357,820   

 その他未払費用 7,393   7,115   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 532,371,849   532,468,423   

 元本 484,134,373   482,565,728   

 次期繰越損益金 48,237,476   49,902,695   

(D) 受益権総口数 484,134,373口 482,565,728口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,996円 11,034円 
 

（注１） 当ポートフォリオの第91期首元本額は488,537,413円、当作成期（第91期～第92期）中における追加設定元本額は3,225,073円、同一

部解約元本額は9,196,758円です。 

（注２） １口当たりの純資産額は、第91期1.0996円、第92期1.1034円です。 
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欧米ソブリン債ポートフォリオ 

○損益の状況 

項 目 
第91期 第92期 

2025年11月18日～ 
2026年２月16日 

2026年２月17日～ 
2026年５月15日 

  円 円 

(A) 配当等収益 5,427   7,287   

 受取利息 5,427   7,287   

(B) 有価証券売買損益 7,708,399   5,337,135   

 売買益 7,792,307   5,356,044   

 売買損 △    83,908   △    18,909   

(C) 信託報酬等 △ 1,417,859   △ 1,364,935   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 6,295,967   3,979,487   

(E) 前期繰越損益金 54,742,577   58,538,821   

(F) 追加信託差損益金 △10,622,464   △10,444,068   

 (配当等相当額) (  38,708,206)  (  38,717,603)  

 (売買損益相当額) (△49,330,670)  (△49,161,671)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 50,416,080   52,074,240   

(H) 収益分配金 △ 2,178,604   △ 2,171,545   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 48,237,476   49,902,695   

 追加信託差損益金 △10,622,464   △10,444,068   

 (配当等相当額) (  38,709,918)  (  38,718,293)  

 (売買損益相当額) (△49,332,382)  (△49,162,361)  

 分配準備積立金 58,859,940   60,346,763   
 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

<分配金の計算過程> 

第91期計算期間末における費用控除後の配当等収益（2,979,335円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（3,316,632円）、信託約款に規定す

る収益調整金（38,709,918円）および分配準備積立金（54,742,577円）より分配対象収益は99,748,462円（10,000口当たり2,060円）であり、

うち2,178,604円（10,000口当たり45円）を分配金額としています。 

第92期計算期間末における費用控除後の配当等収益（2,754,456円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（1,225,031円）、信託約款に規定す

る収益調整金（38,718,293円）および分配準備積立金（58,538,821円）より分配対象収益は101,236,601円（10,000口当たり2,097円）であり、

うち2,171,545円（10,000口当たり45円）を分配金額としています。 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 

 第91期 第92期 

欧州ソブリン債ポートフォリオ 45円 45円 

米国ソブリン債ポートフォリオ 45円 45円 

欧米ソブリン債ポートフォリオ 45円 45円 
 
◇分配金を再投資される場合のお手取分配金は、自動けいぞく投資約款の規定に基づき、各決算日の翌営業日に再投資いたしました。 

◇分配金をお受け取りになる場合の分配金は、各決算日から起算して５営業日目までにお支払いを開始しています。 

◇分配金のお取扱いについては、販売会社にお問い合せください。 

 

（注１） 分配金は、分配後の基準価額と各受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」（受益者毎の元本の一部払戻しに相当する部分）があります。分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合

は全額が「普通分配金」となります。分配後の基準価額を下回る場合は、下回る部分に相当する金額が「元本払戻金（特別分配金）」、

残りの部分が「普通分配金」となります。 

（注２） 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に各受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の各受益者の個別元本となります。 

 

＜約款変更のお知らせ＞ 

一般社団法人資産運用業協会設立準備法人を吸収合併存続法人、一般社団法人日本投資顧問業協会と一般

社団法人投資信託協会を吸収合併消滅法人として2026年４月１日付で合併し、「一般社団法人資産運用業協会」

に名称を変更したため、投資信託約款に所要の変更を行いました。（2026年４月１日実施） 
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欧米ソブリン債ポートフォリオ 参考情報 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2026年５月15日現在) 

＜しんきん欧州ソブリン債マザーファンド＞ 
 下記は、しんきん欧州ソブリン債マザーファンド全体(6,633,450千口)の内容です。 

 

(Ａ)外国(外貨建)公社債 種類別開示 

区    分 

第92期末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

ユーロ 千ユーロ 千ユーロ 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

 ドイツ 14,100 14,024 2,591,098 18.6 － 15.4 3.1 － 

 イタリア 17,900 17,953 3,316,894 23.8 － 15.8 8.0 － 

 フランス 19,100 17,973 3,320,682 23.8 － 20.9 0.3 2.6 

 オランダ 3,350 2,845 525,733 3.8 － 3.6 0.1 － 

 スペイン 11,300 11,537 2,131,469 15.3 － 8.8 4.8 1.7 

 ベルギー 3,900 3,608 666,623 4.8 － 4.0 0.6 0.1 

 オーストリア 2,900 2,485 459,109 3.3 － 2.3 0.5 0.5 

 フィンランド 1,000 982 181,571 1.3 － 1.3 － － 

 アイルランド 1,000 963 177,933 1.3 － 1.3 － － 

 ポルトガル 1,500 1,460 269,772 1.9 － 1.9 － － 

合 計 76,050 73,834 13,640,889 97.7 － 75.3 17.4 5.0 
 
（注１） 邦貨換算金額は、2026年５月15日現在の時価を我が国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２） 組入比率は、このファンドが組み入れている親投資信託の純資産総額に対する評価額の割合。 

（注３） 単位未満は切り捨て。 

（注４） －印は組み入れなし。 

（注５） 評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 

  

外国公社債 
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欧米ソブリン債ポートフォリオ 参考情報 

(Ｂ)外国(外貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘         柄 

第92期末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

ユーロ ％ 千ユーロ 千ユーロ 千円  

 ドイツ 国債証券 DBR 0.000 08/15/31 － 1,300 1,126 208,161 2031/８/15 

   DBR 0.250 02/15/29 0.25 2,200 2,062 381,107 2029/２/15 

   DBR 1.700 08/15/32 1.7 3,400 3,184 588,394 2032/８/15 

   DBR 3.250 07/04/42 3.25 2,000 1,959 362,033 2042/７/４ 

   DBR 4.000 01/04/37 4.0 3,200 3,456 638,652 2037/１/４ 

   DBR 4.750 07/04/28 4.75 300 312 57,821 2028/７/４ 

   DBR 4.750 07/04/34 4.75 1,700 1,921 354,927 2034/７/４ 

 イタリア 国債証券 BTPS 0.950 08/01/30 0.95 2,200 2,018 372,935 2030/８/１ 

   BTPS 2.500 12/01/32 2.5 1,200 1,140 210,688 2032/12/１ 

   BTPS 2.800 12/01/28 2.8 3,000 2,998 553,996 2028/12/１ 

   BTPS 3.350 07/01/29 3.35 1,000 1,011 186,926 2029/７/１ 

   BTPS 3.450 07/15/31 3.45 2,600 2,631 486,166 2031/７/15 

   BTPS 3.850 07/01/34 3.85 3,200 3,259 602,281 2034/７/１ 

   BTPS 4.050 10/30/37 4.05 2,100 2,132 393,954 2037/10/30 

   BTPS 4.500 10/01/53 4.5 1,000 998 184,514 2053/10/１ 

   BTPS 5.000 08/01/39 5.0 1,600 1,761 325,429 2039/８/１ 

 フランス 国債証券 FRTR 0.000 11/25/31 － 2,800 2,356 435,288 2031/11/25 

   FRTR 1.250 05/25/34 1.25 1,000 844 155,964 2034/５/25 

   FRTR 1.250 05/25/36 1.25 2,700 2,146 396,630 2036/５/25 

   FRTR 1.500 05/25/31 1.5 3,000 2,779 513,420 2031/５/25 

   FRTR 2.500 05/25/30 2.5 200 196 36,278 2030/５/25 

   FRTR 2.750 10/25/27 2.75 2,000 1,999 369,404 2027/10/25 

   FRTR 3.250 05/25/45 3.25 900 786 145,384 2045/５/25 

   FRTR 4.000 10/25/38 4.0 3,300 3,330 615,383 2038/10/25 

   FRTR 4.500 04/25/41 4.5 1,300 1,365 252,293 2041/４/25 

   FRTR 5.750 10/25/32 5.75 1,900 2,168 400,633 2032/10/25 

 オランダ 国債証券 NETHER 0.000 07/15/31 － 450 389 71,887 2031/７/15 

   NETHER 0.250 07/15/29 0.25 100 92 17,108 2029/７/15 

   NETHER 0.500 01/15/40 0.5 1,300 893 165,117 2040/１/15 

   NETHER 2.500 01/15/33 2.5 1,400 1,363 251,826 2033/１/15 

   NETHER 4.000 01/15/37 4.0 100 107 19,792 2037/１/15 

 スペイン 国債証券 SPGB 0.800 07/30/29 0.8 1,100 1,033 190,959 2029/７/30 

   SPGB 1.500 04/30/27 1.5 1,300 1,286 237,744 2027/４/30 

   SPGB 1.950 07/30/30 1.95 2,700 2,605 481,338 2030/７/30 

   SPGB 2.350 07/30/33 2.35 500 473 87,525 2033/７/30 

   SPGB 4.200 01/31/37 4.2 3,200 3,387 625,862 2037/１/31 

   SPGB 4.700 07/30/41 4.7 2,500 2,749 508,039 2041/７/30 

 ベルギー 国債証券 BGB 0.800 06/22/27 0.8 100 98 18,120 2027/６/22 

   BGB 0.900 06/22/29 0.9 500 471 87,196 2029/６/22 

   BGB 1.450 06/22/37 1.45 100 79 14,768 2037/６/22 

   BGB 1.600 06/22/47 1.6 900 572 105,824 2047/６/22 

   BGB 3.000 06/22/34 3.0 1,300 1,268 234,314 2034/６/22 

   BGB 5.000 03/28/35 5.0 1,000 1,117 206,399 2035/３/28 

 オーストリア 国債証券 RAGB 0.000 02/20/31 － 400 349 64,544 2031/２/20 

   RAGB 0.500 04/20/27 0.5 100 98 18,134 2027/４/20 

   RAGB 0.750 02/20/28 0.75 300 290 53,632 2028/２/20 

   RAGB 1.500 02/20/47 1.5 900 609 112,638 2047/２/20 

   RAGB 2.400 05/23/34 2.4 1,200 1,137 210,158 2034/５/23  
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欧米ソブリン債ポートフォリオ 参考情報 
 

銘         柄 

第92期末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

ユーロ ％ 千ユーロ 千ユーロ 千円  

 フィンランド 国債証券 RFGB 3.000 09/15/34 3.0 1,000 982 181,571 2034/９/15 

 アイルランド 国債証券 IRISH 2.600 10/18/34 2.6 1,000 963 177,933 2034/10/18 

 ポルトガル 国債証券 PGB 2.875 10/20/34 2.875 1,500 1,460 269,772 2034/10/20 

合 計    13,640,889  
 

（注１） 邦貨換算金額は、2026年５月15日現在の時価を我が国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２） 額面・評価額の単位未満は切り捨て。 
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欧米ソブリン債ポートフォリオ 参考情報 

＜しんきん米国ソブリン債マザーファンド＞ 
 下記は、しんきん米国ソブリン債マザーファンド全体(5,624,431千口)の内容です。 

 

(Ａ)外国(外貨建)公社債 種類別開示 

区    分 

第92期末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千ドル 千ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

アメリカ 93,350 85,338 13,531,231 97.1 － 49.5 36.0 11.6 

合 計 93,350 85,338 13,531,231 97.1 － 49.5 36.0 11.6 
 
（注１） 邦貨換算金額は、2026年５月15日現在の時価を我が国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２） 組入比率は、このファンドが組み入れている親投資信託の純資産総額に対する評価額の割合。 

（注３） 単位未満は切り捨て。 

（注４） －印は組み入れなし。 

（注５） 評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 

(Ｂ)外国(外貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘         柄 

第92期末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

アメリカ ％ 千ドル 千ドル 千円  

  国債証券 T-BOND 1.750 08/15/41 1.75 1,500 990 157,132 2041/８/15 

   T-BOND 2.500 05/15/46 2.5 3,000 2,028 321,678 2046/５/15 

   T-BOND 3.000 02/15/47 3.0 1,650 1,210 191,925 2047/２/15 

   T-BOND 3.125 02/15/42 3.125 3,600 2,894 458,882 2042/２/15 

   T-BOND 3.125 05/15/48 3.125 3,100 2,295 363,909 2048/５/15 

   T-BOND 3.500 02/15/39 3.5 2,000 1,782 282,596 2039/２/15 

   T-BOND 3.625 02/15/44 3.625 3,200 2,680 425,039 2044/２/15 

   T-BOND 4.375 05/15/40 4.375 3,000 2,876 456,039 2040/５/15 

   T-BOND 4.750 02/15/37 4.75 1,600 1,637 259,572 2037/２/15 

   T-BOND 5.250 02/15/29 5.25 2,100 2,171 344,239 2029/２/15 

   T-BOND 6.500 11/15/26 6.5 1,000 1,013 160,656 2026/11/15 

   T-NOTE 0.625 08/15/30 0.625 2,200 1,901 301,548 2030/８/15 

   T-NOTE 0.875 11/15/30 0.875 4,000 3,468 550,005 2030/11/15 

   T-NOTE 1.250 08/15/31 1.25 3,800 3,278 519,821 2031/８/15 

   T-NOTE 1.375 11/15/31 1.375 4,800 4,137 656,022 2031/11/15 

   T-NOTE 1.500 02/15/30 1.5 3,000 2,731 433,147 2030/２/15 

   T-NOTE 1.625 08/15/29 1.625 4,600 4,261 675,726 2029/８/15 

   T-NOTE 2.250 11/15/27 2.25 4,600 4,484 710,999 2027/11/15 

   T-NOTE 2.625 02/15/29 2.625 2,100 2,022 320,723 2029/２/15 

   T-NOTE 3.125 11/15/28 3.125 5,900 5,771 915,186 2028/11/15 

   T-NOTE 3.500 02/15/33 3.5 2,700 2,575 408,328 2033/２/15 

   T-NOTE 4.000 11/15/35 4.0 2,800 2,699 428,082 2035/11/15 

   T-NOTE 4.125 02/15/36 4.125 1,200 1,167 185,039 2036/２/15 

   T-NOTE 4.250 08/15/35 4.25 4,500 4,432 702,789 2035/８/15 

   T-NOTE 4.250 11/15/34 4.25 1,100 1,087 172,481 2034/11/15 

   T-NOTE 4.375 05/15/34 4.375 1,800 1,800 285,474 2034/５/15  

外国公社債 
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欧米ソブリン債ポートフォリオ 参考情報 
 

銘         柄 

第92期末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

アメリカ ％ 千ドル 千ドル 千円  

  特殊債券 ASIA 1.875 01/24/30 1.875 5,300 4,896 776,466 2030/１/24 

  (除く金融債) ASIA 4.125 05/30/2030 4.125 3,000 2,999 475,620 2030/５/30 

   IADB 4.125 02/15/29 4.125 1,400 1,401 222,259 2029/２/15 

   IADB 4.375 07/17/34 4.375 2,000 1,994 316,319 2034/７/17 

   IBRD 0.750 11/24/27 0.75 2,200 2,093 331,967 2027/11/24 

   IBRD 1.875 10/27/26 1.875 2,600 2,576 408,605 2026/10/27 

   IBRD 4.000 05/06/2032 4.0 2,000 1,973 312,943 2032/５/６ 

合 計    13,531,231  
 

（注１） 邦貨換算金額は、2026年５月15日現在の時価を我が国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２） 額面・評価額の単位未満は切り捨て。 
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