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運用報告書（全体版） 

エマージング・ソブリン・オープン 
（毎月決算型） 

 

 
 

第270期（決算日：2026年３月５日） 

第271期（決算日：2026年４月６日） 

第272期（決算日：2026年５月７日） 

第273期（決算日：2026年６月５日） 

第274期（決算日：2026年７月６日） 

第275期（決算日：2026年８月５日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

ここに謹んで運用経過等をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜りますよう、よろし

くお願い申し上げます。 

 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 2033年８月５日まで（2003年８月８日設定） 

運 用 方 針 
ファミリーファンド方式により、高水準かつ安定的なイ
ンカムゲインの確保とキャピタルゲインの獲得を目的
として、信託財産の成長を目指して運用を行います。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
フ ァ ン ド 

エマージング・ソブリン・オープン マ
ザーファンド受益証券 

マ ザ ー 
フ ァ ン ド 

エマージング・カントリー（新興国）のソ
ブリン債券および準ソブリン債券 

運 用 方 法 

・エマージング・カントリー（新興国）のソブリン債券
および準ソブリン債券を主要投資対象とし、分散投資
を行います。 

・ 新興国のソブリン債券、準ソブリン債券からの高水準
かつ安定した利子収入に加え、値上がり益の獲得を目
指します。 

・ マザーファンドの運用の指図に関する権限を、ウエリ
ントン・マネージメント・カンパニー・エルエルピー
に委託します。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
フ ァ ン ド 

・マザーファンドへの投資割合は、制限
を設けません。 

・外貨建資産への実質投資割合は、制限
を設けません。 

・新興国単一国への実質投資割合は、取
得時において、当ファンドの純資産総
額の30％以内とします。 

・ユーロ建資産への実質投資割合は、取
得時において、当ファンドの純資産総
額の30％以内とします。 

・ソブリン債券以外への実質投資割合
は、取得時において、当ファンドの純
資産総額の35％以内とします。 

・新興国の同一企業（政府関連機関を含
む）が発行する債券への実質投資割合
は、当ファンドの純資産総額の10％以
内とします。 

マ ザ ー 
フ ァ ン ド 

・ 外貨建資産への投資割合は、制限を設
けません。 

・ 新興国単一国への投資割合は、取得時
において、当マザーファンドの純資産
総額の30％以内とします。 

・ ユーロ建資産への投資割合は、取得時
において、当マザーファンドの純資産
総額の30％以内とします。 

・ ソブリン債券以外への投資割合は、取
得時において、当マザーファンドの純
資産総額の35％以内とします。 

・ 新興国の同一企業（政府関連機関を含
む）が発行する債券への投資割合は、
当マザーファンドの純資産総額の10％
以内とします。 

分 配 方 針 

毎月５日（休業日の場合は翌営業日）に決算を行い、収益
分配方針に基づいて分配を行います。分配対象額の範囲
は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みま
す。）等の全額とします。基準価額水準・市況動向等を勘
案して、利子・配当収入を中心に安定した分配を継続す
ることをめざします。基準価額水準、運用状況等によっ
ては安定した分配とならないことがあります。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

◇MUZ-143104-0000-20260805◇ 
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

ファンドマネージャーのコメント
　当期間（過去６ヵ月）の運用で主眼においたポ
イントをご説明させていただきます。
新興国のファンダメンタルズを重視し、発行国の
信用力対比でのスプレッド（米国国債との利回り
格差）水準が割安と判断される国を中心に投資を
行いました。

【期間末における新興国債券市場への投資のポイ
ント】

ファンダメンタルズの分析を重視し、ポート
フォリオを構築しました。
　多くの新興国におけるファンダメンタルズは、
比較的健全な対外収支、改善または安定している
財政赤字、コモディティ価格の動向、そしてイン
フレの鈍化を背景に良好とみています。また、脆
弱とみられる新興国の中でも多くの国は財政の改
善に大きな進捗が見られます。一方で、エネル
ギー価格変動の影響による国間格差の拡大、一部
の国で財政の緩みが見られる点や、2026年は複数
の国で重要な選挙が予定されているため、それら
に関連する進展を注視の上、ファンダメンタルズ
を深掘りし投資機会を厳選することが重要である
とみています。足元では引き続き、魅力的なバ
リュエーションが所々に見られることや国ごとの
ばらつきから、市場全体の方向性リスクよりも国
別リスクや銘柄固有のリスクを重視しています。

ポートフォリオの構築について
　ポートフォリオの構築に関しては、発行国の
ファンダメンタルズやスプレッド（米国国債との
利回り格差）水準の評価から組入債券を選定しま
した。
　また、市場価格が発行体のファンダメンタルズ
と比較して割安な状態になっていると思われる銘

柄に関しては機動的に組み入れる運用を行いまし
た。

主な地域別・国別の配分について
　地域別では、アジアをベンチマークの構成比に
対して低めの投資割合とする一方、欧州の比率を
ベンチマークの構成比に対して高めとしました。
　国別では、ファンダメンタルズの改善に伴いス
プレッド（米国国債との利回り格差）が縮小する
機会があるとみて、セルビア等の一部の欧州諸国
についてはベンチマークの構成比に対して高めの
投資割合としました。一方、バリュエーションの
魅力度が低いとみているサウジアラビアについて
は、ベンチマークの構成比に対して低めの投資割
合としています。当期間では、バランスシートが
強固であることに加え、公的債務および対外債務
が中程度にとどまり、外貨準備も潤沢なこと等を
考慮してフィリピンの組入比率を引き上げました。
一方、バリュエーションの観点等を考慮してパラ
グアイの組入比率を引き下げました。

ウエリントン・マネージメント・カンパニー・エルエルピー
シニア・マネジング・ディレクター、債券ポートフォリオ・
マネジャー
ケビン　マーフィー

上記は、ウエリントン・マネージメント・カンパニー・
エルエルピーの資料を基に、三菱ＵＦＪアセットマネジ
メントが作成したものです。

エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

本資料の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

J.P. Morgan EMBI Global 
Diversified（円換算） 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 
246期(2024年３月５日) 7,488 30 2.0 42,124 2.5 92.5 △5.8 20,970 
247期(2024年４月５日) 7,583 30 1.7 42,891 1.8 92.6 △5.5 21,115 
248期(2024年５月７日) 7,660 30 1.4 43,473 1.4 93.3 △7.0 21,261 
249期(2024年６月５日) 7,772 30 1.9 44,285 1.9 92.8 △6.2 21,453 
250期(2024年７月５日) 8,024 30 3.6 46,056 4.0 91.9 △4.6 22,164 
251期(2024年８月５日) 7,363 30 △7.9 42,511 △7.7 90.3 △4.9 20,456 
252期(2024年９月５日) 7,388 30 0.7 42,784 0.6 88.3 △4.6 20,527 
253期(2024年10月７日) 7,697 30 4.6 44,807 4.7 88.4 △3.3 21,321 
254期(2024年11月５日) 7,741 30 1.0 45,332 1.2 86.5 △3.4 21,309 
255期(2024年12月５日) 7,730 30 0.2 45,412 0.2 90.0 △3.8 21,188 
256期(2025年１月６日) 7,959 30 3.4 47,006 3.5 90.5 △4.1 21,621 
257期(2025年２月５日) 7,862 30 △0.8 46,490 △1.1 92.0 △4.2 21,189 
258期(2025年３月５日) 7,712 30 △1.5 45,921 △1.2 90.2 △3.8 20,662 
259期(2025年４月７日) 7,318 30 △4.7 43,935 △4.3 86.5 △3.4 19,563 
260期(2025年５月７日) 7,160 30 △1.7 43,257 △1.5 89.6 △3.6 19,084 
261期(2025年６月５日) 7,266 30 1.9 44,026 1.8 88.1 △4.5 19,268 
262期(2025年７月７日) 7,489 30 3.5 45,538 3.4 88.9 △4.0 19,889 
263期(2025年８月５日) 7,663 30 2.7 46,891 3.0 89.4 △4.0 20,210 
264期(2025年９月５日) 7,800 30 2.2 48,052 2.5 89.9 △3.9 20,478 
265期(2025年10月６日) 7,989 30 2.8 49,491 3.0 92.8 △6.4 20,839 
266期(2025年11月５日) 8,279 30 4.0 51,372 3.8 92.0 △7.2 21,537 
267期(2025年12月５日) 8,409 30 1.9 52,402 2.0 93.3 △7.7 21,620 
268期(2026年１月５日) 8,535 30 1.9 53,401 1.9 93.6 △7.4 21,888 
269期(2026年２月５日) 8,574 30 0.8 53,699 0.6 95.2 △9.6 21,336 
270期(2026年３月５日) 8,589 30 0.5 53,981 0.5 93.8 △9.1 21,434 
271期(2026年４月６日) 8,527 30 △0.4 53,857 △0.2 93.4 △7.5 21,128 
272期(2026年５月７日) 8,611 30 1.3 54,410 1.0 94.9 △8.3 21,321 
273期(2026年６月５日) 8,800 30 2.5 55,827 2.6 92.6 △9.0 21,816 
274期(2026年７月６日) 8,877 30 1.2 56,594 1.4 94.8 △9.4 22,074 
275期(2026年８月５日) 8,570 30 △3.1 54,930 △2.9 90.6 △9.5 21,657  

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） ベンチマークは米ドル建てのJ.P. Morgan EMBI Global Diversifiedを三菱ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値により三菱ＵＦＪ

アセットマネジメントが円換算したうえ設定時を10,000として指数化したものです。 
なお、ベンチマークは基準日前営業日の同インデックスの指数値を、為替は基準日の三菱ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値を、
それぞれ用いて計算しています。 
情報は、信頼性があると信じられる情報源から取得したものですが、J.P. Morganはその完全性・正確性を保証するものではありませ
ん。本指数は許諾を受けて使用しています。J.P. Morganからの書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認めら
れていません。Copyright 2015, J.P. Morgan Chase & Co. All rights reserved. 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

J.P. Morgan EMBI Global 
Diversified（円換算） 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

 騰 落 率  騰 落 率 

第270期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2026年２月５日 8,574 － 53,699 － 95.2 △9.6 

２月末 8,637 0.7 54,056 0.7 94.5 △9.1 

(期  末)       

2026年３月５日 8,619 0.5 53,981 0.5 93.8 △9.1 

第271期 

(期  首)       

2026年３月５日 8,589 － 53,981 － 93.8 △9.1 

３月末 8,481 △1.3 53,436 △1.0 93.5 △7.8 

(期  末)       

2026年４月６日 8,557 △0.4 53,857 △0.2 93.4 △7.5 

第272期 

(期  首)       

2026年４月６日 8,527 － 53,857 － 93.4 △7.5 

４月末 8,764 2.8 55,246 2.6 94.7 △8.1 

(期  末)       

2026年５月７日 8,641 1.3 54,410 1.0 94.9 △8.3 

第273期 

(期  首)       

2026年５月７日 8,611 － 54,410 － 94.9 △8.3 

５月末 8,752 1.6 55,364 1.8 94.5 △8.9 

(期  末)       

2026年６月５日 8,830 2.5 55,827 2.6 92.6 △9.0 

第274期 

(期  首)       

2026年６月５日 8,800 － 55,827 － 92.6 △9.0 

６月末 8,960 1.8 56,972 2.1 94.2 △9.4 

(期  末)       

2026年７月６日 8,907 1.2 56,594 1.4 94.8 △9.4 

第275期 

(期  首)       

2026年７月６日 8,877 － 56,594 － 94.8 △9.4 

７月末 8,696 △2.0 55,601 △1.8 92.2 △9.6 

(期  末)       

2026年８月５日 8,600 △3.1 54,930 △2.9 90.6 △9.5 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

運用経過
第270期～第275期：2026年２月６日～2026年８月５日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）

7,500

8,000

8,500
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9,500
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20,000
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60,000

80,000

2026/２/５ 2026/４/７ 2026/６/８ 2026/８/４

純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

ベンチマーク：左目盛

分配金再投資基準価額：左目盛

第270期首 8,574円
第275期末 8,570円
既払分配金 180円
騰 落 率 2.0％

（分配金再投資ベース）

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

基準価額は期間の初めに比べ2.0％（分配金再投資ベース）の上
昇となりました。

基準価額の動き

ファンドの騰落率は、ベンチマークの騰落率（2.3％）を0.3％
下回りました。

ベンチマークとの差異

基準価額の主な変動要因

新興国債券市況が上昇したことや、米ドルが円に対して上昇した
こと等が基準価額の上昇要因となりました。

上昇要因

エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

第270期～第275期：2026年２月６日～2026年８月５日

投資環境について

新興国債券市況
新興国債券市況は上昇しました。
新興国債券市況は、米国とイランの軍事
衝突を背景に投資家のリスク回避姿勢が
強まったこと等から下落する局面もあっ
たものの、その後に停戦交渉進展への期
待等を背景に中東情勢に対する過度な警
戒感が和らいだこと等から、期間を通じ
てみると上昇しました。

為替市況
米ドルは円に対して上昇しました。
米ドルは、日米当局の為替介入への警戒
感等から対円で下落する局面もあったも
のの、米金利の先高観が意識されたこと
や、日本の拡張的な財政政策に対する懸
念等を背景に、期間を通じてみると対円
で上昇しました。

当該投資信託のポートフォリオについて

エマージング・ソブリン・オープン
（毎月決算型）
エマージング・ソブリン・オープン　マ
ザーファンド受益証券の組入比率を高位
に保ち、実質的な運用はマザーファンド
で行いました。

エマージング・ソブリン・オープン　
マザーファンド
エマージング・カントリーのソブリン債
券および準ソブリン債券を主要投資対象
としています。エマージング・カント
リーが発行する米ドル建のソブリン債券
を中心に投資を行い、一部ユーロ建の債
券に投資を行いました。
国別では、ファンダメンタルズの改善に
伴いスプレッド（米国国債との利回り格
差）が縮小する機会があるとみて、セル

ビア等の一部の欧州諸国についてはベン
チマークの構成比に対して高めの投資割
合としました。一方、バリュエーション
の魅力度が低いとみているサウジアラビ
アについては、ベンチマークの構成比に
対して低めの投資割合としています。当
期間では、バランスシートが強固である
ことに加え、公的債務および対外債務が
中程度にとどまり、外貨準備も潤沢なこ
と等を考慮してフィリピンの組入比率を
引き上げました。一方、バリュエーショ
ンの観点等を考慮してパラグアイの組入
比率を引き下げました。
デュレーションは、当期間を通じて、機
動的に水準を調整しました。

エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

※デュレーションとは、「金利変動に対する債券価
格の変動性」を示すもので、債券はデュレーショ
ンが大きいほど、金利変動に対する価格の変動が
大きくなる傾向があります。

なお、法定満期日を過ぎても未償還と
なっているベネズエラ等の債券は市場取
引価格を基に時価評価を行っています。

外貨の組入比率を高水準に保ち、米ドル
建資産については対円での為替ヘッジは
行いませんでした。ユーロ建債券への一
部の投資については、実質米ドル建の投
資となるように為替取引を行いました。

第270期～第275期：2026/２/６～2026/８/５

当該投資信託のベンチマークとの差異について

※ファンドの騰落率は分配金込みで計算しています。

エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）
基準価額は期間の初めに比べ2.0％（分配金再投資ベース）の上昇となり、ベンチマークの
騰落率（2.3％）を0.3％下回りました。

マザーファンド保有以外の要因
信託報酬等の運用上の費用を計上したこと等がマイナスに影響し、ベンチマークをアンダー
パフォームしました。

（％）

－4.0

－2.0

0.0

2.0

4.0

第270期
2026/２/５ ～
2026/３/５

第271期
2026/３/５ ～
2026/４/６

第272期
2026/４/６ ～
2026/５/７

第273期
2026/５/７ ～
2026/６/５

第274期
2026/６/５ ～
2026/７/６

第275期
2026/７/６ ～
2026/８/５

ファンド
ベンチマーク

基準価額（ベビーファンド）とベンチマークの対比（騰落率）

エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準・市況動向等を勘案し、次表の通りとさせていただき
ました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産中に留保し、運用の
基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目
第270期

2026年２月６日～
2026年３月５日

第271期
2026年３月６日～
2026年４月６日

第272期
2026年４月７日～
2026年５月７日

第273期
2026年５月８日～
2026年６月５日

第274期
2026年６月６日～
2026年７月６日

第275期
2026年７月７日～
2026年８月５日

当期分配金
（対基準価額比率）

30
（0.348％）

30
（0.351％）

30
（0.347％）

30
（0.340％）

30
（0.337％）

30
（0.349％）

当期の収益 28 29 30 30 30 27

当期の収益以外 1 0 － － － 2

翌期繰越分配対象額 1,658 1,658 1,680 1,869 1,946 1,944

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

マザーファンド保有による要因
ブルガリアをベンチマークに対して高めの投資割合としていたこと等がマイナスに影響した
ものの、ベネズエラをベンチマークに対して高めの投資割合としていたこと等がプラスに寄
与し、ベンチマークに対してアウトパフォームしました。

エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

エマージング・ソブリン・オープン
（毎月決算型）
エマージング・ソブリン・オープン　マ
ザーファンド受益証券を高位に組み入れ、
マザーファンドを通じて運用を行ってい
く方針です。

エマージング・ソブリン・オープン　
マザーファンド
新興国のソブリン債券および準ソブリン
債券を主要投資対象とし、ファンダメン
タルズ分析・信用リスク分析に基づく分
散投資を基本とし、運用を行う方針です。
多くの新興国におけるファンダメンタル
ズは、比較的健全な対外収支、改善また
は安定している財政赤字、コモディティ
価格の動向、そしてインフレの鈍化を背
景に良好とみています。また、脆弱とみ
られる新興国の中でも多くの国は財政の
改善に大きな進捗が見られます。一方で、
エネルギー価格変動の影響による国間格
差の拡大、一部の国で財政の緩みが見ら
れる点や、2026年は複数の国で重要な選
挙が予定されているため、それらに関連
する進展を注視の上、ファンダメンタル
ズを深掘りし投資機会を厳選することが
重要であるとみています。足元では引き
続き、魅力的なバリュエーションが所々
に見られることや国ごとのばらつきから、

市場全体の方向性リスクよりも国別リス
クや銘柄固有のリスクを重視しています。
国別資産配分については、ファンダメン
タルズの改善に伴いスプレッド（米国国
債との利回り格差）が縮小する機会があ
るとみて、セルビア等の一部の欧州諸国
への配分を重視する方針です。一方、バ
リュエーションの魅力度が低いとみてい
るサウジアラビアについては、ベンチ
マークの構成比に対して低めの投資割合
とする方針です。
デュレーションについては、マーケット
状況等を勘案しながら状況に応じて機動
的に対応する方針です。
為替取引等について、原則として対円で
の為替ヘッジは行わない方針です。ただ
し、ユーロ建資産の一部について実質的
に米ドル建となるように行っている為替
取引のポジション（持ち高）は、当面維
持する予定です。

エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

2026年２月６日～2026年８月５日

１万口当たりの費用明細

項目
第270期～第275期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 69 0.797 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (38) (0.436) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (29) (0.327) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (3) (0.034) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 0 0.000 (ｂ)売買委託手数料＝作成期中の売買委託手数料÷作成期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

(先物・オプション) (0) (0.000)

(ｃ)そ の 他 費 用 1 0.011 (ｃ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) (1) (0.009) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) (0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) (0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 70 0.808

作成期中の平均基準価額は、8,711円です。

（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）売買委託手数料およびその他費用は、このファン
ドが組み入れている親投資信託が支払った金額の
うち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.63％です。

総経費率
1.63％ 運用管理費用（投信会社）

0.88％

運用管理費用（販売会社）
0.66％

運用管理費用（受託会社）
0.07％

その他費用
0.02％

（注）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

○売買及び取引の状況 (2026年２月６日～2026年８月５日) 

 

銘 柄 
第270期～第275期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 46,282 316,400 88,398 596,200 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2026年２月６日～2026年８月５日) 

 

＜エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド＞ 

区       分 

第270期～第275期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 40,275 2,338 5.8 40,925 2,633 6.4 

平均保有割合 32.7%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とはモル
ガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○組入資産の明細 (2026年８月５日現在) 

 

銘 柄 
第269期末 第275期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 3,195,472 3,153,356 21,442,507 
 
 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 

親投資信託残高 
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

○投資信託財産の構成 (2026年８月５日現在) 

項 目 
第275期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 21,442,507 98.5 

コール・ローン等、その他 327,984 1.5 

投資信託財産総額 21,770,491 100.0 
 

（注） エマージング・ソブリン・オープン マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建純資産（64,711,974千円）の投資信託財産総

額（65,715,953千円）に対する比率は98.5％です。 

（注） 外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換算

レートは以下の通りです。 

１アメリカドル＝157.56円 １ユーロ＝181.71円   

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第270期末 第271期末 第272期末 第273期末 第274期末 第275期末 

2026年３月５日現在 2026年４月６日現在 2026年５月７日現在 2026年６月５日現在 2026年７月６日現在 2026年８月５日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 21,550,459,737   21,239,147,173   21,437,793,967   21,940,511,349   22,192,015,620   21,770,491,636   

 コール・ローン等 290,974,176   341,646,300   231,177,612   331,036,209   286,754,576   327,975,350   

 エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド(評価額) 21,259,479,873   20,897,494,207   21,206,611,042   21,609,468,660   21,905,253,455   21,442,507,592   

 未収利息 5,688   6,666   5,313   6,480   7,589   8,694   

(B) 負債 115,835,634   110,747,807   115,806,627   124,122,410   117,403,683   113,311,024   

 未払収益分配金 74,871,770   74,330,487   74,286,767   74,375,686   74,601,972   75,815,028   

 未払解約金 14,602,386   6,279,752   12,043,719   22,121,805   12,595,845   8,155,880   

 未払信託報酬 26,289,560   30,055,346   29,395,726   27,549,551   30,123,460   29,260,070   

 その他未払費用 71,918   82,222   80,415   75,368   82,406   80,046   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 21,434,624,103   21,128,399,366   21,321,987,340   21,816,388,939   22,074,611,937   21,657,180,612   

 元本 24,957,256,693   24,776,829,055   24,762,255,902   24,791,895,396   24,867,324,192   25,271,676,020   

 次期繰越損益金 △ 3,522,632,590   △ 3,648,429,689   △ 3,440,268,562   △ 2,975,506,457   △ 2,792,712,255   △ 3,614,495,408   

(D) 受益権総口数 24,957,256,693口 24,776,829,055口 24,762,255,902口 24,791,895,396口 24,867,324,192口 25,271,676,020口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,589円 8,527円 8,611円 8,800円 8,877円 8,570円 
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

○損益の状況 

項 目 
第270期 第271期 第272期 第273期 第274期 第275期 

2026年２月６日～ 
2026年３月５日 

2026年３月６日～ 
2026年４月６日 

2026年４月７日～ 
2026年５月７日 

2026年５月８日～ 
2026年６月５日 

2026年６月６日～ 
2026年７月６日 

2026年７月７日～ 
2026年８月５日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 125,010   125,024   146,278   114,165   218,944   205,112   

 受取利息 125,010   125,024   146,278   114,165   218,944   205,112   

(B) 有価証券売買損益 135,644,998   △   47,694,883   307,214,625   569,507,040   294,326,957   △  665,077,521   

 売買益 135,932,665   1,343,520   309,225,383   570,559,988   295,854,676   297,962   

 売買損 △      287,667   △   49,038,403   △    2,010,758   △    1,052,948   △    1,527,719   △  665,375,483   

(C) 信託報酬等 △   26,361,478   △   30,137,568   △   29,476,141   △   27,624,919   △   30,205,866   △   29,340,116   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 109,408,530   △   77,707,427   277,884,762   541,996,286   264,340,035   △  694,212,525   

(E) 前期繰越損益金 2,964,864,370   2,969,434,827   2,803,601,009   2,988,324,664   3,431,559,571   3,589,329,687   

(F) 追加信託差損益金 △6,522,033,720   △6,465,826,602   △6,447,467,566   △6,431,451,721   △6,414,009,889   △6,433,797,542   

 (配当等相当額) (  1,139,991,711)  (  1,141,353,196)  (  1,154,050,214)  (  1,178,755,958)  (  1,218,177,777)  (  1,330,112,593)  

 (売買損益相当額) (△7,662,025,431)  (△7,607,179,798)  (△7,601,517,780)  (△7,610,207,679)  (△7,632,187,666)  (△7,763,910,135)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △3,447,760,820   △3,574,099,202   △3,365,981,795   △2,901,130,771   △2,718,110,283   △3,538,680,380   

(H) 収益分配金 △   74,871,770   △   74,330,487   △   74,286,767   △   74,375,686   △   74,601,972   △   75,815,028   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △3,522,632,590   △3,648,429,689   △3,440,268,562   △2,975,506,457   △2,792,712,255   △3,614,495,408   

 追加信託差損益金 △6,522,033,720   △6,465,826,602   △6,447,467,566   △6,431,451,721   △6,414,009,889   △6,433,797,542   

 (配当等相当額) (  1,140,249,944)  (  1,141,435,246)  (  1,154,241,874)  (  1,178,944,841)  (  1,218,444,373)  (  1,330,842,135)  

 (売買損益相当額) (△7,662,283,664)  (△7,607,261,848)  (△7,601,709,440)  (△7,610,396,562)  (△7,632,454,262)  (△7,764,639,677)  

 分配準備積立金 2,999,401,130   2,967,978,561   3,007,199,004   3,455,945,264   3,621,297,634   3,583,019,800   

 繰越損益金 －   △  150,581,648   －   －   －   △  763,717,666   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 24,884,807,728円 

作成期中追加設定元本額 1,501,399,390円 

作成期中一部解約元本額 1,114,531,098円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末0.8570円です。 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は3,614,495,408円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2026年２月６日～ 
2026年３月５日 

2026年３月６日～ 
2026年４月６日 

2026年４月７日～ 
2026年５月７日 

2026年５月８日～ 
2026年６月５日 

2026年６月６日～ 
2026年７月６日 

2026年７月７日～ 
2026年８月５日 

費用控除後の配当等収益額 70,649,839円 72,874,221円 89,302,548円 89,293,157円 89,079,174円 69,505,141円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 38,758,691円 －円 38,763,188円 452,703,129円 175,260,861円 －円 

収益調整金額 1,140,249,944円 1,141,435,246円 1,154,241,874円 1,178,944,841円 1,218,444,373円 1,330,842,135円 

分配準備積立金額 2,964,864,370円 2,969,434,827円 2,953,420,035円 2,988,324,664円 3,431,559,571円 3,589,329,687円 

当ファンドの分配対象収益額 4,214,522,844円 4,183,744,294円 4,235,727,645円 4,709,265,791円 4,914,343,979円 4,989,676,963円 

１万口当たり収益分配対象額 1,688円 1,688円 1,710円 1,899円 1,976円 1,974円 

１万口当たり分配金額 30円 30円 30円 30円 30円 30円 

収益分配金金額 74,871,770円 74,330,487円 74,286,767円 74,375,686円 74,601,972円 75,815,028円 

④「エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費

用として、信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し年１万分の50以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支

弁しております。    



品 名：04_90003_143104_275_02_エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）_1116419.docx 

日 時：2026/9/17 18:03:00 

ページ：15 
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エマージング・ソブリン・オープン（毎月決算型）

○分配金のお知らせ  

 第270期 第271期 第272期 第273期 第274期 第275期 

１万口当たり分配金（税込み） 30円 30円 30円 30円 30円 30円 
 
・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

投資信託約款に記載された「一般社団法人投資信託協会」を、「一般社団法人資産運用業協会」に記載変更を行いました。 

一般社団法人資産運用業協会設立準備法人を吸収合併存続法人、一般社団法人日本投資顧問業協会と一般社団法人投資信託協会を吸収合

併消滅法人として2026年４月１日付で合併し、「一般社団法人資産運用業協会」に名称を変更することとなったため、投資信託約款に所要の

変更を行いました。 

（2026年４月１日） 
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