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■口座残高など、お取引状況についてのお問い合わせ
　お取引のある販売会社へお問い合わせください。
■当運用報告書についてのお問い合わせ

コールセンター　0120-88-2976
受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／海外／債券

信託期間 無期限（設定日：2003年12月５日）

運用方針 投資信託証券への投資を通じて、主とし
て投資適格債券とハイ・イールド債券へ
バランス運用を行うことにより、安定し
た収益の確保と信託財産の長期的な成長
を図ることを目標として運用を行いま
す。

主要投資対象 当ファンドは以下の投資信託証券を主要
投資対象とします。

ティー・ロウ・プライス・ファンズ　ＳＩＣＡＶ－
ＵＳアグリゲート・ボンド・ファンド（Ｊｄｍクラス）

米ドル建ての投資適格債券

ティー・ロウ・プライス・ファンズ　ＳＩＣＡＶ－
グローバル・ハイ・イールド・ボンド・ファンド
（Ｊｄｍクラス）

ハイ・イールド債券

当ファンドの
運用方法

■投資信託証券への投資を通じて、主と
して米ドル建ての投資適格債券および
ハイ・イールド債券へ実質的に投資し
ます。

■投資適格債券部分とハイ・イールド債
券部分への投資配分は、原則として概
ね各50％程度を基本とします。

■外貨建資産については、原則として為
替ヘッジは行いません。

■運用の指図にかかる権限をティー・ロ
ウ・プライス・インターナショナル・
リミテッドへ委託します。

組入制限 ■外貨建資産への投資割合には制限を設
けません。

分配方針 ■毎月25日（休業日の場合は翌営業日）
に決算を行い、分配を行います。

■分配対象額は、経費控除後の利子、配
当等収益と売買益（評価損益を含みま
す。）等の範囲内とします。

■分配金額は、委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定しま
す。

※委託会社の判断により分配を行わない
場合もあるため、将来の分配金の支払
いおよびその金額について保証するも
のではありません。

Ｔ．ロウ・プライス
ＵＳインカムファンド

【運用報告書（全体版）】

第43作成期（2024年11月26日から2025年５月26日まで）

第 252 期/第 253 期/第 254 期
決算日2024年12月25日　決算日2025年１月27日　決算日2025年２月25日

第 255 期/第 256 期/第 257 期
決算日2025年３月25日　決算日2025年４月25日　決算日2025年５月26日

受益者の皆さまへ

平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上

げます。

当ファンドは投資信託証券への投資を通じて、主

として投資適格債券とハイ・イールド債券へバラ

ンス運用を行うことにより、安定した収益の確保

と信託財産の長期的な成長を図ることを目標とし

て運用を行います。当作成期についても、運用方

針に沿った運用を行いました。

今後ともご愛顧のほどお願い申し上げます。
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Ｔ．ロウ・プライス　ＵＳインカムファンド

原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位

未満の数値については小数を表記する場合があります。

最近30期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

投 資 信 託 証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額（分配落） 税 込

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ 百万円
228期（2022年12月26日） 8,495 25 △4.6 96.1 5,278

229期（2023年１月25日） 8,526 25 0.7 95.9 5,292

230期（2023年２月27日） 8,704 25 2.4 96.6 5,385

231期（2023年３月27日） 8,416 25 △3.0 96.4 5,190

232期（2023年４月25日） 8,695 25 3.6 95.9 5,329

233期（2023年５月25日） 8,910 25 2.8 96.7 5,441

234期（2023年６月26日） 9,192 25 3.4 96.0 5,595

235期（2023年７月25日） 9,118 25 △0.5 96.6 5,520

236期（2023年８月25日） 9,275 25 2.0 96.3 5,581

237期（2023年９月25日） 9,343 25 1.0 96.7 5,628

238期（2023年10月25日） 9,193 25 △1.3 96.5 5,528

239期（2023年11月27日） 9,455 25 3.1 96.0 5,660

240期（2023年12月25日） 9,352 25 △0.8 96.1 5,568

241期（2024年１月25日） 9,647 25 3.4 96.9 5,724

242期（2024年２月26日） 9,758 25 1.4 96.7 5,780

243期（2024年３月25日） 9,881 25 1.5 97.2 5,814

244期（2024年４月25日） 9,973 25 1.2 96.9 5,815

245期（2024年５月27日） 10,136 25 1.9 96.7 5,901

246期（2024年６月25日） 10,400 25 2.9 96.8 6,036

247期（2024年７月25日） 10,074 25 △2.9 96.8 5,822

248期（2024年８月26日） 9,590 25 △4.6 96.5 5,520

249期（2024年９月25日） 9,660 25 1.0 96.5 5,542

250期（2024年10月25日） 10,059 25 4.4 96.1 5,780

251期（2024年11月25日） 10,172 25 1.4 96.7 5,831

252期（2024年12月25日） 10,311 25 1.6 96.2 5,886

253期（2025年１月27日） 10,218 25 △0.7 96.8 5,817

254期（2025年２月25日） 9,941 25 △2.5 96.8 5,641

255期（2025年３月25日） 9,996 25 0.8 96.1 5,646

256期（2025年４月25日） 9,387 25 △5.8 95.7 5,288

257期（2025年５月26日） 9,384 25 0.2 96.6 5,260

※基準価額の騰落率は分配金込み。

※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。
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Ｔ．ロウ・プライス　ＵＳインカムファンド

当作成期中の基準価額と市況等の推移

決 算 期 年 月 日
基 準 価 額 投 資 信 託 証 券

組 入 比 率騰 落 率

第252期

（期　　　首） 円 ％ ％
2024年11月25日 10,172 － 96.7

11月末 10,006 △1.6 96.2

（期　　　末）
2024年12月25日 10,336 1.6 96.2

第253期

（期　　　首）
2024年12月25日 10,311 － 96.2

12月末 10,360 0.5 96.2

（期　　　末）
2025年１月27日 10,243 △0.7 96.8

第254期

（期　　　首）
2025年１月27日 10,218 － 96.8

１月末 10,189 △0.3 96.1

（期　　　末）
2025年２月25日 9,966 △2.5 96.8

第255期

（期　　　首）
2025年２月25日 9,941 － 96.8

２月末 9,961 0.2 96.1

（期　　　末）
2025年３月25日 10,021 0.8 96.1

第256期

（期　　　首）
2025年３月25日 9,996 － 96.1

３月末 9,873 △1.2 96.1

（期　　　末）
2025年４月25日 9,412 △5.8 95.7

第257期

（期　　　首）
2025年４月25日 9,387 － 95.7

４月末 9,419 0.3 95.7

（期　　　末）
2025年５月26日 9,409 0.2 96.6

※期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。
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Ｔ．ロウ・プライス　ＵＳインカムファンド

１ 運用経過
基準価額等の推移について（2024年11月26日から2025年５月26日まで）

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額は、作成期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
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作成期首 '24/12 '25/1 2 3 4 作成期末

純資産総額（百万円）: 右軸

基準価額（円）: 左軸

分配金再投資基準価額（円）: 左軸

作成期首 10,172円

作成期末 9,384円
（当作成期既払分配金150円（税引前））

騰 落 率 －6.3％
（分配金再投資ベース）

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）

※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。
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Ｔ．ロウ・プライス　ＵＳインカムファンド

基準価額の主な変動要因（2024年11月26日から2025年５月26日まで）

　当ファンドは、投資信託証券への投資を通じて、主として投資適格債券とハイ・イールド債券
へバランス運用を行いました。

上昇要因
　ティー・ロウ・プライス・ファンズ　ＳＩＣＡＶ－ＵＳアグリゲート・ボンド・ファン
ド（Ｊｄｍクラス）においては、
●米国債スティープナーのポジションがプラス寄与したこと
●欧州債スティープナーのポジション及び戦略的なショート・デュレーション＊戦略がプ
ラス寄与したこと

●エージェンシーＭＢＳ（不動産担保証券）のアンダーウェイトがプラス寄与したこと
＊デュレーションとは、「投資元本の平均的な回収期間」を表す指標で、単位は「年」で表示されます。また、「金
利の変動に対する債券価格の変動性」の指標としても利用され、一般的にこの値が長い（大きい）ほど、金利の
変動に対する債券価格の変動が大きくなります。

　ティー・ロウ・プライス・ファンズ　ＳＩＣＡＶ－グローバル・ハイ・イールド・ボン
ド・ファンド（Ｊｄｍクラス）においては、
●Ｂ格債のディフェンシブ（景気変動の影響を受けにくい）なポジショニングがプラス寄与
したこと
●メディケア・アドバンテージの規制緩和により、ヘルスケア企業であるＣＶＳのバラン
スシートが改善に向かうとされたことが好感され、プラス寄与したこと
●ブロードバンド通信企業のチャーター・コミュニケーションズが好決算を発表し、フ
リー・キャッシュ・フローの改善が示されたことが好感され、プラス寄与したこと

id24_25228053_03_osk三住DS_TロウプライスUSインカムF_運用経過（交流用）.indd   4id24_25228053_03_osk三住DS_TロウプライスUSインカムF_運用経過（交流用）.indd   4 2025/06/25   10:10:462025/06/25   10:10:46



5－　　－

Ｔ．ロウ・プライス　ＵＳインカムファンド

下落要因
　ティー・ロウ・プライス・ファンズ　ＳＩＣＡＶ－ＵＳアグリゲート・ボンド・ファン
ド（Ｊｄｍクラス）においては、
●期初の米金利上昇時に米国債をロングポジションとしていたことがマイナス寄与したこ
と

●2025年３月及び４月の米金利低下時に米国債をショートポジションとしていたことが
マイナス寄与したこと

　ティー・ロウ・プライス・ファンズ　ＳＩＣＡＶ－グローバル・ハイ・イールド・ボン
ド・ファンド（Ｊｄｍクラス）においては、
●ＬＮＧ（液化天然ガス）を手掛けるベンチャー・グローバルが軟調な決算を発表し、経営
陣に対する懸念が浮上したことが嫌気され、マイナス寄与したこと

●民間の探査・生産会社であるヒルコープ・エナジーが、Ｍ＆Ａ（企業の合併・買収）取引
のための資金調達のために大量の債券を発行したことでレバレッジ（他人資本を活用し
て利益率を高めること）が高まったことが嫌気され、マイナス寄与したこと
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Ｔ．ロウ・プライス　ＵＳインカムファンド

投資環境について（2024年11月26日から2025年５月26日まで）

米国投資適格債市場及びハイ・イールド債券市場は上昇しました。また、為替市場は米
ドル安・円高となりました。

投資適格債券市場

　ブルームバーグ米国総合債券インデック
スで見た米国投資適格債市場は、上昇しま
した。
　期中に米債のイールドカーブ（利回り曲
線）はスティープ化しました。米国10年債利
回りは年初のトランプ政権による貿易・財
政政策への懸念から急上昇しました。その
後、関税絡みの発言を背景に４月にボラ
ティリティ（変動性）が増大したほか、米国
の財政赤字拡大に対する懸念が高まったこ
とで長期債の利回りが期末にかけて押し上
げられました。
　クレジットセクターは、米国の政策に対
する不透明感の高まりやリスクオフ（リスク
回避）のセンチメント（心理）が逆風となりま
した。ＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）は12
月に25ｂｐ（１ｂｐは0.01％）の利下げを行
い、その後は据え置きを続けました。３月
の経済見通しでは2025年に50ｂｐの利下げ
が見込まれていることが発表されており、
12月時点での予想から変更はありませんで
した。

ハイ・イールド債券市場

　ハイ・イールド債券市場は上昇しました。
　トランプ政権がビジネスに優しい政策を
推し進めるという初期の楽観的な考え方は、
カナダ・メキシコ・中国といった主要な貿
易相手国に対する関税措置の発表により、
薄れる展開となりました。想定以上に厳し
い報復関税が、経済成長の鈍化やインフレ
の再燃に加えて、景気後退リスクの可能性
などの懸念を煽る状況になりました。ただ
し、その後トランプ大統領が関税実施にお
いて慎重なアプローチを踏んだことで、リ
スク資産の損失は縮小しました。また、米
中間の貿易摩擦の緩和の可能性に関する報
道に加え、トランプ大統領がＦＲＢのパウ
エル議長の解任を撤回したことも、投資家
の不安心理を和らげました。
　ＦＲＢは12月に25ｂｐの利下げを行い、
その後は据え置きを続けました。５月にパ
ウエル議長は、金融政策について「様子見」
であると述べ、広範囲にわたる関税措置が
インフレの上昇や経済成長の鈍化に加えて
失業率の増加を引き起こす可能性が高いと
言及しました。
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ポートフォリオについて（2024年11月26日から2025年５月26日まで）

当ファンド

　運用の基本方針に従い、当ファンドの指
定投資信託証券である「ティー・ロウ・プラ
イス・ファンズ　ＳＩＣＡＶ－ＵＳアグリ
ゲート・ボンド・ファンド（Ｊｄｍクラス）」
および「ティー・ロウ・プライス・ファンズ　
ＳＩＣＡＶ－グローバル・ハイ・イール
ド・ボンド・ファンド（Ｊｄｍクラス）」へ投
資を行いました。
　指定投資信託証券の組み入れを高位に保
ち、投資適格債券部分（ティー・ロウ・プラ
イス・ファンズ　ＳＩＣＡＶ－ＵＳアグリ
ゲート・ボンド・ファンド（Ｊｄｍクラス））
とハイ・イールド債券部分（ティー・ロウ・
プライス・ファンズ　ＳＩＣＡＶ－グロー
バル・ハイ・イールド・ボンド・ファンド
（Ｊｄｍクラス））を概ね各50％程度の比率と
しました。

ティー・ロウ・プライス・ファンズ
ＳＩＣＡＶ－ＵＳアグリゲート・
ボンド・ファンド（Ｊｄｍクラス）

　相対リターンでは、ブルームバーグ米国
総合インデックスを上回りました。主に金
利戦略や通貨のポジショニングがプラス寄
与しました。
　期中に、投資適格社債のエクスポー
ジャーを高めました。また、ＡＢＳ（資産担
保証券）やＲＭＢＳ（住宅ローン債権担保証
券）のオフベンチマークポジションを拡大さ
せたほか、エージェンシーＭＢＳをアン
ダーウェイトに変更しました。
　期中のデュレーションはロング・ショー
ト両方の局面がありましたが、金利が上昇
するという見方に基づき、期末時点のポー
トフォリオのデュレーションはベンチマー
ク対比でショートとしました。

為替市場

　為替市場では、米ドル安・円高となりま
した。
　日銀による早期の追加利上げ観測や、ト

ランプ大統領による相互関税の発表を受け
た米金利低下に加えて、米国からの資金流
出懸念を背景に米ドル安・円高が進行しま
した。
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ベンチマークとの差異について（2024年11月26日から2025年５月26日まで）

　ベンチマークおよび参考指数を設けていませんので、この項目に記載する事項はありません。

分配金について（2024年11月26日から2025年５月26日まで）

　期間の１万口当たりの分配金（税引前）は、基準価額水準等を勘案し、以下の通りといたしまし
た。
　なお、留保益につきましては、運用の基本方針に基づき運用いたします。

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第252期 第253期 第254期 第255期 第256期 第257期

当期分配金 25 25 25 25 25 25
（対基準価額比率） （0.24％） （0.24％） （0.25％） （0.25％） （0.27％） （0.27％）

当期の収益 25 25 25 25 25 25
当期の収益以外 － － － － － －

翌期繰越分配対象額 1,313 1,327 1,333 1,345 1,349 1,359
※単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。
※「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファンドの収
益率とは異なります。

ティー・ロウ・プライス・ファンズ
ＳＩＣＡＶ－グローバル・
ハイ・イールド・ボンド・ファンド

（Ｊｄｍクラス）

　今期は、ヘルスケアのオーバーウェイト
幅を拡大させました。ただし、期中に医薬
品会社のボシュ・ヘルスの大幅アンダー
ウェイトを解消しました。同社は、子会社
である眼科用医療製品メーカーのボシュロ

ムの売却を進めないことを決定し、債務の
満期を2028年まで延長しました。これによ
り、短期的に負債管理の必要性が軽減しま
した。同社は依然として不確実性が高い状
況ですが、同社の株式価値は債権者が抱え
るリスクを和らげると考えています。
　また、期中に自動車業界の低迷が続く中
で、自動車部品メーカーのテネコを売却し
ました。
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当ファンド

　引き続き、運用の基本方針に従い、投資
信託証券への投資を通じて、主として投資
適格債券とハイ・イールド債券へバランス
運用を行うことにより、安定した収益の確
保と信託財産の長期的な成長を図ることを
目標として運用を行います。

ティー・ロウ・プライス・ファンズ
ＳＩＣＡＶ－ＵＳアグリゲート・
ボンド・ファンド（Ｊｄｍクラス）

　債券市場では、依然として不確実性が高
い状況が続いています。トランプ政権の税
制法案が下院で可決されたことで市場の関
心は関税から一旦離れましたが、この法案
は長期的に米国の財政赤字に悪影響を与え
るとの懸念が生じています。こうした財政
上の懸念やインフレの可能性が高まる中で、
短期的に短期ゾーンの金利が抑えられる可
能性はあるものの、米国の金利は長期に渡
り上昇し続けると予想されます。ボラティ
リティが高い環境下では、クレジットリス
クに対して保守的なアプローチが適切であ
り、流動性が最も重要だと考えています。
変動が激しい時期に、機動的に魅力的な銘
柄を組入れ、リターンを追求していきます。

ティー・ロウ・プライス・ファンズ
ＳＩＣＡＶ－グローバル・
ハイ・イールド・ボンド・ファンド

（Ｊｄｍクラス）

　相次いで発信されたトランプ政権による
相互関税の規模の大きさが市場の変動を引
き起こしました。これにより、経済成長に
ついて鈍化の兆候が見られる一方、依然と
してハイ・イールド債券市場のファンダメ
ンタルズ（基礎的条件）は底堅い状況です。
担保付き債券が大きな割合を占めており、
約60％がＢＢ格債で構成されていることか
ら、高利回りがリスク調整後の魅力的なリ
ターンを得るための有力な手段になると考
えています。金融環境の引き締まりにより、
デフォルト（債務不履行）率は中期的に正常
化（３％～４％）すると見込んでいますが、
財政懸念の悪化に伴って長期的な市場平均
の水準を上回る可能性はあります。
　従来通り、当ファンドは高いインカム収
入を目指しつつ、ハイ・イールド債券市場
につきものの高いボラティリティ（価格変動
性）の抑制に努めます。これまでも様々な市
場環境の下で好リターンを獲得してきた、
徹底したクレジットリサーチとリスクを意
識した運用を継続していく方針です。

２ 今後の運用方針
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３ お知らせ
約款変更について

●投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、記載変更を行うため、信託約款に
所要の変更を行いました。� （適用日：2025年４月１日）
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１万口当たりの費用明細（2024年11月26日から2025年５月26日まで）

項　目 金額 比率 項目の概要

（a） 信 託 報 酬 84円 0.848％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数）
期中の平均基準価額は9,927円です。
投信会社:ファンド運用の指図等の対価
販売会社:交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの

管理、購入後の情報提供等の対価
受託会社:ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図の実

行等の対価

（投 信 会 社） （50） （0.504）

（販 売 会 社） （33） （0.328）

（受 託 会 社） （2） （0.016）

（b） 売買委託手数料 － － 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料:有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料（株 式） （－） （－）

（先物・オプション） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（c） 有価証券取引税 － － 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税:有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金（株 式） （－） （－）

（公 社 債） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（d） そ の 他 費 用 1 0.010 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用:海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および

資金の送回金・資産の移転等に要する費用
監査費用:監査法人に支払うファンドの監査費用
そ の 他:信託事務の処理等に要するその他費用

（保 管 費 用） （1） （0.008）

（監 査 費 用） （0） （0.002）

（そ の 他） （－） （－）

合 計 85 0.858

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法によ
り算出しています。
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
※各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。
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※ １の各費用は、前掲「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、各比率
は、年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。「１万口当たりの費用明細」の各比率と
は、値が異なる場合があります。
※ ２の投資先ファンド（当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く））の費用は、
シェアクラスの経費率です。運用管理費用と運用管理費用以外の費用を、目論見書に記載している料
率にもとづき区別しています。投資先ファンドへの平均投資比率を勘案して、実質的な費用を計算し
ています。ただし、投資先ファンドでの運用管理費用は、当ファンドの運用委託報酬の中から負担し
ているため、開示すべき運用管理費用はありません。
※ １と ２の費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。ま
た、計上された期間が異なる場合があります。
※上記の前提条件で算出している参考値であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証
券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した比率
に、投資先ファンドの経費率を加えた総経費率（年率）は1.78％です。

参考情報 総経費率（年率換算）

総経費率（１＋２） 1.78％
１ 当ファンドの費用の比率 1.72％

２
投資先ファンドの運用管理費用の比率 －％
投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.06％

運用管理費用
－％

運用管理費用以外
0.06％

運用管理費用
（投信会社） 1.01％

運用管理費用
（販売会社） 0.66％

その他費用

運用管理費用
（受託会社） 0.03％

0.02％

総経費率
1.78％

投資先ファンドの費用 0.06％2 当ファンドの費用 1.72％１
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当作成期中の売買及び取引の状況（2024年11月26日から2025年５月26日まで）

投資信託証券

当 作 成 期

買 付 売 付

口 数 買 付 額 口 数 売 付 額

外国

口 千アメリカ・ドル 口 千アメリカ・ドル

アメリカ

ティー・ロウ・プライス・ファンズ　
ＳＩＣＡＶ－ＵＳアグリゲート・
ボンド・ファンド（Ｊｄｍクラス）

73,760 696 96,959 925

ティー・ロウ・プライス・ファンズ　
ＳＩＣＡＶ－グローバル・ハイ・
イ ー ル ド ・ ボ ン ド ・ フ ァ ン ド
（ Ｊ ｄ ｍ ク ラ ス ）

108,845 935 152,224 1,320

※金額は受渡し代金。

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況
（2024年11月26日から2025年５月26日まで）

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。

利害関係人との取引状況等（2024年11月26日から2025年５月26日まで）

当作成期中における利害関係人との取引等はありません。
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

組入れ資産の明細（2025年５月26日現在）

ファンド・オブ・ファンズが組入れた外貨建ファンドの明細

フ ァ ン ド 名

作 成 期 首 作 成 期 末

口 数 口 数
評 価 額

組 入 比 率
外貨建金額 邦貨換算金額

（ルクセンブルグ） 口 口 千アメリカ・ドル 千円 ％

ティー・ロウ・プライス・ファンズ　ＳＩＣＡＶ－
ＵＳアグリゲート・ボンド・ファンド（Ｊｄｍクラス） 1,920,416.66 1,897,217.76 17,776 2,537,479 48.2

テ ィ ー ・ ロ ウ ・ プ ラ イ ス ・ フ ァ ン ズ 　 Ｓ Ｉ Ｃ Ａ Ｖ －
グローバル・ハイ・イールド・ボンド・ファンド（Ｊｄｍクラス） 2,104,985.66 2,061,607.04 17,832 2,545,468 48.4

合 計 4,025,402.32 3,958,824.8 35,609 5,082,947 96.6

※邦貨換算金額は、作成期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

※組入比率は、純資産総額に対する評価額の比率。
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投資信託財産の構成� （2025年５月26日現在）

項 目
作 成 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
投 資 証 券 5,082,947 96.2

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 202,907 3.8

投 資 信 託 財 産 総 額 5,285,854 100.0

※作成期末における外貨建資産（5,150,679千円）の投資信託財産総額（5,285,854千円）に対する比率は97.4％です。

※外貨建資産は、作成期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換算レー

トは、１アメリカ・ドル＝142.74円です。

資産、負債、元本及び基準価額の状況
(2024年12月25日)(2025年１月27日)(2025年２月25日)(2025年３月25日)(2025年４月25日)(2025年５月26日)

項 目 第 252 期 末 第 253 期 末 第 254 期 末 第 255 期 末 第 256 期 末 第 257 期 末

(A) 資 産 5,934,117,007円 5,840,575,951円 5,663,470,160円 5,669,635,996円 5,316,034,123円 5,312,679,924円

コール・ローン等 199,390,860 208,623,446 204,920,080 198,636,756 207,294,117 202,632,604

投資証券(評価額) 5,660,236,687 5,631,952,505 5,458,550,080 5,425,714,240 5,063,374,136 5,082,947,320

未 収 入 金 74,489,460 － － 45,285,000 45,365,870 27,100,000

(B) 負 債 47,851,845 23,356,053 22,034,473 23,175,392 27,124,914 52,525,750

未 払 金 24,709,870 － － － － 26,825,103

未払収益分配金 14,272,109 14,232,238 14,186,852 14,122,104 14,085,285 14,013,926

未 払 解 約 金 719,631 2 202 1,634,446 5,089,024 3,770,382

未 払 信 託 報 酬 8,126,658 9,073,903 7,774,956 7,325,126 7,834,159 7,777,333

その他未払費用 23,577 49,910 72,463 93,716 116,446 139,006

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 5,886,265,162 5,817,219,898 5,641,435,687 5,646,460,604 5,288,909,209 5,260,154,174

元 本 5,708,843,708 5,692,895,204 5,674,741,025 5,648,841,791 5,634,114,279 5,605,570,574

次期繰越損益金 177,421,454 124,324,694 △　 33,305,338 △　　2,381,187 △　345,205,070 △　345,416,400

(D) 受 益 権 総 口 数 5,708,843,708口 5,692,895,204口 5,674,741,025口 5,648,841,791口 5,634,114,279口 5,605,570,574口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,311円 10,218円 9,941円 9,996円 9,387円 9,384円

※当作成期における作成期首元本額5,732,680,855円、作成期中追加設定元本額21,784,706円、作成期中一部解約元本額148,894,987円です。

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額（元本

の欠損）となります。

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に規定する受

益権の総数および計算口数当たりの純資産の額となります。
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損益の状況
自2024年11月26日
至2024年12月25日

自2024年12月26日
至2025年１月27日

自2025年１月28日
至2025年２月25日

自2025年２月26日
至2025年３月25日

自2025年３月26日
至2025年４月25日

自2025年４月26日
至2025年５月26日

項 目 第 252 期 第 253 期 第 254 期 第 255 期 第 256 期 第 257 期
(A) 配 当 等 収 益 24,722,093円 31,603,410円 25,442,764円 24,078,166円 24,119,002円 27,574,460円

受 取 配 当 金 24,673,508 31,560,913 25,374,561 24,014,091 24,049,964 27,500,449
受 取 利 息 48,585 42,497 68,203 64,075 69,038 74,011

(B) 有価証券売買損益 76,882,045 △ 60,773,607 △160,559,735 28,163,275 △344,879,253 △  7,732,287
売 買 益 115,194,823 16,232,207 34,667,439 40,859,302 594,354 27,313,224
売 買 損 △ 38,312,778 △ 77,005,814 △195,227,174 △ 12,696,027 △345,473,607 △ 35,045,511

(C) 信 託 報 酬 等 △  8,269,746 △  9,200,839 △  7,919,971 △  7,346,379 △  7,967,728 △  7,799,893
(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 93,334,392 △ 38,371,036 △143,036,942 44,895,062 △328,727,979 12,042,280
(E) 前 期 繰 越 損 益 金 391,192,143 468,708,272 414,561,400 256,039,644 285,922,124 △ 56,563,481
(F) 追加信託差損益金 △292,832,972 △291,780,304 △290,642,944 △289,193,789 △288,313,930 △286,881,273

(配当等相当額) (　190,196,693) (　189,942,003) (　189,630,949) (　189,037,825) (　188,829,510) (　188,268,842)
(売買損益相当額) (△483,029,665) (△481,722,307) (△480,273,893) (△478,231,614) (△477,143,440) (△475,150,115)

(G) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 191,693,563 138,556,932 △ 19,118,486 11,740,917 △331,119,785 △331,402,474
(H) 収 益 分 配 金 △ 14,272,109 △ 14,232,238 △ 14,186,852 △ 14,122,104 △ 14,085,285 △ 14,013,926

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 177,421,454 124,324,694 △ 33,305,338 △  2,381,187 △345,205,070 △345,416,400
追加信託差損益金 △292,832,972 △291,780,304 △290,642,944 △289,193,789 △288,313,930 △286,881,273
(配当等相当額) (　190,196,693) (　189,942,003) (　189,630,949) (　189,037,825) (　188,829,510) (　188,268,842)
(売買損益相当額) (△483,029,665) (△481,722,307) (△480,273,893) (△478,231,614) (△477,143,440) (△475,150,115)
分配準備積立金 559,697,650 566,027,748 567,263,932 570,972,880 571,266,147 573,736,654
繰 越 損 益 金 △ 89,443,224 △149,922,750 △309,926,326 △284,160,278 △628,157,287 △632,271,781

※有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。

※株式投信の信託報酬等には消費税等相当額が含まれており、公社債投信には内訳の一部に消費税等相当額が含まれています。

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

※投資信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用として、信託報酬の中から支弁している額は

16,841,709円です。

※分配金の計算過程は以下の通りです。

第 252 期 第 253 期 第 254 期 第 255 期 第 256 期 第 257 期
(a) 経費控除後の配当等収益 22,710,064円 22,402,571円 17,522,793円 20,692,220円 16,151,274円 19,774,567円
(b) 経費控除後の有価証券売買等損益 0 0 0 0 0 0
(c) 収益調整金 190,196,693 189,942,003 189,630,949 189,037,825 188,829,510 188,268,842
(d) 分配準備積立金 551,259,695 557,857,415 563,927,991 564,402,764 569,200,158 567,976,013
(e) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 764,166,452 770,201,989 771,081,733 774,132,809 774,180,942 776,019,422

１万口当たり当期分配対象額 1,338.57 1,352.92 1,358.80 1,370.43 1,374.10 1,384.37
(f) 分配金 14,272,109 14,232,238 14,186,852 14,122,104 14,085,285 14,013,926

１万口当たり分配金 25 25 25 25 25 25

分配金のお知らせ

１万口当たり分配金（税引前）
第252期 第253期 第254期 第255期 第256期 第257期

25円 25円 25円 25円 25円 25円
※分配金は、分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は全額「普通分配金」となり課税されます。分配後の基準価額が個別元

本を下回る場合は下回る部分が「元本払戻金（特別分配金）」となり非課税、残りの部分が「普通分配金」となります。

上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。
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組入れ投資信託証券の内容
投資信託証券の概要

ファンド名 ティー・ロウ・プライス・ファンズＳＩＣＡＶ－ＵＳアグリゲート・ボンド・ファンド（Ｊｄｍクラス）

形態 ルクセンブルグ籍会社型投資信託（米ドル建て）

主要投資対象 米ドル建ての投資適格債券

運用の基本方針
●主として米ドル建ての投資適格債券（ＢＢＢ－相当以上）へ投資することにより、トータルリ
ターンの追求を図ります。

主な投資制限

●資産担保証券（ＡＢＳ）およびモーゲージ証券（ＭＢＳ）への投資割合は、純資産総額の20％以
上となる場合があります。

●転換社債への投資割合は、純資産総額の25％以内とします。
●同一発行体の社債等への投資割合は、純資産総額の10％以内とします。

分配方針 毎月分配を行います。

運用管理費用 運用報酬や事務代行会社等への報酬はかかりません。

その他の費用

ファンドの設立費用、取引関連費用、組入有価証券の保管に関する費用（上限年0.017％）、法的
費用、会計・監査および税務上の費用ならびにその他の費用を負担します。
その他の費用・手数料については、ファンドの運営状況等により変動するものであり、事前に料
率、上限額等を示すことができません。

申込手数料 ありません。

スイング・プライス
ファンドの買付け、売却がポートフォリオに重要な影響を与えると考えられる場合、予想される取
引スプレッド、コスト、その他の要因を考慮して、その売買価格が調整されることがあります。

投資顧問会社 ティー・ロウ・プライス・インターナショナル・リミテッド

副投資顧問会社 ティー・ロウ・プライス・アソシエイツ・インク

購入の可否 日本において一般投資者は購入できません。

　以下には、「ティー・ロウ・プライス・ファンズＳＩＣＡＶ－ＵＳアグリゲート・ボンド・ファンド（Ｊ

ｄｍクラス）」をシェアクラスとして含む「ティー・ロウ・プライス・ファンズＳＩＣＡＶ－ＵＳアグリ

ゲート・ボンド・ファンド」の情報を委託会社において抜粋、要約して翻訳したものを記載しています。
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 損益および純資産変動計算書（2023年12月31日に終了した期間）

ＵＳアグリゲート・ボンド・ファンド

USD
期首純資産 561,372,376

収益 　
受取配当金（源泉税控除後） －
有価証券に係る受取利息（源泉税控除後） 6,692,871
スワップ取引に係る利息 6,675
預金利息 490,330

収益　合計 7,189,876
費用
運用報酬 188,342
預託手数料 18,000
管理手数料 42,569
販売報酬 56,022
監査報酬 10,202
専門家報酬 14,063
年次税 　49,404
銀行及びその他利息費用 6,782
スワップ取引に係る利息 2,584
名義書換代理人報酬 46,944
その他運用による費用 6,124
減少:	手数料免除 (112,687)

費用　合計 328,349

投資純損益 6,861,527
実現純損益の内訳：
有価証券 (31,708,344)
TBA取引 (304,563)
オプション取引 －
金融先物取引 883,951
為替予約取引 755,939
スワップ取引 (103,029)
通貨為替 552,286

当期実現純損益 (29,923,760)
未実現損益の純変動額：
有価証券 35,829,898
TBA取引 (11,712,923)
オプション取引 －
金融先物取引 (676,999)
為替予約取引 (688,526)
スワップ取引 107,320
通貨為替 11,768,268

未実現損益の純変動額 34,627,038
　 　

運用による純資産の増減額 11,564,805

発行額 35,333,632
償還額 (531,010,426)

資本の変動による純資産の増減額 (495,676,794)

配当金分配 (984,807)
外貨換算差額 －

期末純資産 76,275,580

id24_25228053_05_osk三住DS_TロウプライスUSインカムF_投資信託証券（USアグリゲートBF）.indd   17id24_25228053_05_osk三住DS_TロウプライスUSインカムF_投資信託証券（USアグリゲートBF）.indd   17 2025/06/25   10:13:362025/06/25   10:13:36



18－　　－

Ｔ．ロウ・プライス　ＵＳインカムファンド

 有価証券明細表（2023年12月31日現在）

〔ＵＳアグリゲート・ボンド・ファンド〕

Transferable securities and money market instruments 

Bonds
BELGIUM

USD  0.15  

114,446  0.15  
CANADA

USD  0.02  
USD  0.04  
USD  0.06  

88,301  0.12  
DENMARK

3.244% 20/12/2025
USD  0.05  

34,102  0.05  
INDONESIA

31/03/2032
USD  0.75  

574,710  0.75  
IRELAND

30/01/2032
USD  0.17  

130,554  0.17  
NETHERLANDS

11/09/2034
USD  0.28  

4.875% 14/09/2035
EUR  0.15  

327,055  0.43  
PORTUGAL

11/10/2027
USD  0.18  

136,350  0.18  
ROMANIA

3% 27/02/2027
USD  0.23  

171,681  0.23  
SWITZERLAND

12/01/2034
USD  0.27  

UBS Group AG 3.75% 26/03/2025 USD  0.32  
452,855  0.59  

UNITED KINGDOM

07/05/2026
USD  0.25  

04/06/2026
USD  0.25  

13/11/2034
USD  0.29  

銘柄名 通貨
 株数または
額面金額

 評価額
USD

純資産
比率（％）

※下記明細表中の資産名・国名の日本語表記については、末尾の【英語表記変換
表】にてご確認いただけます。

06/04/2028
USD  0.62  

3.971% 30/03/2026
USD  0.39  

1,370,848  1.80  
UNITED STATES OF AMERICA

USD  0.08  
USD  0.06  
USD  0.19  
USD  0.07  

AES Corp. (The) 5.45% 01/06/2028 USD  0.03  
USD  0.02  
USD  0.14  

09/06/2027
USD  0.03  

American Honda Finance Corp. 
5.65% 15/11/2028

USD  0.08  

5.125% 27/03/2033
USD  0.09  

15/07/2028
USD  0.03  

Aon Corp. 2.8% 15/05/2030 USD  0.03  
USD  0.35  

Bank of America Corp. 4.25% 
22/10/2026

USD  0.06  

Becton Dickinson & Co. 2.823% 
20/05/2030

USD  0.15  

Becton Dickinson & Co. 3.7% 
06/06/2027

USD  0.04  

Boardwalk Pipelines LP 3.4% 
15/02/2031

USD  0.09  

Boardwalk Pipelines LP 5.95% 
01/06/2026

USD  0.08  

USD  0.52  

USD  0.03  

USD  0.07  

USD  0.10  

Capital One Financial Corp. 3.75% 
09/03/2027

USD  0.02  

Capital One Financial Corp. 3.65% 
11/05/2027

USD  0.12  

15/08/2034
USD  0.11  

Centene Corp. 3% 15/10/2030 USD  0.32  
USD  0.03  

30/05/2025
USD  0.03  

15/02/2028
USD  0.02  

01/09/2028
USD  0.10  

01/06/2029
USD  0.08  

01/04/2031
USD  0.33  

01/03/2034
USD  0.05  

CVS Health Corp. 4.3% 25/03/2028 USD  0.03  
CVS Health Corp. 3.25% 
15/08/2029

USD  0.03  

CVS Health Corp. 3.75% 
01/04/2030

USD  0.06  

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（％） 
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CVS Health Corp. 5.05% 
25/03/2048

USD  0.51  

CVS Health Corp. 5.875% 
01/06/2053

USD  0.08  

15/03/2053
USD  0.03  

Dollar General Corp. 3.875% 
15/04/2027

USD  0.03  

Dollar General Corp. 5.45% 
05/07/2033

USD  0.10  

DTE Energy Co. 4.875% 
01/06/2028

USD  0.02  

Duke Energy Corp. 5% 15/08/2052 USD  0.09  
Duke Energy Corp. 6.1% 
15/09/2053

USD  0.16  

15/08/2025
USD  0.04  

15/02/2053
USD  0.05  

USD  0.01  
USD  0.02  

4% 06/10/2026
USD  0.02  

5.8% 23/06/2028
USD  0.02  

USD  0.02  
USD  0.13  
USD  0.02  
USD  0.17  

15/07/2029
USD  0.01  

15/01/2031
USD  0.01  

USD  0.18  
USD  0.09  
USD  0.06  

4.35% 15/06/2029
USD  0.09  

2.65% 15/09/2040
USD  0.04  

4.65% 01/10/2028
USD  0.05  

01/10/2025
USD  0.16  

USD  0.05  

15/04/2053
USD  0.05  

USD  0.06  
Marathon Oil Corp. 4.4% 
15/07/2027

USD  0.02  

2.25% 15/11/2030
USD  0.03  

15/09/2053
USD  0.14  

14/08/2053
USD  0.27  

13/02/2032
USD  0.01  

MPLX LP 4.125% 01/03/2027 USD  0.02  
USD  0.19  

USD  0.02  
USD  0.03  

Occidental Petroleum Corp. 6.375% 
01/09/2028

USD  0.03  

Occidental Petroleum Corp. 8.875% 
15/07/2030

USD  0.06  

通貨
 株数または
額面金額

 評価額
USD

純資産
比率（％）　　　　　 銘柄名

ONEOK Partners LP 4.9% 
15/03/2025

USD  0.16  

USD  0.02  
USD  0.04  
USD  0.07  
USD  0.07  

Oracle Corp. 4.9% 06/02/2033 USD  0.33  
USD  0.03  

01/02/2031
USD  0.07  

15/03/2034
USD  0.06  

01/04/2053
USD  0.11  

Ltd. 5.3% 19/05/2053
USD  0.40  

Ltd. 5.34% 19/05/2063
USD  0.11  

Pioneer Natural Resources Co. 
5.1% 29/03/2026

USD  0.05  

(The) 2.55% 22/01/2030
USD  0.03  

USD  0.03  

5.35% 01/08/2053
USD  0.03  

USD  0.06  
USD  0.02  
USD  0.03  

Sempra 3.4% 01/02/2028 USD  0.02  
Sempra 3.7% 01/04/2029 USD  0.03  
Southern Co. (The) 5.2% 
15/06/2033

USD  0.25  

Southern Co. (The) 5.7% 
15/03/2034

USD  0.08  

2.7% 15/03/2031
USD  0.20  

Sysco Corp. 2.45% 14/12/2031 USD  0.03  
Sysco Corp. 3.15% 14/12/2051 USD  0.06  

31/01/2034
USD  0.05  

15/05/2040
USD  0.04  

15/02/2053
USD  0.10  

15/04/2053
USD  0.41  

US Treasury 1.125% 31/08/2028 USD  2.37  
US Treasury 4.625% 30/09/2028 USD  2.06  
US Treasury 4.875% 31/10/2028 USD  2.95  
US Treasury 0.625% 15/08/2030 USD  2.94  
US Treasury 4.125% 31/08/2030 USD  1.06  
US Treasury 0.875% 15/11/2030 USD  1.62  
US Treasury 1.25% 15/08/2031 USD  1.73  
US Treasury 3.875% 15/08/2033 USD  0.89  
US Treasury 1.875% 15/02/2041 USD  0.22  
US Treasury 2.375% 15/02/2042 USD  0.23  
US Treasury 3.375% 15/08/2042 USD  6.10  
US Treasury 4% 15/11/2042 USD  4.94  
US Treasury 3.875% 15/02/2043 USD  0.46  
US Treasury 3.625% 15/02/2053 USD  2.57  
US Treasury 3.625% 15/05/2053 USD  0.11  
US Treasury 4.125% 15/08/2053 USD  1.01  

1.375% 15/07/2033
USD  1.98  

Walt Disney Co. (The) 3.6% 
13/01/2051

USD  0.05  

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（％）
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15/06/2027
USD  0.02  

01/03/2048
USD  0.19  

33,068,632  43.35  
Total Bonds 36,469,534  47.82  
Total Transferable securities  
and money market instruments  

36,469,534  47.82  

Transferable securities and money market instruments dealt in 
on another regulated market
Bonds
AUSTRALIA

15/03/2028
USD  0.24  

187,840  0.24  
CANADA
Bank of Montreal 5.717% 
25/09/2028

USD  0.02  

15/03/2027
USD  0.06  

15/03/2032
USD  0.05  

4.55% 15/03/2052
USD  0.14  

Toronto-Dominion Bank (The) 
5.523% 17/07/2028

USD  0.03  

227,972  0.30  
DENMARK

3.773% 28/03/2025
USD  0.12  

94,515  0.12  
GERMANY

26/11/2025
USD  0.20  

Volkswagen Group of America 

26/09/2026

USD  0.47  

508,285  0.67  
IRELAND

4.875% 16/01/2024
USD  0.30  

13/09/2029
USD  0.28  

440,703  0.58  
ITALY

7.1% 14/10/2027
USD  0.27  

205,067  0.27  
SPAIN

18/01/2029
USD  0.38  

290,835  0.38  
SWITZERLAND

12/05/2028
USD  0.26  

196,959  0.26  
UNITED STATES OF AMERICA

25/04/2066

USD  0.40  

USD  0.10  
Baltimore Gas and Electric Co. 
5.4% 01/06/2053

USD  0.08  

3.366% 23/01/2026
USD  0.29  

銘柄名 通貨
 株数または
額面金額

 評価額
USD

純資産
比率（％）

4.271% 23/07/2029
USD  0.63  

5.819% 15/09/2029
USD  0.15  

3.194% 23/07/2030
USD  0.14  

2.496% 13/02/2031
USD  0.23  

1.898% 23/07/2031
USD  0.09  

Bank of New York Mellon Corp. USD  0.10  

Bank of New York Mellon Corp. USD  0.12  

6.125% 21/11/2026
USD  0.27  

04/08/2033
USD  0.05  

20/07/2053
USD  0.04  

Broadcom Corp. 3.875% 
15/01/2027

USD  0.02  

15/02/2033
USD  0.07  

15/04/2033
USD  0.02  

4.985% 24/07/2026
USD  0.05  

5.468% 01/02/2029
USD  0.10  

3.273% 01/03/2030
USD  0.04  

5.247% 26/07/2030
USD  0.03  

2.359% 29/07/2032
USD  0.02  

Capital One Multi-Asset Execution 

6.205% 15/05/2028

USD  0.40  

30/11/2025
USD  0.03  

Carrier Global Corp. 2.493% 
15/02/2027

USD  0.02  

Centene Corp. 4.25% 15/12/2027 USD  0.15  
Centene Corp. 4.625% 15/12/2029 USD  0.09  
Charter Communications Operating 
LLC 3.75% 15/02/2028

USD  0.04  

Charter Communications Operating 
LLC 6.65% 01/02/2034

USD  0.13  

Charter Communications Operating 
LLC 5.75% 01/04/2048

USD  0.04  

Cheniere Corpus Christi Holdings 
LLC 5.125% 30/06/2027

USD  0.06  

15/10/2028
USD  0.02  

08/04/2026
USD  0.08  

29/09/2026
USD  0.14  

24/05/2028
USD  0.03  

03/06/2031
USD  0.43  

25/05/2034
USD  0.10  

Columbia Pipelines Holding Co. USD  0.07  

Comcast Corp. 2.65% 01/02/2030 USD  0.19  

05/04/2027
USD  0.02  

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（％）
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05/04/2029
USD  0.10  

05/04/2032
USD  0.03  

3.663% 15/05/2045
USD  0.32  

20/07/2050

USD  0.26  

20/01/2051

USD  0.76  

Equitable Financial Life Global USD  0.08  

20/04/2028
USD  0.28  

4.9% 01/05/2033
USD  0.17  

Exelon Corp. 5.15% 15/03/2028 USD  0.02  
Exelon Corp. 5.6% 15/03/2053 USD  0.09  
FHLMC A26586 6% 01/09/2034 USD 694 720  –  
FHLMC A90053 4.5% 01/12/2039 USD  0.02  
FHLMC A91947 5% 01/04/2040 USD  –  
FHLMC A93451 4.5% 01/08/2040 USD  0.07  
FHLMC A94185 4% 01/10/2040 USD 999  –  
FHLMC A94251 4% 01/10/2040 USD 360 352  –  
FHLMC A94576 4% 01/10/2040 USD 197 192  –  
FHLMC A94713 4% 01/11/2040 USD 406 398  –  
FHLMC A95734 4% 01/12/2040 USD  0.01  
FHLMC A96312 4% 01/01/2041 USD  0.02  
FHLMC A97620 4.5% 01/03/2041 USD 481 481  –  
FHLMC C01787 6% 01/02/2034 USD  0.02  
FHLMC C09036 3.5% 01/03/2043 USD  0.07  
FHLMC G01777 6% 01/02/2035 USD  0.02  
FHLMC G01899 6% 01/09/2035 USD  0.01  
FHLMC G03551 6% 01/11/2037 USD  0.02  
FHLMC G05535 4.5% 01/07/2039 USD  0.03  
FHLMC G05659 4.5% 01/10/2039 USD  0.05  
FHLMC G05955 5% 01/08/2040 USD  0.03  
FHLMC G06231 4% 01/12/2040 USD  0.03  
FHLMC G06506 4% 01/12/2040 USD 138 135  –  
FHLMC G07543 4.5% 01/08/2041 USD  0.01  
FHLMC G08534 3% 01/06/2043 USD  0.11  
FHLMC G08756 3% 01/04/2047 USD  0.11  
FHLMC G60038 3.5% 01/01/2044 USD  0.06  
FHLMC G60180 4.5% 01/05/2042 USD  0.04  
FHLMC G60334 4.5% 01/10/2041 USD  0.03  

USD  0.01  
FHLMC U90432 3.5% 01/11/2042 USD  0.06  
FHLMC U95033 3.5% 01/09/2042 USD  0.03  
FHLMC V80025 3% 01/04/2043 USD  0.01  
FHLMC Whole Loan Securities USD  0.09  

Fifth Third Bancorp 2.375% 
28/01/2025

USD  0.03  

Fifth Third Bancorp 2.55% 
05/05/2027

USD  0.02  

Fifth Third Bancorp 3.95% 
14/03/2028

USD  0.07  

27/07/2029
USD  0.06  

25/09/2048

USD  0.05  

01/10/2033
USD  0.01  

銘柄名 通貨
 株数または
額面金額

 評価額
USD

純資産
比率（％）

01/12/2035
USD  0.01  

FNMA AB5615 3.5% 01/07/2042 USD  0.01  
FNMA AB5807 3.5% 01/08/2042 USD  0.02  
FNMA AL3024 3.5% 01/01/2043 USD  0.01  
FNMA AL9061 3% 01/08/2046 USD  0.02  
FNMA AO4163 3.5% 01/06/2042 USD  0.01  
FNMA AO6755 3.5% 01/06/2042 USD  0.02  
FNMA AP7510 3.5% 01/09/2042 USD  0.05  

USD  0.04  
USD  0.02  

FNMA AS9031 3% 01/06/2033 USD 801 766  –  
FNMA AS9032 3% 01/08/2043 USD  0.04  
FNMA AS9236 3% 01/02/2044 USD  –  
FNMA BM5356 3.5% 01/01/2044 USD  0.02  
FNMA MA1213 3.5% 01/10/2042 USD  0.05  

4% 25/10/2058

USD  0.03  

3.5% 25/11/2057

USD  0.02  

George Washington University 
(The) 3.545% 15/09/2046

USD  0.05  

GNMA 1.5% 20/01/2037 USD  0.13  
GNMA 3% 20/07/2046 USD  0.05  
GNMA 3.5% 20/09/2046 USD  0.08  
GNMA 3.5% 20/09/2047 USD  0.08  
GNMA 4.5% 20/03/2048 USD  0.03  
GNMA 5.5% 20/04/2048 USD  0.03  
GNMA 4.5% 20/08/2048 USD  0.02  
GNMA 5.5% 20/09/2048 USD 259 265  –  
GNMA 5.5% 20/10/2048 USD  0.01  
GNMA 5.5% 20/11/2048 USD  0.04  
GNMA 4% 20/06/2051 USD  0.10  
GNMA 3% 20/07/2051 USD  0.30  
GNMA 2.5% 20/12/2051 USD  0.68  
GNMA 2% 20/01/2052 USD  0.90  
GNMA 2.5% 20/01/2052 USD  0.24  
GNMA 2% 20/03/2052 USD  0.32  
GNMA 2.5% 20/03/2052 USD  0.23  
GNMA 3% 20/06/2052 USD  0.11  
GNMA 4% 20/10/2052 USD  0.27  
GNMA 4.5% 20/10/2052 USD  0.04  
GNMA 6% 20/01/2053 USD  0.21  
GNMA 5.5% 20/04/2053 USD  0.40  
GNMA 6.5% 20/05/2053 USD  0.07  
GNMA 5% 20/06/2053 USD  0.14  
GNMA 5% 20/07/2053 USD  0.12  
GNMA 4.5% 20/10/2053 USD  0.06  

20/11/2047
USD  0.03  

3.5% 20/05/2043
USD  0.01  

20/12/2047
USD  0.02  

20/02/2043
USD  –  

GNMA 3306 5.5% 20/11/2032 USD  0.03  
GNMA 3611 6% 20/09/2034 USD  0.02  
GNMA 4060 6% 20/12/2037 USD  –  
GNMA 4558 4.5% 20/10/2039 USD  0.04  
GNMA 4559 5% 20/10/2039 USD  0.01  
GNMA 4577 4.5% 20/11/2039 USD  –  
GNMA 4715 5% 20/06/2040 USD  0.01  
GNMA 4772 5% 20/08/2040 USD  –  
GNMA 4801 4.5% 20/09/2040 USD  0.02  

銘柄名 通貨
 株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（％） 

id24_25228053_05_osk三住DS_TロウプライスUSインカムF_投資信託証券（USアグリゲートBF）.indd   21id24_25228053_05_osk三住DS_TロウプライスUSインカムF_投資信託証券（USアグリゲートBF）.indd   21 2025/06/25   10:13:372025/06/25   10:13:37



22－　　－

Ｔ．ロウ・プライス　ＵＳインカムファンド

GNMA 4834 4.5% 20/10/2040 USD  0.01  
GNMA 4854 4.5% 20/11/2040 USD  0.01  
GNMA 4946 4.5% 20/02/2041 USD  0.05  
GNMA 4978 4.5% 20/03/2041 USD  0.01  
GNMA 5054 4% 20/05/2041 USD  0.02  
GNMA 710927 5% 15/10/2039 USD  –  
GNMA 723339 5% 15/09/2039 USD  0.01  
GNMA 782888 5% 15/02/2040 USD  0.02  
GNMA 782889 5% 15/02/2040 USD  0.02  
GNMA 783403 3.5% 15/09/2041 USD  0.02  
GNMA 783726 3.5% 20/03/2043 USD  0.04  
GNMA 784012 5.5% 15/10/2038 USD  –  
GNMA 784069 5% 15/06/2040 USD  0.02  
GNMA AA3342 3% 15/10/2042 USD  –  
GNMA AA6403 3% 15/05/2043 USD  0.01  
GNMA AJ9334 3.5% 20/10/2044 USD  0.01  
GNMA AL4508 3.5% 20/02/2045 USD  0.03  
GNMA AS9216 3% 20/05/2046 USD  0.02  
GNMA AS9217 3% 20/05/2046 USD  0.01  
GNMA AS9258 3% 20/07/2046 USD  0.02  
GNMA AS9259 3% 20/07/2046 USD  0.03  
GNMA AS9260 3% 20/07/2046 USD  0.02  
GNMA AT4176 3% 20/07/2046 USD  0.01  
GNMA AU0255 3% 20/08/2046 USD  0.01  
GNMA AU0271 3% 20/08/2046 USD  0.02  
GNMA AU2016 3% 20/08/2046 USD  0.02  
GNMA AV8326 3% 20/09/2046 USD  0.01  
GNMA AV8327 3% 20/09/2046 USD  0.01  
GNMA BF2644 5% 20/05/2048 USD  0.01  
GNMA BF2878 5% 20/06/2048 USD  0.03  
GNMA MA0221 4% 20/07/2042 USD  0.05  
GNMA MA0318 3.5% 20/08/2042 USD  0.04  
GNMA MA0393 4% 20/09/2042 USD  –  
GNMA MA0535 4% 20/11/2042 USD  0.03  
GNMA MA0625 3.5% 20/12/2042 USD  0.02  
GNMA MA0783 3.5% 20/02/2043 USD  0.02  
GNMA MA1012 3.5% 20/05/2043 USD  0.10  
GNMA MA1678 4% 20/02/2044 USD  0.09  
GNMA MA2222 3% 20/09/2044 USD  0.05  
GNMA MA2896 5.5% 20/06/2045 USD  0.06  
GNMA MA2963 4.5% 20/07/2045 USD  0.10  
GNMA MA3033 3% 20/08/2045 USD  0.22  
GNMA MA3310 3.5% 20/12/2045 USD  0.13  
GNMA MA3312 4.5% 20/12/2045 USD  –  
GNMA MA3803 3.5% 20/07/2046 USD  0.09  
GNMA MA4198 4.5% 20/01/2047 USD  0.01  
GNMA MA4513 5% 20/06/2047 USD  0.03  
GNMA MA4589 5% 20/07/2047 USD  0.02  
GNMA MA4655 5% 20/08/2047 USD  0.04  
GNMA MA4657 6% 20/08/2047 USD  0.02  
GNMA MA5081 5.5% 20/03/2048 USD  0.04  
GNMA MA5194 5% 20/05/2048 USD  0.02  
GNMA MA5265 4.5% 20/06/2048 USD 89 88  –  
GNMA MA5713 5.5% 20/01/2049 USD  0.03  
GNMA MA6209 3% 20/10/2049 USD  0.11  

FRN 1.542% 10/09/2027
USD  0.10  

FRN 4.482% 23/08/2028
USD  0.35  

FRN 3.691% 05/06/2028
USD  0.42  

GS Mortgage-Backed Securities USD  –  

USD  0.04  
USD  0.02  

　　　　　 銘柄名 通貨
 株数または
額面金額

 評価額
USD

純資産
比率（％）

USD  0.24  

USD  0.04  

5.5% 30/03/2026
USD  0.05  

USD  0.06  

01/02/2029
USD  0.06  

3.96% 29/01/2027
USD  0.03  

1.578% 22/04/2027
USD  0.07  

2.739% 15/10/2030
USD  0.09  

2.522% 22/04/2031
USD  0.12  

2.956% 13/05/2031
USD  0.04  

1.764% 19/11/2031
USD  0.03  

6.254% 23/10/2034
USD  0.09  

15/10/2027
USD  0.08  

USD  0.21  

15/12/2027
USD  0.11  

15/05/2053
USD  0.17  

144A 5.15% 28/03/2033
USD  0.20  

15/02/2027
USD  0.03  

01/11/2029
USD  0.05  

15/02/2030
USD  0.10  

25/07/2059

USD  –  

01/02/2029
USD  0.75  

USD  0.02  

22/03/2032

USD  0.31  

Neuberger Berman Loan Advisers 

17/07/2035

USD  1.50  

Neuberger Berman Loan Advisers 

18/10/2030

USD  0.61  

USD  0.07  

144A 1.85% 16/09/2026
USD  0.06  

USD  0.28  

20/11/2026
USD  0.03  

01/07/2030
USD  0.06  

USD  0.03  

15/04/2031
USD  0.19  

Sabine Pass Liquefaction LLC 4.2% 
15/03/2028

USD  0.03  

銘柄名 通貨
 株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（％）
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Santander Drive Auto Receivables USD  1.03  

1.631% 15/05/2051
USD  0.28  

2.328% 15/07/2052
USD  0.10  

3.869% 15/10/2049
USD  0.43  

25/08/2048

USD  0.02  

25/12/2047

USD  0.05  

25/03/2048

USD  0.01  

25/08/2048

USD  0.02  

25/08/2047

USD  0.22  

15/10/2035

USD  0.26  

Southern California Edison Co. 
4.7% 01/06/2027

USD  0.07  

Sprint Capital Corp. 6.875% 
15/11/2028

USD  0.15  

Sprint Capital Corp. 8.75% 
15/03/2032

USD  0.11  

Sutter Health 5.164% 15/08/2033 USD  0.04  
Targa Resources Partners LP 5% 
15/01/2028

USD  0.02  

Targa Resources Partners LP 
6.875% 15/01/2029

USD  0.02  

Targa Resources Partners LP 5.5% 
01/03/2030

USD  0.03  

15/04/2030
USD  0.12  

15/07/2033
USD  0.19  

15/01/2054
USD  0.34  

USD  0.05  
UMBS 1.5% 01/02/2036 USD  0.02  
UMBS 1.5% 01/02/2036 USD  0.04  
UMBS 2% 01/05/2036 USD  0.05  
UMBS 2% 01/08/2036 USD  0.05  
UMBS 2% 01/09/2036 USD  0.07  
UMBS 2% 01/09/2036 USD  0.07  
UMBS 2% 01/04/2037 USD  0.15  
UMBS 1.5% 01/05/2037 USD  0.27  
UMBS 2.5% 01/06/2037 USD  0.26  
UMBS 4% 01/06/2037 USD  0.04  
UMBS 4% 01/06/2037 USD  0.09  
UMBS 2% 01/08/2037 USD  0.42  
UMBS 1.5% 01/01/2042 USD  0.11  
UMBS 2% 01/03/2042 USD  0.35  
UMBS 2.5% 01/03/2042 USD  0.12  
UMBS 3% 01/06/2042 USD  0.04  
UMBS 3% 01/08/2042 USD  0.07  
UMBS 4% 01/12/2047 USD  0.01  
UMBS 2.5% 01/07/2050 USD  0.13  
UMBS 2% 01/08/2050 USD  0.22  
UMBS 3% 01/08/2050 USD  0.09  
UMBS 3% 01/08/2050 USD  0.15  

銘柄名 通貨
 株数または
額面金額

 評価額
USD

純資産
比率（％）

UMBS 2.5% 01/09/2050 USD  0.27  
UMBS 3% 01/09/2050 USD  0.01  
UMBS 2% 01/10/2050 USD  0.25  
UMBS 2% 01/12/2050 USD  0.45  
UMBS 2% 01/02/2051 USD  0.31  
UMBS 2% 01/02/2051 USD  0.33  
UMBS 2% 01/03/2051 USD  0.36  
UMBS 2% 01/04/2051 USD  0.10  
UMBS 2% 01/05/2051 USD  0.15  
UMBS 2% 01/05/2051 USD  0.21  
UMBS 2.5% 01/06/2051 USD  0.09  
UMBS 2.5% 01/06/2051 USD  0.10  
UMBS 2.5% 01/08/2051 USD  0.17  
UMBS 2.5% 01/08/2051 USD  0.48  
UMBS 2.5% 01/08/2051 USD  0.66  
UMBS 3% 01/10/2051 USD  0.22  
UMBS 2% 01/01/2052 USD  0.15  
UMBS 2.5% 01/01/2052 USD  0.12  
UMBS 2.5% 01/01/2052 USD  0.44  
UMBS 2% 01/02/2052 USD  0.13  
UMBS 2% 01/02/2052 USD  0.40  
UMBS 2% 01/03/2052 USD  0.24  
UMBS 2% 01/03/2052 USD  0.73  
UMBS 2.5% 01/03/2052 USD  0.09  
UMBS 2% 01/04/2052 USD  0.05  
UMBS 2% 01/04/2052 USD  0.18  
UMBS 2% 01/04/2052 USD  0.22  
UMBS 2.5% 01/04/2052 USD  0.99  
UMBS 2% 01/05/2052 USD  0.20  
UMBS 4% 01/05/2052 USD  0.04  
UMBS 4% 01/08/2052 USD  0.12  
UMBS 4.5% 01/10/2052 USD  0.33  
UMBS 2.5% 01/11/2052 USD  0.06  
UMBS 5% 01/11/2052 USD  0.12  
UMBS 6% 01/01/2053 USD  0.33  
UMBS 5% 01/03/2053 USD  0.29  
UMBS 5.5% 01/03/2053 USD  0.05  
UMBS 5.5% 01/08/2053 USD  0.23  
UMBS 6% 01/09/2053 USD  0.06  
UMBS 5.5% 01/10/2053 USD  0.06  
UMBS 6% 01/11/2053 USD  0.16  
UMBS 6.5% 01/11/2053 USD  0.05  
UMBS 6.5% 01/11/2053 USD  0.16  
UMBS 4.5% 01/12/2053 USD  0.08  
UMBS 190360 5% 01/08/2035 USD  0.01  
UMBS 254869 5.5% 01/09/2033 USD  0.03  
UMBS 254903 5% 01/10/2033 USD  0.01  
UMBS 545759 6.5% 01/07/2032 USD  0.01  
UMBS 725027 5% 01/11/2033 USD  0.01  
UMBS 725229 6% 01/03/2034 USD  0.03  
UMBS 725232 5% 01/03/2034 USD  –  
UMBS 725238 5% 01/03/2034 USD  0.01  
UMBS 735061 6% 01/11/2034 USD  –  
UMBS 735115 6% 01/12/2034 USD 828 866  –  
UMBS 735141 5.5% 01/01/2035 USD  0.02  
UMBS 735500 5.5% 01/05/2035 USD  0.01  
UMBS 735502 6% 01/04/2035 USD  –  
UMBS 735578 5% 01/06/2035 USD  0.01  
UMBS 735579 5% 01/06/2035 USD  –  
UMBS 735580 5% 01/06/2035 USD 902 917  –  
UMBS 735591 5% 01/06/2035 USD 448 456  –  
UMBS 735667 5% 01/07/2035 USD  –  
UMBS 735669 5% 01/04/2035 USD  –  
UMBS 735997 5.5% 01/11/2035 USD  0.01  
UMBS 745428 5.5% 01/01/2036 USD  0.04  
UMBS 745458 6% 01/04/2036 USD 69 72  –  

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（％）
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UMBS 745947 6.5% 01/10/2036 USD 951 984  –  
UMBS 888223 5.5% 01/01/2036 USD  0.01  
UMBS 888284 5.5% 01/04/2037 USD  0.02  
UMBS 888430 5% 01/11/2033 USD  0.01  
UMBS 888567 5.5% 01/12/2036 USD  0.04  
UMBS 889298 5% 01/12/2036 USD  0.02  
UMBS 889307 5% 01/07/2037 USD  0.01  
UMBS 889479 5% 01/07/2037 USD  0.05  
UMBS 889579 6% 01/05/2038 USD 953 996  –  
UMBS 889829 5% 01/07/2035 USD  0.06  
UMBS 890738 3.5% 01/09/2043 USD  0.09  
UMBS 901646 6.5% 01/12/2036 USD 575 600  –  
UMBS 902382 6.5% 01/11/2036 USD  0.01  
UMBS 906064 6% 01/01/2037 USD 177 185  –  
UMBS 933051 6.5% 01/10/2037 USD  0.03  
UMBS 995051 6% 01/03/2037 USD  0.02  
UMBS 995112 5.5% 01/07/2036 USD  0.01  
UMBS 995203 5% 01/07/2035 USD  0.03  
UMBS 995388 5.5% 01/08/2037 USD  –  
UMBS 995629 6.5% 01/12/2032 USD  0.01  
UMBS AB6317 3.5% 01/09/2042 USD  0.01  
UMBS AB6491 3% 01/10/2042 USD  0.03  
UMBS AB6670 3% 01/10/2042 USD  0.02  
UMBS AB6768 3% 01/10/2042 USD  0.03  
UMBS AB7846 3% 01/02/2043 USD  0.06  
UMBS AB8898 3% 01/04/2043 USD  0.08  
UMBS AB9248 3% 01/05/2043 USD  0.05  
UMBS AC9582 5.5% 01/01/2040 USD  0.01  
UMBS AE0624 4% 01/11/2040 USD  0.02  
UMBS AE0698 4.5% 01/12/2040 USD  0.01  
UMBS AE7723 4% 01/11/2040 USD  0.02  
UMBS AH1111 4% 01/12/2040 USD  0.10  
UMBS AH3394 4% 01/01/2041 USD  0.03  
UMBS AH5859 4% 01/02/2041 USD  0.03  
UMBS AJ7679 3.5% 01/12/2041 USD  0.01  
UMBS AL0251 5% 01/07/2037 USD 874 889  –  
UMBS AL0546 5% 01/07/2041 USD  0.04  
UMBS AL0803 4% 01/09/2041 USD  0.07  
UMBS AL1105 4.5% 01/12/2040 USD  0.02  
UMBS AL1524 4.5% 01/12/2040 USD  0.01  
UMBS AL1577 5% 01/01/2042 USD  0.01  
UMBS AL3192 5% 01/05/2042 USD  0.03  
UMBS AL3657 3.5% 01/06/2043 USD  0.03  
UMBS AL4010 3.5% 01/07/2043 USD  0.02  
UMBS AL4301 4.5% 01/04/2042 USD  0.02  
UMBS AL5224 5% 01/02/2038 USD  –  
UMBS AL5590 5.5% 01/09/2041 USD  –  
UMBS AL6078 5% 01/03/2042 USD  0.01  
UMBS AL6715 4% 01/02/2045 USD  0.07  
UMBS AL6966 6.5% 01/08/2038 USD  0.01  
UMBS AL7033 5% 01/06/2039 USD  0.01  
UMBS AL7035 5% 01/12/2038 USD  0.01  
UMBS AL7991 3.5% 01/01/2046 USD  0.01  
UMBS AL8310 3.5% 01/03/2044 USD  0.05  
UMBS AL8387 4% 01/03/2046 USD  0.05  
UMBS AL9027 4% 01/09/2046 USD  0.01  
UMBS AL9107 4.5% 01/03/2046 USD  0.02  

USD  0.02  
UMBS AS0406 3% 01/09/2043 USD  0.08  
UMBS AS0563 4.5% 01/09/2043 USD  0.06  
UMBS AS1586 4.5% 01/01/2044 USD  0.03  
UMBS AS2275 4.5% 01/04/2044 USD  0.04  
UMBS AS4449 3.5% 01/02/2035 USD  0.01  
UMBS AS5175 3.5% 01/06/2045 USD  0.06  
UMBS AS5298 2.5% 01/07/2030 USD  0.08  
UMBS AS5842 4% 01/09/2045 USD  0.01  

銘柄名 通貨
 株数または
額面金額

 評価額
USD

純資産
比率（％）

UMBS AS5887 4% 01/09/2045 USD  0.01  
UMBS AS6191 3.5% 01/11/2045 USD  0.02  
UMBS AS6302 3.5% 01/12/2045 USD  0.08  
UMBS AS6400 4% 01/12/2045 USD  0.01  
UMBS AS6515 4% 01/01/2046 USD  0.03  
UMBS AS6563 3.5% 01/01/2046 USD  0.01  
UMBS AS8194 2.5% 01/10/2031 USD  0.05  
UMBS AS8301 3% 01/11/2046 USD  0.16  
UMBS AS8305 3% 01/11/2046 USD  0.11  
UMBS AS8318 3% 01/11/2046 USD  0.15  
UMBS AS8471 3% 01/12/2046 USD  0.12  
UMBS AS8946 3.5% 01/03/2047 USD  0.08  
UMBS AT1934 3.5% 01/04/2043 USD  0.01  
UMBS AT2016 3% 01/04/2043 USD  0.07  
UMBS AU0640 3.5% 01/07/2043 USD  0.01  
UMBS AU1629 3% 01/07/2043 USD  0.01  
UMBS AU6198 3.5% 01/08/2043 USD  0.01  
UMBS AX2501 4% 01/10/2044 USD  0.03  
UMBS AX2509 3% 01/10/2029 USD  0.11  
UMBS AY4204 3.5% 01/05/2045 USD  0.05  
UMBS AZ0814 3.5% 01/07/2045 USD  0.06  
UMBS AZ0880 2.5% 01/07/2030 USD  0.02  
UMBS AZ2118 3% 01/10/2030 USD  0.02  
UMBS AZ2667 3.5% 01/10/2045 USD  0.02  
UMBS BC0822 3.5% 01/04/2046 USD  0.06  
UMBS BC9556 3% 01/11/2046 USD  0.07  
UMBS BD8464 3% 01/11/2046 USD  0.13  
UMBS BE1214 3% 01/11/2046 USD  0.05  
UMBS BM1890 2.5% 01/01/2032 USD  0.07  
UMBS BM3148 4.5% 01/11/2047 USD  0.05  
UMBS BM3612 4% 01/02/2047 USD  0.04  
UMBS BM4221 3% 01/01/2043 USD  0.13  
UMBS BM4582 3.5% 01/08/2047 USD  0.01  
UMBS BM5197 4.5% 01/07/2046 USD  0.08  
UMBS BM5302 3.5% 01/06/2046 USD  0.01  
UMBS BM5785 3.5% 01/09/2046 USD  0.15  
UMBS BM5841 3.5% 01/09/2045 USD  0.07  
UMBS BN4333 4% 01/02/2049 USD  0.02  
UMBS BO7256 3% 01/01/2035 USD  0.18  
UMBS CA2207 4.5% 01/08/2048 USD  0.03  
UMBS CA4823 4% 01/12/2049 USD  0.08  
UMBS CA5186 4.5% 01/01/2050 USD  0.02  
UMBS CA5593 3% 01/04/2040 USD  0.08  
UMBS CA5594 3% 01/04/2040 USD  0.08  
UMBS FM1445 3% 01/08/2049 USD  0.07  
UMBS FM2792 5% 01/07/2045 USD  0.05  
UMBS MA0561 4% 01/11/2040 USD  0.07  
UMBS MA0583 4% 01/12/2040 USD  0.04  
UMBS MA0907 4% 01/11/2041 USD  0.01  
UMBS MA0971 4% 01/02/2042 USD  0.02  
UMBS MA1086 3.5% 01/06/2042 USD  0.02  
UMBS MA2471 3.5% 01/12/2045 USD  0.04  
UMBS MA2722 4% 01/08/2046 USD  0.01  
UMBS MA2835 4% 01/12/2046 USD  0.01  
UMBS MA2896 3.5% 01/02/2047 USD  0.03  
UMBS MA2959 3.5% 01/04/2047 USD  0.02  
UMBS MA2960 4% 01/04/2047 USD 604 582  –  
UMBS MA3088 4% 01/08/2047 USD  0.14  
UMBS MA3151 3% 01/10/2037 USD  0.05  
UMBS MA3182 3.5% 01/11/2047 USD  0.07  
UMBS MA3851 4.5% 01/11/2049 USD  0.01  
UMBS RA1906 4% 01/12/2049 USD  0.06  

15/06/2026
USD  0.02  

1.977% 25/03/2060

USD  0.01  

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（％）
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USD  0.21  

25/11/2059

USD  0.18  

3.889% 25/03/2060

USD  0.13  

25/01/2066

USD  0.12  

25/11/2059

USD  0.10  

15/03/2027
USD  0.16  

17/06/2027
USD  0.03  

30/10/2030
USD  0.17  

11/02/2031
USD  0.25  

24/04/2034
USD  0.18  

Wells Fargo Commercial Mortgage USD  0.04  

Wells Fargo Commercial Mortgage 

3.917% 15/07/2050

USD  1.09  

Western Midstream Operating LP 
4.5% 01/03/2028

USD  0.02  

35,812,197  46.95  
Total Bonds 37,964,373  49.77  
Total Transferable securities  
and money market instruments  
dealt in on another regulated market

37,964,373  49.77  

Total Investments 74,433,907  97.59  

Credit Default Swaps Contracts

USD J.P. Morgan CDX. Sell 1.00% 20/12/2028  0.10  

USD Morgan 
Stanley

CMBX.NA.AAA Buy (0.50)% 18/11/2064  0.03  

USD Morgan 
Stanley

CMBX.NA.AAA Buy (0.50)% 17/04/2065  –  

Total Market Value on Credit  
Default Swap Contracts - Assets

97,016  0.13  

Net Market Value on Credit  
Default Swap Contracts - Assets

97,016  0.13  

Financial Futures Contracts
グローバル・ 
エクスポージャー

  40  USD  0.10  
  68  USD  0.01  
  2  USD  0.01  

Total Unrealised Gain on Financial 
Futures Contracts

  92,938   0.12  

銘柄名 通貨
 株数または
額面金額

 評価額
USD

純資産
比率（％）

銘柄名 契約数 通貨
未実現評価損益

USD

純資産
比率（%）

想定
通貨 参照先 売買

利息
（支払）

レート 満期日
評価額

USD
純資産
比率（％）元本 取引相手方

受取

  (38) USD  (0.47) 
Total Unrealised Loss on Financial 
Futures Contracts

  (359,297)  (0.47) 

Net Unrealised Loss on Financial 
Futures Contracts

  (266,359)  (0.35) 

Forward Currency Exchange Contracts

EUR USD 03/01/2024 BNP Paribas  0.02  
EUR USD 03/01/2024 J.P. Morgan  0.01  
EUR USD 03/01/2024 RBC  0.53  
EUR USD 02/02/2024 J.P. Morgan 134  –  
EUR USD 02/02/2024 Wells Fargo  –  
GBP USD 02/02/2024 J.P. Morgan 211  –  
GBP USD 02/02/2024 NatWest 

Markets Plc
 –  

Total Unrealised Gain on Forward 
Currency Exchange Contracts

429,852  0.56  

USD EUR 03/01/2024 J.P. Morgan  (0.01) 
USD EUR 02/02/2024 J.P. Morgan  –  
USD EUR 23/02/2024 UBS  –  
USD GBP 02/02/2024 J.P. Morgan (103)  –  
Total Unrealised Loss on Forward 
Currency Exchange Contracts

(8,857)  (0.01) 

Net Unrealised Gain on Forward 
Currency Exchange Contracts

420,995  0.55  

Interest Rate Swap Contracts

EUR J.P. Morgan

3.049%

20/11/2028  0.17  

Total Market Value on Interest  
Rate Swap Contracts - Assets

130,245  0.17  

EUR J.P. Morgan 20/11/2053  (0.16) 

Total Market Value on Interest  
Rate Swap Contracts - Liabilities

(119,941)  (0.16) 

Net Market Value on Interest  
Rate Swap Contracts - Assets

10,304  0.01  

Cash 1,549,211 2.03
Other assets/(liabilities) 292,462 0.38
Total net assets 76,275,580 100.00

通貨
買い 金額

通貨
売り 金額 満期日 取引相手方

未実現評価損益
（米ドル） 

純資産
比率（%）

銘柄名 契約数 通貨
未実現評価損益

USD

純資産
比率（%）

想定
通貨 銘柄名 満期日

評価額
USD

純資産
比率（％）元本 取引相手方

グローバル・ 
エクスポージャー
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【英語表記変換表】

資産名

Transferable	securities	and	money	market	instruments	admitted	to	an	official	exchange	listing 公認の証券取引所で上場または取引されている有価証券

Bonds 債券

Transferable	securities	and	money	market	instruments	dealt	in	on	another	regulated	market その他規制のある市場において取引されている有価証券

Investments 有価証券

Credit	Default	Swaps	Contracts クレジット・デフォルト・スワップ取引

Market	Value	on	Credit　Default	Swap	Contracts	-	Assets クレジット・デフォルト・スワップ取引にかかる評価額（資産）

Financial	Futures	Contracts 先物取引

Unrealised	Gain	on	Financial　Futures	Contracts 先物取引にかかる未実現評価益（資産）

Unrealised	Loss	on	Financial　Futures	Contracts 先物取引にかかる未実現評価損（負債）

Forward	Currency	Exchange	Contracts 為替予約取引

Unrealised	Gain	on	Forward　Currency	Exchange	Contracts 為替予約取引にかかる未実現評価益

Unrealised	Loss	on	Forward　Currency	Exchange	Contracts 為替予約取引にかかる未実現評価損

Interest	Rate	Swap	Contracts 金利スワップ取引

Market	Value	on	Interest　Rate	Swap	Contracts	-	Assets 金利スワップ取引にかかる評価額（資産）

Market	Value	on	Interest　Rate	Swap	Contracts	-	Liabilities 金利スワップ取引にかかる評価損（負債）

Cash 現金

Other	assets/(liabilities) その他資産（負債）

net	assets 純資産

国名

BELGIUM ベルギー

CANADA カナダ

DENMARK デンマーク

INDONESIA インドネシア

IRELAND アイルランド

NETHERLANDS オランダ

PORTUGAL ポルトガル

ROMANIA ルーマニア

SWITZERLAND スイス

UNITED	KINGDOM イギリス

UNITED	STATES	OF	AMERICA アメリカ

AUSTRALIA オーストラリア

GERMANY ドイツ

ITALY イタリア

SPAIN スペイン
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ファンド名
ティー・ロウ・プライス・ファンズＳＩＣＡＶ－グローバル・ハイ・イールド・ボンド・ファンド
（Ｊｄｍクラス）

形態 ルクセンブルグ籍会社型投資信託（米ドル建て）

主要投資対象 ハイ・イールド債券

運用の基本方針
●主としてＢＢ格相当およびＢ格相当の高利回りの社債を中心に分散投資することにより、トータ
ルリターンの追求を図ります。

主な投資制限
●転換社債への投資割合は、純資産総額の25％以内とします。
●同一発行体の社債等への投資割合は、純資産総額の10％以内とします。

分配方針 毎月分配を行います。

運用管理費用 運用報酬や事務代行会社等への報酬はかかりません。

その他の費用

ファンドの設立費用、取引関連費用、組入有価証券の保管に関する費用（上限年0.017％）、法的
費用、会計・監査および税務上の費用ならびにその他の費用を負担します。
その他の費用・手数料については、ファンドの運営状況等により変動するものであり、事前に料
率、上限額等を示すことができません。

申込手数料 ありません。

スイング・プライス
ファンドの買付け、売却がポートフォリオに重要な影響を与えると考えられる場合、予想される取
引スプレッド、コスト、その他の要因を考慮して、その売買価格が調整されることがあります。

投資顧問会社 ティー・ロウ・プライス・インターナショナル・リミテッド

副投資顧問会社 ティー・ロウ・プライス・アソシエイツ・インク

購入の可否 日本において一般投資者は購入できません。

　以下には、「ティー・ロウ・プライス・ファンズＳＩＣＡＶ－グローバル・ハイ・イールド・ボンド・

ファンド（Ｊｄｍクラス）」をシェアクラスとして含む「ティー・ロウ・プライス・ファンズＳＩＣＡＶ－

グローバル・ハイ・イールド・ボンド・ファンド」の情報を委託会社において抜粋、要約して翻訳したもの

を記載しています。
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 損益および純資産変動計算書（2023年12月31日に終了した期間）

グローバル・ハイ・イールド・ボンド・ファンド

USD
期首純資産 603,700,295

収益 　
受取配当金（源泉税控除後） 67,550
有価証券に係る受取利息（源泉税控除後） 42,160,891
スワップ取引に係る利息 174,068
預金利息 359,964

収益　合計 42,762,473
費用
運用報酬 3,340,561
預託手数料 53,450
管理手数料 54,487
販売報酬 51,831
監査報酬 10,557
専門家報酬 20,913
年次税 240,000
銀行及びその他利息費用 8,391
スワップ取引に係る利息 100,271
名義書換代理人報酬 137,228
その他運用による費用 8,295
減少:	手数料免除 　(78,987)

費用　合計 3,946,997

投資純損益 38,815,476
実現純損益の内訳：
有価証券 (22,663,400)
TBA取引 －
オプション取引 40,200
金融先物取引 －
為替予約取引 (2,411,524)
スワップ取引 457,937
通貨為替 3,545,902

当期実現純損益 　(21,030,885)
未実現損益の純変動額：
有価証券 61,092,356
TBA取引 －
オプション取引 －
金融先物取引 －
為替予約取引 　(1,305,651)
スワップ取引 73,279
通貨為替 (1,901)

未実現損益の純変動額 59,858,083
　 　

運用による純資産の増減額 77,642,674

発行額 142,606,602
償還額 (173,648,369)

資本の変動による純資産の増減額 (31,041,767)

配当金分配 (4,491,864)
外貨換算差額 －

期末純資産 645,809,338
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SPAIN

Reg. S 3.125% 01/01/2028
EUR  0.10  

5.125% 30/09/2029
EUR  0.12  

4% 18/09/2027
EUR  0.20  

2,738,364  0.42  
SWITZERLAND

USD  0.21  
1,335,004  0.21  

UNITED KINGDOM

3.25% 16/02/2026
GBP  0.25  

15/06/2027
GBP  0.24  

10.875% 15/12/2027
GBP  0.04  

9.502% 15/12/2027
EUR  0.04  

144A 5.875% 15/01/2028
USD  0.10  

15/01/2027
GBP  0.41  

15/06/2030
EUR  0.29  

04/11/2046
GBP  0.34  

11,039,794  1.71  
UNITED STATES OF AMERICA
AmeriGas Partners LP 5.5% 
20/05/2025

USD  0.07  

USD  0.08  
USD  0.15  
USD  0.03  

Ball Corp. 6% 15/06/2029 USD  0.38  

15/06/2029
USD  0.21  

01/03/2033
USD  0.14  

Celanese US Holdings LLC 6.55% 
15/11/2030

USD  0.10  

Celanese US Holdings LLC 6.7% 
15/11/2033

USD  0.36  

144A 8.5% 15/07/2031
EUR  0.22  

Reg. S 8.5% 15/07/2031
EUR  0.23  

USD  0.37  
USD  0.09  

Ford Motor Co. 9.625% 22/04/2030 USD  0.19  
Ford Motor Co. 6.1% 19/08/2032 USD  0.60  
Ford Motor Credit Co. LLC 7.35% 
04/11/2027

USD  0.36  

Ford Motor Credit Co. LLC 7.35% 
06/03/2030

USD  0.25  

USD  0.17  

Hecla Mining Co. 7.25% 15/02/2028 USD  0.42  
USD  0.06  
USD  0.01  
USD  0.16  
USD  0.15  

NuStar Logistics LP 5.75% 
01/10/2025

USD  0.22  

OneMain Finance Corp. 3.5% 
15/01/2027

USD  0.05  

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（%） 

 有価証券明細表（2023年12月31日現在）

〔グローバル・ハイ・イールド・ボンド・ファンド〕

Transferable securities and money market instruments 

Bonds
CANADA
TransAlta Corp. 7.75% 15/11/2029 USD  0.07  

466,919  0.07  
FRANCE

15/02/2028
USD  0.33  

Reg. S 7% 01/05/2029
EUR  0.09  

3.5% 31/05/2028
EUR  0.25  

31/05/2029
EUR  0.13  

EUR  0.09  

31/05/2029
EUR  0.07  

6,208,324  0.96  
GERMANY

15/05/2030
EUR  0.05  

7.625% 15/07/2028
USD  0.49  

3,462,870  0.54  
ISRAEL
Teva Pharmaceutical Finance 

09/05/2027

USD  0.23  

Teva Pharmaceutical Finance 

09/05/2029

USD  0.56  

5,113,480  0.79  
ITALY

EUR  0.25  

4.625% 01/10/2026
EUR  0.30  

3,518,211  0.55  
LUXEMBOURG

6.125% 15/10/2026
USD  0.23  

8.75% 15/04/2027
USD  0.13  

15/08/2029
USD  0.39  

8.75% 01/05/2028
EUR  0.10  

5.25% 15/07/2027
USD  0.36  

7,791,956  1.21  

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額  
USD

純資産
比率（%）

※下記明細表中の資産名・国名の日本語表記については、末尾の【英語表記変換表】にて
ご確認いただけます。
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OneMain Finance Corp. 6.625% 
15/01/2028

USD  0.22  

OneMain Finance Corp. 9% 
15/01/2029

USD  0.58  

OneMain Finance Corp. 5.375% 
15/11/2029

USD  0.15  

OneMain Finance Corp. 7.875% 
15/03/2030

USD  0.18  

PG&E Corp. 5% 01/07/2028 USD  0.43  
PG&E Corp. 5.25% 01/07/2030 USD  0.36  
Southwestern Energy Co. 4.75% 
01/02/2032

USD  0.49  

Tenet Healthcare Corp. 6.875% 
15/11/2031

USD  0.23  

USD  0.14  
USD  0.19  
USD  0.05  
USD  0.20  

3.75% 15/01/2032
USD  0.38  

United States Cellular Corp. 6.7% 
15/12/2033

USD  0.10  

144A 5.5% 15/04/2029
USD  0.17  

01/04/2032
USD  0.30  

01/11/2043
USD  0.47  

62,717,193  9.71  
Total Bonds 104,392,115  16.17  

Equities
NETHERLANDS
Constellium SE USD  0.24  

1,586,236  0.24  
UNITED STATES OF AMERICA

USD  0.26  
Becton Dickinson & Co. USD  0.18  
Danaher Corp. USD  0.18  

3,994,363  0.62  
Total Equities 5,580,599  0.86  
Total Transferable securities  
and money market instruments  

109,972,714  17.03  

Transferable securities and money market instruments dealt in 
on another regulated market
Bonds
AUSTRALIA

9.25% 01/10/2028
USD  0.12  

803,835  0.12  
AUSTRIA

10.5% 15/05/2028
USD  0.10  

627,264  0.10  
BRAZIL

15/02/2030
USD  0.02  

15/02/2030
USD  0.14  

1,022,067  0.16  
CANADA

USD  0.15  

15/01/2028
USD  0.15  

通貨
株数または
額面金額

評価額  
USD

純資産
比率（%）　　　　　　銘柄名

6.75% 15/01/2031
USD  0.15  

15/03/2030

USD  0.38  

Methanex Corp. 5.125% 
15/10/2027

USD  0.11  

Methanex Corp. 5.65% 01/12/2044 USD  0.12  

144A 5.625% 15/02/2026
USD  0.14  

6.75% 15/03/2028
USD  0.11  

7.75% 15/03/2031
USD  0.15  

15/10/2027
USD  0.13  

6.875% 01/05/2030
USD  0.28  

12,073,889  1.87  
FRANCE

10.5% 15/05/2027
USD  0.44  

15/10/2026
USD  0.33  

4,953,783  0.77  
GERMANY

144A 6.875% 14/04/2028
USD  0.06  

144A 7.125% 14/04/2030
USD  0.09  

950,139  0.15  
ISRAEL
Teva Pharmaceutical Finance 

01/03/2028

USD  0.26  

Teva Pharmaceutical Finance 

15/09/2029

USD  0.08  

Teva Pharmaceutical Finance 

15/09/2031

USD  0.06  

2,603,247  0.40  
LUXEMBOURG

15/01/2028
USD  0.39  

6.5% 15/03/2030
USD  0.15  

3,460,718  0.54  
PANAMA

6.875% 15/09/2027
USD  0.29  

1,898,458  0.29  
PERU

6.125% 01/04/2029
USD  0.20  

1,309,624  0.20  
SWITZERLAND

30/01/2027
USD  0.15  

15/02/2030
USD  0.31  

3,004,114  0.46  
UNITED KINGDOM

01/10/2026
USD  0.14  

6.75% 01/10/2026
USD  0.32  

eG Global Finance plc 12% 
30/11/2028

USD  0.20  

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（%） 
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144A 7.75% 15/10/2025
USD  0.13  

Reg. S 4.75% 15/07/2031
USD  0.65  

9,309,487  1.44  
UNITED STATES OF AMERICA

USD  0.30  

01/08/2026
USD  0.54  

01/03/2030
USD  0.12  

8.25% 15/04/2031
USD  0.30  

144A 5.5% 01/03/2028
USD  0.24  

144A 6.375% 15/06/2030
USD  0.20  

144A 6.5% 15/11/2028
USD  0.12  

15/02/2026
USD  0.47  

15/02/2030
USD  0.19  

6.125% 15/05/2028
USD  0.19  

144A 6.75% 15/10/2027
USD  0.61  

144A 5.875% 01/11/2029
USD  0.11  

144A 7% 15/01/2031
USD  0.25  

9.75% 15/07/2027
USD  0.55  

6% 01/06/2029
USD  0.15  

20/04/2029
USD  0.46  

9.375% 01/06/2028
USD  0.08  

30/06/2029
USD  0.09  

7.625% 01/02/2029
USD  0.06  

Apollo Commercial Real Estate 

15/06/2029

USD  0.19  

01/04/2027
USD  0.10  

Ardagh Metal Packaging Finance USD  0.21  

01/10/2030
USD  0.11  

12/05/2028
USD  0.05  

12/05/2028
USD  0.07  

15/07/2028
USD  0.03  

6.5% 15/02/2030
USD  0.43  

 
4.625% 15/07/2028

USD  0.48  

01/08/2030
USD  0.42  

Axalta Coating Systems Dutch 

15/02/2031

USD  0.11  

15/09/2028
USD  0.10  

Ball Corp. 6.875% 15/03/2028 USD  0.36  

通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（%）　　　　　　銘柄名

6.625% 01/10/2030
USD  0.39  

144A 8.375% 01/10/2028
USD  0.20  

6.5% 01/08/2030
USD  0.07  

15/03/2030
USD  0.24  

31/01/2029
USD  0.26  

7.125% 02/10/2025
USD  0.10  

9.125% 01/03/2026
USD  0.26  

6.375% 15/06/2032
USD  0.09  

15/02/2028
USD  0.16  

15/03/2028
USD  0.40  

USD  0.31  

15/06/2030
USD  0.29  

01/03/2026
USD  0.60  

01/08/2027
USD  0.09  

15/08/2029
USD  0.13  

01/06/2030
USD  0.38  

01/09/2029
USD  1.24  

01/03/2031
USD  0.53  

01/06/2033
USD  0.52  

Cedar Fair LP 5.25% 15/07/2029 USD  0.24  

15/06/2029
USD  0.19  

15/06/2029
USD  0.69  

6.75% 15/04/2029
USD  0.41  

15/04/2025
USD  0.18  

15/07/2028
USD  0.31  

8.375% 01/07/2028
USD  0.10  

8.625% 01/11/2030
USD  0.11  

8.75% 01/07/2031
USD  0.15  

15/05/2027
USD  0.46  

USD  0.38  

USD  0.30  

USD  0.15  

6.5% 31/03/2029
USD  0.35  

9% 30/09/2029
USD  0.55  

15/12/2027
USD  0.36  

6.375% 01/11/2029
USD  0.19  

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（%）
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144A 8% 15/12/2027
USD  0.37  

144A 6% 15/01/2029
USD  0.17  

144A 6.125% 01/04/2030
USD  0.10  

144A 5.25% 15/05/2030
USD  0.10  

USD  0.07  

6.75% 01/03/2029
USD  0.25  

5.875% 15/01/2030
USD  0.16  

144A 7.25% 01/05/2026
USD  0.40  

144A 9.25% 15/02/2028
USD  0.24  

01/04/2028
USD  0.16  

01/02/2029
USD  0.51  

01/04/2028
USD  0.17  

USD  0.25  

15/06/2028
USD  0.37  

15/06/2030
USD  0.31  

01/11/2025
USD  0.35  

6.75% 15/09/2037
USD  0.13  

8.5% 01/10/2030
USD  0.19  

5.875% 15/08/2027
USD  0.24  

01/12/2026
USD  0.15  

01/12/2028
USD  0.19  

01/07/2028
USD  0.14  

USD  0.09  

15/11/2027
USD  0.39  

144A 6.625% 15/12/2030
USD  0.19  

15/08/2025
USD  0.57  

144A 5.75% 30/01/2028
USD  0.18  

15/06/2030
USD  0.70  

15/06/2028
USD  0.28  

01/04/2026
USD  0.25  

01/04/2029
USD  0.19  

15/06/2029
USD  0.10  

15/01/2026
USD  0.19  

USD  0.28  

30/09/2027
USD  0.27  

30/09/2030
USD  0.37  

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額  
USD

純資産
比率（%）

 
144A 5.25% 01/12/2027

USD  0.12  

Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 
5.25% 30/04/2031

USD  0.23  

Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 
5.25% 15/07/2031

USD  0.34  

Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 
5.625% 30/04/2033

USD  0.29  

01/04/2026
USD  0.33  

144A 9.875% 15/12/2028
USD  0.10  

15/11/2031
USD  0.23  

15/05/2027
USD  0.41  

7.5% 15/01/2031
USD  0.45  

17/05/2026
USD  0.16  

144A 3.875% 15/12/2028
USD  0.44  

 
8% 15/06/2027

USD  0.16  

15/04/2030
USD  0.10  

01/02/2031
USD  0.21  

15/04/2032
USD  0.16  

01/11/2033
USD  0.32  

144A 4% 01/05/2031
USD  0.30  

5.375% 01/08/2028
USD  0.20  

4.125% 01/02/2029
USD  0.22  

4.375% 01/02/2031
USD  0.23  

01/05/2026
USD  0.23  

5.625% 01/12/2029
USD  0.40  

15/06/2030
USD  0.57  

Hughes Satellite Systems Corp. 
6.625% 01/08/2026

USD  0.37  

15/05/2026
USD  0.23  

01/05/2027
USD  0.24  

USD  0.10  

15/11/2029
USD  0.15  

15/12/2028
USD  0.37  

15/06/2030
USD  0.50  

15/11/2029
USD  0.15  

Lamar Media Corp. 4.875% 
15/01/2029

USD  0.25  

Lamar Media Corp. 4% 15/02/2030 USD  0.04  

144A 4.875% 01/05/2029
USD  0.18  

LCPR Senior Secured Financing USD  0.10  

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（%） 
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15/07/2029
USD  0.11  

15/01/2026
USD  0.20  

15/04/2026
USD  0.23  

15/08/2030
USD  0.03  

15/10/2030
USD  0.19  

144A 4.75% 15/10/2027
USD  0.20  

15/03/2029
USD  0.14  

15/05/2031
USD  0.04  

30/06/2028
USD  0.25  

30/06/2029
USD  0.15  

144A 6% 01/08/2026
USD  0.52  

Matador Resources Co. 5.875% 
15/09/2026

USD  0.10  

5% 15/12/2027
USD  0.14  

5.625% 15/02/2029
USD  0.06  

4.125% 01/08/2030
USD  0.30  

3.625% 01/10/2031
USD  0.22  

15/02/2030
USD  0.29  

01/10/2029
USD  0.60  

15/05/2029
USD  0.40  

6.5% 01/05/2028
USD  0.27  

5.625% 15/01/2030
USD  0.18  

144A 5.375% 15/08/2027
USD  0.06  

6.5% 20/06/2027
USD  0.04  

4.375% 15/06/2028
USD  0.22  

4% 15/06/2029
USD  0.29  

Navient Corp. 6.75% 15/06/2026 USD  0.13  
Navient Corp. 5% 15/03/2027 USD  0.10  
Navient Corp. 4.875% 15/03/2028 USD  0.16  
Navient Corp. 5.5% 15/03/2029 USD  0.41  
Navient Corp. 9.375% 25/07/2030 USD  0.26  
Navient Corp. 11.5% 15/03/2031 USD  0.25  

15/03/2026
USD  0.15  

15/02/2027
USD  0.12  

15/01/2029
USD  0.09  

15/02/2029
USD  0.30  

15/03/2028
USD  0.12  

144A 4.5% 30/09/2028
USD  0.41  

9.29% 15/04/2029
USD  0.29  

通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（%）　銘柄名

USD  0.30  

15/07/2027
USD  0.02  

7.5% 01/02/2026
USD  0.51  

10.25% Perpetual
USD  0.08  

Occidental Petroleum Corp. 6.45% 
15/09/2036

USD  0.05  

Occidental Petroleum Corp. 7.95% 
15/06/2039

USD  0.27  

Occidental Petroleum Corp. 6.2% 
15/03/2040

USD  0.27  

30/04/2031
USD  0.19  

4.25% 15/01/2029
USD  0.08  

7.375% 15/02/2031
USD  0.07  

USD  0.09  

USD  0.19  

144A 5.375% 15/10/2025
USD  0.10  

144A 4.25% 15/02/2029
USD  0.27  

144A 7.875% 15/12/2029
USD  0.22  

15/02/2029
USD  0.14  

4.375% 01/10/2029
USD  0.28  

01/02/2028
USD  0.24  

Prime Security Services Borrower USD  0.12  

Prime Security Services Borrower USD  0.32  

15/11/2029
USD  0.39  

15/09/2028
USD  0.12  

4.75% 15/02/2030
USD  0.12  

Range Resources Corp. 8.25% 
15/01/2029

USD  0.14  

RegionalCare Hospital Partners 

01/12/2026

USD  0.21  

144A 7.25% 15/07/2028
USD  0.03  

144A 4.5% 15/02/2029
USD  0.19  

11.493% 15/10/2026
USD  1.36  

01/05/2030
USD  0.19  

5.375% 15/07/2027
USD  0.22  

11.625% 15/08/2027
USD  0.27  

5.5% 01/04/2028
USD  0.16  

8.25% 15/01/2029
USD  0.20  

9.25% 15/01/2029
USD  0.25  

01/02/2030
USD  0.11  

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（%） 
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15/12/2027
USD  0.10  

15/07/2027
USD  0.14  

01/08/2030
USD  0.36  

01/02/2028
USD  0.11  

15/04/2029
USD  0.12  

15/02/2031
USD  0.13  

15/07/2033
USD  0.14  

USD  0.34  

15/08/2026
USD  0.29  

15/04/2029
USD  0.16  

5.875% 01/09/2030
USD  0.32  

144A 8.625% 15/11/2031
USD  0.34  

 
7.5% 15/09/2025

USD  0.20  

15/07/2028
USD  0.43  

01/07/2030
USD  0.26  

01/08/2027
USD  0.33  

144A 7.25% 15/05/2031
USD  0.29  

144A 5.5% 15/04/2027
USD  0.27  

SLM Corp. 4.2% 29/10/2025 USD  0.19  

144A 7.625% 01/04/2026
USD  0.19  

Specialty Building Products 

30/09/2026

USD  0.33  

01/12/2029
USD  0.24  

15/08/2029
USD  0.69  

01/10/2030
USD  0.19  

144A 4.375% 15/01/2027
USD  0.23  

6.125% 01/10/2026
USD  0.13  

15/03/2027
USD  0.27  

15/01/2029
USD  0.30  

15/01/2031
USD  0.12  

8.625% 01/06/2030
USD  0.49  

6% 01/03/2027
USD  0.10  

6% 31/12/2030
USD  0.39  

6% 01/09/2031
USD  0.32  

6.75% 15/05/2031
USD  0.14  

Tenet Healthcare Corp. 6.125% 
01/10/2028

USD  0.32  

　　銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額  
USD

純資産
比率（%）

Tenet Healthcare Corp. 4.375% 
15/01/2030

USD  0.34  

Tenet Healthcare Corp. 6.125% 
15/06/2030

USD  0.37  

USD  0.19  

144A 6.125% 01/03/2026
USD  0.45  

144A 5% 31/01/2028
USD  0.25  

6.875% 01/02/2026
USD  0.19  

15/03/2026
USD  0.67  

15/08/2028
USD  0.27  

15/12/2030
USD  0.66  

01/12/2031
USD  0.24  

30/09/2028
USD  0.10  

12.75% 31/12/2028
USD  0.07  

6.25% 01/04/2029
USD  0.13  

15/03/2029
USD  0.15  

15/04/2029
USD  0.72  

144A 5.75% 15/06/2027
USD  0.23  

144A 6.625% 01/06/2027
USD  0.24  

144A 8% 15/08/2028
USD  0.18  

144A 7.375% 30/06/2030
USD  0.30  

30/04/2030
USD  0.15  

Venture Global Calcasieu Pass USD  0.49  

8.125% 01/06/2028
USD  0.23  

9.5% 01/02/2029
USD  0.24  

8.375% 01/06/2031
USD  0.73  

15/04/2027
USD  0.21  

USD  0.11  

15/06/2027
USD  0.26  

7.375% 01/10/2031
USD  0.13  

8.5% 15/06/2030
USD  0.33  

4% 15/08/2029
USD  0.27  

5.625% 15/08/2029
USD  0.33  

458,597,587  71.01  
Total Bonds 500,614,212  77.51  

Convertible Bonds
UNITED STATES OF AMERICA

4.625% 15/03/2029
USD  0.19  

1,216,078  0.19  
Total Convertible Bonds 1,216,078  0.19  

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（%） 
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Warrants
UNITED STATES OF AMERICA

USD 27  –  
27  –  

Total Warrants 27  –  
Total Transferable securities  
and money market instruments  
dealt in on another regulated market

501,830,317  77.70  

Other transferable securities and money market instruments
Bonds
UNITED STATES OF AMERICA

144A 13.135% 15/12/2028*
USD  0.24  

1,523,900  0.24  
Total Bonds 1,523,900  0.24  

Equities
IRELAND

Preference*
USD – –

– –
Total Equities – –
Total Other transferable securities  
and money market instruments

1,523,900  0.24  

Total Investments 613,326,931  94.97  

Credit Default Swap Contracts

USD J.P. Morgan Community 
Health 

01/04/2028

Sell 5.00% 20/12/2026  (0.03) 

Total Market Value on Credit  
Default Swap Contracts - Liabilities

(163,691)  (0.03) 

Net Market Value on Credit  
Default Swap Contracts - Liabilities

(163,691)  (0.03) 

Forward Currency Exchange Contracts

EUR USD 03/01/2024 Barclays  –  
EUR USD 03/01/2024 J.P. Morgan  0.01  
EUR USD 03/01/2024 RBC  0.26  
EUR USD 02/02/2024 J.P. Morgan  –  
EUR USD 23/02/2024 J.P. Morgan 103  –  
NOK USD 02/02/2024 HSBC  0.09  
NOK USD 02/02/2024 J.P. Morgan  –  
SEK USD 02/02/2024 J.P. Morgan  –  
SEK USD 02/02/2024 RBC  0.04  
USD EUR 03/01/2024 J.P. Morgan 26  –  
USD EUR 02/02/2024 J.P. Morgan 64  –  
USD 206 SEK 02/01/2024 J.P. Morgan 2  –  
USD 363 SEK 03/01/2024 J.P. Morgan 4  –  
Total Unrealised Gain on Forward 
Currency Exchange Contracts

2,617,628  0.40  

通貨
株数または
額面金額

評価額  
USD

純資産
比率（%）

想定
元本 　通貨 　取引相手方 参照先 売買

利息（支払）  

受取レート 満期日
評価額

USD
純資産
比率（%）

通貨
買い 金額

通貨
売り 金額 満期日  取引相手方 評価損益 純資産

比率（%）USD

　　　　　　銘柄名
EUR USD 02/01/2024 J.P. Morgan (17)  –  
EUR USD 03/01/2024 J.P. Morgan (64)  –  
EUR USD 02/02/2024 J.P. Morgan (9)  –  
SEK USD 02/02/2024 J.P. Morgan  –  
USD EUR 03/01/2024 J.P. Morgan  (0.01) 
USD EUR 02/02/2024 J.P. Morgan  –  
USD EUR 23/02/2024 State Street  –  
USD EUR 23/02/2024 UBS  (0.04) 
USD GBP 19/01/2024 Barclays  (0.05) 
USD GBP 19/01/2024 J.P. Morgan  –  
USD NOK 02/02/2024 J.P. Morgan (928)  –  
USD SEK 02/02/2024 J.P. Morgan  –  
Total Unrealised Loss on Forward 
Currency Exchange Contracts

(649,844)  (0.10) 

Net Unrealised Gain on Forward 
Currency Exchange Contracts

1,967,784  0.30  

Cash 15,544,988 2.41
Other assets/(liabilities) 16,937,419 2.62
Total net assets 645,809,338 100.00

通貨
買い 金額

通貨
売り 金額 満期日  取引相手方 評価損益 純資産

比率（%）
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【英語表記変換表】

資産名

Transferable	securities	and	money	market	instruments	admitted	to	an	official	exchange	listing 公認の証券取引所で上場または取引されている有価証券

Bonds 債券

Equities 株式

Transferable	securities	and	money	market	instruments	dealt	in	on	another	regulated	market その他規制のある市場において取引されている有価証券

Convertible	Bonds 転換社債券

Warrants ワラント

Other	transferable	securities	and	money	market	instruments その他取引可能な有価証券および金融商品

Investments 有価証券

Credit	Default	Swaps	Contracts クレジット・デフォルト・スワップ取引

Market	Value	on	Credit	Default	Swap	Contracts	-	Liabilities クレジット・デフォルト・スワップ取引にかかる評価額（負債）

Forward	Currency	Exchange	Contracts 為替予約取引

Unrealised	Gain	on	Forward　Currency	Exchange	Contracts 為替予約取引にかかる未実現評価益

Unrealised	Loss	on	Forward　Currency	Exchange	Contracts 為替予約取引にかかる未実現評価損

Cash 現金

Other	assets/(liabilities) その他資産（負債）

net	assets 純資産

国名

CANADA カナダ

FRANCE フランス

GERMANY ドイツ

ISRAEL イスラエル

ITALY イタリア

LUXEMBOURG ルクセンブルク

SPAIN スペイン

SWITZERLAND スイス

UNITED	KINGDOM イギリス

UNITED	STATES	OF	AMERICA アメリカ

NETHERLANDS オランダ

AUSTRALIA オーストラリア

AUSTRIA オーストリア

BRAZIL ブラジル

PANAMA パナマ

PERU ペルー

IRELAND アイルランド
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