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運用報告書（全体版） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「日興キャッシュリッチ・ファンド」は、2022年４月15日に第17期の決算を行ないましたので、期中の
運用状況をご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 

信 託 期 間 2005年４月15日から2027年４月15日までです。 

運 用 方 針 
主として「日本株キャッシュリッチ・マザーファンド」受益証券に投資を行ない、中長期的な信託財産の成長をめざ

して運用を行ないます。 

主要運用対象 

日興キャッシュリッチ・ファンド ｢日本株キャッシュリッチ・マザーファンド」受益証券を主要投資対象とします。 

日 本 株 キ ャ ッ シ ュ リ ッ チ ・ 

マ ザ ー フ ァ ン ド 
わが国の金融商品取引所上場株式を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

日興キャッシュリッチ・ファンド 
株式への実質投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への投資は行ないません。 

日 本 株 キ ャ ッ シ ュ リ ッ チ ・ 

マ ザ ー フ ァ ン ド 

株式への投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への投資は行ないません。 

分 配 方 針 
毎決算時、原則として分配対象額のなかから、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。 

ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 

 

＜352438＞ 

日興キャッシュリッチ・ファンド 

第17期（決算日 2022年４月15日）
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日興キャッシュリッチ・ファンド 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○ 近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 東 証 株 価 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(参考指数) 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

13期(2018年４月16日) 30,701 100 31.1 1,736.22 18.5 91.6 9,395 

14期(2019年４月15日) 28,313 100 △ 7.5 1,627.93 △ 6.2 97.2 7,185 

15期(2020年４月15日) 26,198 100 △ 7.1 1,434.07 △11.9 97.2 5,009 

16期(2021年４月15日) 35,433 100 35.6 1,959.13 36.6 96.5 11,667 

17期(2022年４月15日) 32,666 100 △ 7.5 1,896.31 △ 3.2 96.6 11,299 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 東 証 株 価 指 数 株   式 

組 入 比 率  騰 落 率 ( 参 考 指 数 ) 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 

2021年４月15日 35,433 － 1,959.13 － 96.5 

４月末 34,241 △3.4 1,898.24 △3.1 97.2 

５月末 34,386 △3.0 1,922.98 △1.8 97.4 

６月末 35,294 △0.4 1,943.57 △0.8 96.9 

７月末 34,607 △2.3 1,901.08 △3.0 97.6 

８月末 35,147 △0.8 1,960.70 0.1 97.3 

９月末 36,355 2.6 2,030.16 3.6 97.2 

10月末 36,005 1.6 2,001.18 2.1 96.9 

11月末 34,426 △2.8 1,928.35 △1.6 96.9 

12月末 35,367 △0.2 1,992.33 1.7 98.1 

2022年１月末 33,240 △6.2 1,895.93 △3.2 97.5 

２月末 33,635 △5.1 1,886.93 △3.7 97.8 

３月末 34,286 △3.2 1,946.40 △0.6 96.7 

(期  末)      

2022年４月15日 32,766 △7.5 1,896.31 △3.2 96.6 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
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日興キャッシュリッチ・ファンド 

○運用経過 (2021年４月16日～2022年４月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額および東証株価指数は、期首（2021年４月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 東証株価指数は当ファンドの参考指数です。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、流動性の高い金融資産を多く保有するわが国の企業のうち、割安と判断される株

式を実質的な投資対象とし、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行なっております。当作成期間中に

おける基準価額の主な変動要因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・新型コロナウイルスのワクチン接種の進展による経済活動の正常化が期待されたこと。 

・首相の退陣表明を受けて次期政権による経済対策が期待されたこと。 

・米国長期金利の上昇を受けて円安／アメリカドル高基調となり、輸出企業の業績改善が期待されたこと

（2021年12月上旬～期間末）。 

・「フルキャストホールディングス」、「日本ピラー工業」、「ヨネックス」などの株式保有が貢献したこと。 

 

期中の基準価額等の推移 
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日興キャッシュリッチ・ファンド 

＜値下がり要因＞ 

・南アフリカにおいて確認された新型コロナウイルスの新たな変異株の感染拡大が懸念されたこと。 

・米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）による早期の利上げが懸念されたこと。 

・ロシアによるウクライナへの軍事侵攻が激しさを増し、供給混乱を受けた原油などの資源の価格上昇によ

る世界景気の悪化が警戒されたこと。 

・「良品計画」、「アンリツ」、「ＮＯＫ」などの株式保有が影響したこと。 

 

 

（株式市況） 

国内株式市場では、東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）は、期間の初めと比べて下落しました。 

新型コロナウイルスのワクチン接種の進展による経済活動の正常化が期待されたことや、首相の退陣表明

を受けて次期政権による経済対策が期待されたこと、衆議院議員選挙において与党自民党が絶対安定多数を

単独で確保し安定的な政策運営が期待されたこと、米国長期金利の上昇を受けて円安／アメリカドル高基調

となり輸出企業の業績改善が期待されたことなどが株価の支援材料となったものの、国内で新型コロナウイ

ルスの感染拡大が止まらず、政府が緊急事態宣言の対象地域の追加と期間延長を決定したことから景気回復

の鈍化が懸念されたことや、米国連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）において資産購入の段階的縮小が示され、

ＦＯＭＣ参加者による政策金利見通しが引き上げられたこと、南アフリカにおいて確認された新型コロナウ

イルスの新たな変異株の感染拡大が懸念されたこと、ＦＲＢによる早期の利上げ懸念の高まり、ロシアによる

ウクライナへの軍事侵攻が激しさを増し、供給混乱を受けた原油などの資源の価格上昇による世界景気の悪

化が警戒されたことなどが株価の重しとなり、ＴＯＰＩＸは下落しました。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、「日本株キャッシュリッチ・マザーファンド」受益証券を高位に組み入れて運用を行ないま

した。 

 

（日本株キャッシュリッチ・マザーファンド） 

引き続き、原則として、業界内において相対的に流動性の高い資産を多く保有するなど、資本や資金面に比

較的余裕があり、自社の手持ち余裕資金を使い事業拡大を進める、もしくは株主還元策を実施するなどの可能

性が高い企業に対して、割安局面での組入れを進めることで、ポートフォリオを構築しました。 

具体的には、株価に出遅れ感がある企業や業績回復の確度が高まったことなどにより割安感が出てきたと

判断した「ジェイエイシーリクルートメント」や「ヨネックス」などの銘柄を新規に買い付け、また、「ＮＥＣ

ネッツエスアイ」、「アバールデータ」などの銘柄については買い増しを行ないました。その一方で、相対的な

割安度合いが薄まったと判断した「理研計器」や「ミスミグループ本社」などの保有株式を全て売却し、「日

本ピラー工業」、「任天堂」などの保有株式については一部売却を実施するなど、ポートフォリオの銘柄入替え

を進めました。 

 

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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日興キャッシュリッチ・ファンド 

 

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設

けておりません。 

グラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰

落率です。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第17期 

2021年４月16日～ 
2022年４月15日 

当期分配金 100  

(対基準価額比率) 0.305％ 

 当期の収益 63  

 当期の収益以外 36  

翌期繰越分配対象額 22,666  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） 東証株価指数は当ファンドの参考指数です。 
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日興キャッシュリッチ・ファンド 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、ファンドの基本方針に則り、「日本株キャッシュリッチ・マザーファンド」受益証券を原則とし

て高位に組み入れて運用を行ないます。 

 

（日本株キャッシュリッチ・マザーファンド） 

株式市場は、ウクライナ情勢に対する警戒感がやや後退したことや、主要通貨に対する円安が進行したこと

などから、2022年３月上旬の安値から反発する動きとなっています。短期的には、ウクライナ情勢、資源価格、

米国の金融政策などの動向を睨みながら、不安定な動きとなる局面も想定されますが、日本企業の業績は堅調

な推移を維持できるとみられることや、日本株式の相対的な割安感が強いことなどから、下値は限定的である

と考えています。また、中期的には、日本企業が事業ポートフォリオの見直しや政策保有株式の売却を積極的

に進め、成長投資や株主還元を拡充するなど効率的な経営に変化していることを背景に、上昇基調が維持され

ると考えています。 

当ファンドは、キャッシュを中心とした、比較的換金しやすい資産を相対的に多く保有する割安銘柄に投資

するファンドであることから、景気動向に非常に敏感な、負債が多い企業群には投資できないという特色があ

ります。今回の新型コロナウイルスの発生やデジタル庁の創設によって、在宅勤務、遠隔医療、オンライン教

育など、あらゆる分野でのデジタル化が加速することとなり、この変化への企業の対応力を考慮した銘柄選別

が重要になると考えています。当ファンドでは、この点を十分に考慮しつつ、引き続き、個別企業の業績動向

や経営方針の変化などに着目し、保有する豊富な現金や生み出されるキャッシュフローを使って事業の拡大

や効率化を進める、もしくは株主還元を実施する可能性が高い企業の割安局面をとらえた投資を行なってい

きます。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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日興キャッシュリッチ・ファンド 

○１万口当たりの費用明細 (2021年４月16日～2022年４月15日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 715  2.057  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (344)  (0.990)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (344)  (0.990)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 27)  (0.077)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 34   0.098   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 34)  (0.098)   

（c） そ の 他 費 用 2   0.004   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  2)  (0.004)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 751   2.159    

期中の平均基準価額は、34,749円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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日興キャッシュリッチ・ファンド 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は2.06％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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日興キャッシュリッチ・ファンド 

○売買及び取引の状況 (2021年４月16日～2022年４月15日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
日本株キャッシュリッチ・マザーファンド 198,262 1,003,753 133,670 676,133 

 
 
 

○株式売買比率 (2021年４月16日～2022年４月15日) 

 

項 目 
当 期 

日本株キャッシュリッチ・マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 14,159,101千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 11,579,590千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.22   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2021年４月16日～2022年４月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2021年４月16日～2022年４月15日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2021年４月16日～2022年４月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2022年４月15日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

日本株キャッシュリッチ・マザーファンド 2,256,287 2,320,879 11,256,959 
 

（注） 親投資信託の2022年４月15日現在の受益権総口数は、2,320,879千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2022年４月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

日本株キャッシュリッチ・マザーファンド 11,256,959 98.1 

コール・ローン等、その他 218,407 1.9 

投資信託財産総額 11,475,366 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

  

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2022年４月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 11,475,366,700   

 コール・ローン等 187,879,611   

 日本株キャッシュリッチ・マザーファンド(評価額) 11,256,959,520   

 未収入金 30,527,569   

(B) 負債 176,276,608   

 未払収益分配金 34,589,665   

 未払解約金 18,417,333   

 未払信託報酬 123,006,510   

 未払利息 52   

 その他未払費用 263,048   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 11,299,090,092   

 元本 3,458,966,557   

 次期繰越損益金 7,840,123,535   

(D) 受益権総口数 3,458,966,557口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 32,666円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は3,292,851,635円、期中追加設定元

本額は613,832,766円、期中一部解約元本額は447,717,844円

です。 

（注） １口当たり純資産額は3.2666円です。 

○損益の状況 (2021年４月16日～2022年４月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       14,087   

 受取利息 17   

 支払利息 △       14,104   

(B) 有価証券売買損益 △  648,511,299   

 売買益 27,898,176   

 売買損 △  676,409,475   

(C) 信託報酬等 △  246,085,731   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  894,611,117   

(E) 前期繰越損益金 2,170,494,365   

(F) 追加信託差損益金 6,598,829,952   

 (配当等相当額) (  4,716,284,390)  

 (売買損益相当額) (  1,882,545,562)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 7,874,713,200   

(H) 収益分配金 △   34,589,665   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 7,840,123,535   

 追加信託差損益金 6,598,829,952   

 (配当等相当額) (  4,718,916,261)  

 (売買損益相当額) (  1,879,913,691)  

 分配準備積立金 2,157,816,270   

 繰越損益金 △  916,522,687   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。  
（注）分配金の計算過程（2021年４月16日～2022年４月15日）は以下の通りです。 

項 目 
2021年４月16日～ 
2022年４月15日 

a. 配当等収益(経費控除後) 21,911,570円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 5,682,307,265円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 2,170,494,365円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 7,874,713,200円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 22,766円 

g. 分配金 34,589,665円 

h. 分配金(１万口当たり) 100円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 100円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2021年４月16日から2022年４月15日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

 

●当ファンドについて、その商品性に加えて、基準価額水準や純資産規模を勘案し、信託期間を５年更新し

て信託終了日を2027年４月15日とするべく、2021年７月16日付けにて信託約款の一部に所要の変更を行

ないました。（第４条） 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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