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 好配当日本株式 オープン 
愛称:好配当ニッポン 

運用報告書(全体版) 
 

第80期（決算日2025年７月10日） 第81期（決算日2025年10月10日） 
 

作成対象期間（2025年４月11日～2025年10月10日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 
信 託 期 間 2005年６月24日以降、無期限とします。 

運 用 方 針 

わが国の株式を実質的な主要投資対象とし、配当利回りに着目し、高水準のインカムゲインと中長期的な値上がり益の獲得によるトー
タル・リターンの追求を目指します。 
株式への投資にあたっては、予想配当利回りが市場平均を上回る銘柄を中心に、企業の業績変化などのファンダメンタルズ、株価の割
安性（バリュエーション）等の観点から銘柄評価を総合的に行ない、投資銘柄を選別します。 

主な投資対象 

好配当日本株式 
オープン 

日本好配当株投信 マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、株式等に直接投資する場合があ
ります。 

日本好配当株投信 
マザーファンド 

わが国の株式を主要投資対象とします。 

主な投資制限 

好配当日本株式 
オープン 

株式への実質投資割合には制限を設けません。 

日本好配当株投信 
マザーファンド 

株式への投資割合には制限を設けません。外貨建資産への投資割合は信託財産の純資産総額の10％以内とし
ます。 

分 配 方 針 

年４回の毎決算時に原則として分配を行ないます。毎年４月および10月の決算時には、原則として配当等収益等を中心に安定分配を行
ないます。 
毎年１月および７月の決算時には、配当等収益等を中心とした安定分配は行ないませんが、基準価額水準等を勘案した分配を行ないま
す。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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好配当日本株式 オープン

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

東 証 株 価 指 数 
（TOPIX）（配当込み） 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

72期(2023年７月10日) 14,755 550 16.9 3,729.74 13.7 97.1 － 8,402 

73期(2023年10月10日) 15,889 70 8.2 3,879.47 4.0 95.9 － 11,373 

74期(2024年１月10日) 15,951 600 4.2 4,108.89 5.9 97.7 － 13,219 

75期(2024年４月10日) 18,175 70 14.4 4,655.37 13.3 97.3 － 19,400 

76期(2024年７月10日) 17,785 850 2.5 4,947.89 6.3 98.8 － 21,186 

77期(2024年10月10日) 16,798 70 △ 5.2 4,659.00 △ 5.8 97.3 － 21,532 

78期(2025年１月10日) 15,905 700 △ 1.1 4,669.43 0.2 98.7 － 20,795 

79期(2025年４月10日) 14,900 70 △ 5.9 4,418.88 △ 5.4 96.7 － 20,484 

80期(2025年７月10日) 15,787 700 10.7 4,903.92 11.0 98.6 － 22,418 

81期(2025年10月10日) 18,094 70 15.1 5,629.29 14.8 97.6 － 25,555 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
 

 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

東 証 株 価 指 数 
（TOPIX）（配当込み） 

騰 落 率 

第80期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年４月10日 14,900 － 4,418.88 － 96.7 － 

４月末 15,607 4.7 4,641.96 5.0 97.0 － 

５月末 16,332 9.6 4,878.83 10.4 97.3 － 

６月末 16,467 10.5 4,974.53 12.6 97.7 － 

(期  末)       

2025年７月10日 16,487 10.7 4,903.92 11.0 98.6 － 

第81期 

(期  首)       

2025年７月10日 15,787 － 4,903.92 － 98.6 － 

７月末 16,533 4.7 5,132.22 4.7 98.6 － 

８月末 17,362 10.0 5,363.98 9.4 98.7 － 

９月末 17,996 14.0 5,523.68 12.6 97.4 － 

(期  末)       

2025年10月10日 18,164 15.1 5,629.29 14.8 97.6 － 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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好配当日本株式 オープン

◎運用経過 

○作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2025年４月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）参考指数は、東証株価指数（TOPIX）（配当込み）です。参考指数は、作成期首（2025年４月10日）の値が基準価額と同一となるように

計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
（上昇要因） 

・米中の追加関税引き下げ合意など主要国間の関税交渉に進展があったこと 

・日米関税交渉について当初予定していた25％から15％へ引き下げることで合意したこと 

・自民党総裁選で高市早苗氏が当選し、財政拡張・金融緩和路線を進めるとの期待が高まった

こと 

 

（下落要因） 

・トランプ米政権が貿易相手国に対する相互関税の詳細を発表したこと 

・米国の７月雇用統計の悪化を受けて、景気悪化懸念が高まったこと 

・日銀によるETF（上場投資信託）売却が決定されたこと 
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○投資環境 
当作成期首から６月末にかけては、米中の追加関税引き下げ合意など主要国間の関税交渉の

進展が好感されたことや、FRB（米連邦準備制度理事会）による早期利下げ期待が高まったこ

となどから上昇しました。 

７月上旬、米国の関税政策に対する警戒感から下落する局面がありましたが、７月中旬から

当作成期末にかけて、日米関税交渉について当初予定していた25％から15％へ引き下げること

で合意したことや、米大手クラウド企業の好決算を受けて国内の半導体やAIに関連する企業へ

の業績拡大期待が高まったこと、自民党総裁選で高市早苗氏が当選し、財政拡張・金融緩和路

線を進めるとの思惑から大幅に上昇しました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 
当ファンド 

当作成期を通じて、マザーファンドを高位に組み入れました。 

 

マザーファンド 

［日本好配当株投信 マザーファンド］ 

運用の基本方針に基づき株式組入比率を高位に維持しました。 

 

配当利回りに着目し、高水準のインカムゲインと中長期的な値上がり益の獲得によるトータ

ル・リターンの追求を目指し、ポートフォリオの見直しと入れ替えを行ないました。銘柄の選

定にあたっては、予想配当利回りが市場平均を上回る銘柄を中心に、配当の安定性や成長性、

企業の業績などのファンダメンタルズ（基礎的諸条件）、株価の割安性などに関する評価・分

析により、投資銘柄を選別しました。ポートフォリオ構築にあたっては、個別銘柄の流動性な

どを勘案しながら銘柄分散を図るとともに、特定の業種に対する投資比率を過度に集中させな

いよう業種分散に一定の配慮を行ないました。 

 

＜業種配分＞ 

当作成期では、銀行業、医薬品、化学などのウェイトを引き上げた一方、建設業、パルプ・

紙、陸運業などのウェイトを引き下げました。 

当作成期末においては、予想配当利回りが市場平均を上回る銀行業、輸送用機器、卸売業な

どの業種をオーバーウェイト（市場平均以上の投資割合）しました。一方、予想配当利回りが

市場平均を下回る電気機器、情報・通信業、小売業などの業種をアンダーウェイト（市場平均

以下の投資割合）しました。 
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＜個別銘柄＞ 

ゆうちょ銀行、第一三共、関西ペイントなどを買い付けました。一方、大和ハウス工業、王

子ホールディングス、山九などを売却しました。 

 

当作成期末の株式ポートフォリオの予想配当利回り（'25年度予想基準）は約3.1％としてお

り、市場平均より高く保っています。 

（株式ポートフォリオの予想配当利回りは、一株当たりの予想配当金額を基に弊社が計算。

なお、税金を考慮していません。） 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマー

クを設けておりません。 

コメント・グラフは、基準価額と参考指数の

騰落率の対比です。 

 

当作成期では、参考指数としている東証株価

指数（TOPIX）（配当込み）の騰落率が＋27.4％

となったのに対して、基準価額は＋27.3％とな

りました。 
※基準価額の騰落率は、分配金（税込み）を再投資して算出しており

ます。 

 

（主なプラス要因） 

①市場平均に比べてパフォーマンスが良かっ

た非鉄金属への投資比率を高くしていたこと 

②市場平均に比べてパフォーマンスが悪かっ

た小売業への投資比率を低くしていたこと 

③保有比率が高かった三井金属、SUMCOなどが市場平均より値上がりしたこと 

 

（主なマイナス要因） 

①市場平均に比べてパフォーマンスが良かった電気機器、情報・通信業への投資比率を低くし

ていたこと 

②保有比率が高かったいすゞ自動車、NTTなどが市場平均ほど値上がりしなかったこと 
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◎分配金 

収益分配金は、当ファンドの分配方針に基づき、次表の通りとさせていただきました。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第80期 第81期 

2025年４月11日～ 
2025年７月10日 

2025年７月11日～ 
2025年10月10日 

当期分配金 700  70  

(対基準価額比率) 4.246％ 0.385％ 

 当期の収益 －  70  

 当期の収益以外 700  －  

翌期繰越分配対象額 8,251  9,926   
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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◎今後の運用方針 

当ファンド 

マザーファンドを高位に組み入れます。 

 

マザーファンド 

配当利回りに着目し、高い水準のインカムゲインと中長期的な値上がり益の獲得によるトー

タル・リターンの追求を目指しています。 

 

・投資方針 

（１） 予想配当利回りが市場平均を上回る銘柄を中心とした株式ポートフォリオを継続する方

針です。 

（２） 銘柄の選択に際しては、配当利回りを踏まえた上で、 

①配当の安定性・成長性 

②企業業績などのファンダメンタルズ 

③株価の割安性 

などを切り口として、見直しと入れ替えを行なってまいります。 

（３） 個別銘柄への選別投資を進めていく結果、配当利回りの高い銘柄が多い業種への投資比

率が高くなりますが、特定の業種に過度に集中しないように、業種分散にも留意して運

用を進める方針です。 

（４） トランプ米政権の関税政策の影響により、関税コスト増加による日本経済の停滞や、物

価上昇による米国経済の下振れリスクなどが懸念され、景気の先行きは不透明な状況が

継続しています。このような環境においても、株主還元を重視する企業の配当は安定的

に推移すると考えています。こうした企業の中から、安定的な配当収益と中長期的な値

上がり益が期待できる銘柄を発掘して投資していく方針です。 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年４月11日～2025年10月10日) 

項 目 
第80期～第81期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 101  0.607  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 46)  (0.276)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 46)  (0.276)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） (  9)  (0.055)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 5   0.030   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  5)  (0.030)   

（c） そ の 他 費 用 0   0.002   (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 106   0.639    

作成期間の平均基準価額は、16,716円です。  

 
＊作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び

有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.21％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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好配当日本株式 オープン

○売買及び取引の状況 (2025年４月11日～2025年10月10日) 

 

銘 柄 
第80期～第81期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
日本好配当株投信 マザーファンド 304,911 1,701,700 413,946 2,319,100 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2025年４月11日～2025年10月10日) 

 

項 目 
第80期～第81期 

日本好配当株投信 マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 89,798,772千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 229,787,778千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.39   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年４月11日～2025年10月10日) 

 

＜好配当日本株式 オープン＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜日本好配当株投信 マザーファンド＞ 

区       分 

第80期～第81期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 43,029 6,661 15.5 46,768 1,847 3.9 

平均保有割合 10.0%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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項 目 第80期～第81期 
売買委託手数料総額（A） 7,124千円 
うち利害関係人への支払額（B） 573千円 

（B）／（A） 8.0％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

○組入資産の明細 (2025年10月10日現在) 

 

銘 柄 
第79期末 第81期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

日本好配当株投信 マザーファンド 4,197,251 4,088,216 25,526,417 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2025年10月10日現在) 

項 目 
第81期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

日本好配当株投信 マザーファンド 25,526,417 98.7 

コール・ローン等、その他 323,772 1.3 

投資信託財産総額 25,850,189 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

  

親投資信託残高 



品 名：90001_140340_081_02_好配当日本株式 オープン_1080567.docx 

日 時：2025/11/10 12:49:00 

ページ：11 

 

－ 11 － 

好配当日本株式 オープン

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第80期末 第81期末 

2025年７月10日現在 2025年10月10日現在 

  円 円 

(A) 資産 23,515,722,739   25,850,189,405   

 コール・ローン等 1,141,706,064   298,668,111   

 日本好配当株投信 マザーファンド(評価額) 22,374,001,401   25,526,417,289   

 未収入金 －   25,100,000   

 未収利息 15,274   4,005   

(B) 負債 1,097,065,045   294,263,729   

 未払収益分配金 994,042,524   98,865,323   

 未払解約金 35,845,452   121,736,325   

 未払信託報酬 66,994,386   73,461,760   

 その他未払費用 182,683   200,321   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 22,418,657,694   25,555,925,676   

 元本 14,200,607,492   14,123,617,673   

 次期繰越損益金 8,218,050,202   11,432,308,003   

(D) 受益権総口数 14,200,607,492口 14,123,617,673口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 15,787円 18,094円 
 

（注）第80期首元本額は13,747,866,217円、第80～81期中追加設定元本額は1,792,182,340円、第80～81期中一部解約元本額は1,416,430,884円、

１口当たり純資産額は、第80期1.5787円、第81期1.8094円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第80期 第81期 

2025年４月11日～ 
2025年７月10日 

2025年７月11日～ 
2025年10月10日 

  円 円 

(A) 配当等収益 128,505   147,880   

 受取利息 128,505   147,880   

(B) 有価証券売買損益 2,248,928,581   3,273,816,592   

 売買益 2,284,558,523   3,412,957,795   

 売買損 △   35,629,942   △   139,141,203   

(C) 信託報酬等 △   67,177,069   △    73,662,081   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 2,181,880,017   3,200,302,391   

(E) 前期繰越損益金 1,109,646,463   2,780,627,622   

(F) 追加信託差損益金 5,920,566,246   5,550,243,313   

 (配当等相当額) (  8,606,288,485)  (   8,127,105,735)  

 (売買損益相当額) (△2,685,722,239)  (△ 2,576,862,422)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 9,212,092,726   11,531,173,326   

(H) 収益分配金 △  994,042,524   △    98,865,323   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 8,218,050,202   11,432,308,003   

 追加信託差損益金 5,210,535,871   5,550,243,313   

 (配当等相当額) (  7,897,561,616)  (   8,137,887,028)  

 (売買損益相当額) (△2,687,025,745)  (△ 2,587,643,715)  

 分配準備積立金 3,819,740,292   5,882,064,690   

 繰越損益金 △  812,225,961   －   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

 

（注）分配金の計算過程（2025年４月11日～2025年10月10日）は以下の通りです。 

項 目 
第80期 第81期 

2025年４月11日～ 
2025年７月10日 

2025年７月11日～ 
2025年10月10日 

a. 配当等収益(経費控除後) 67,321,174円 343,593,890円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 2,106,760,780円 

c. 信託約款に定める収益調整金 8,607,591,991円 8,137,887,028円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 4,036,431,267円 3,530,575,343円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 12,711,344,432円 14,118,817,041円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 8,951円 9,996円 

g. 分配金 994,042,524円 98,865,323円 

h. 分配金(１万口当たり) 700円 70円 
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○分配金のお知らせ  

 第80期 第81期 

１万口当たり分配金（税込み） 700円 70円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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