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  運用報告書（全体版） 

グローバル財産３分法ファンド
（毎月決算型） 

 

 
 

第237期（決算日：2025年７月14日） 

第238期（決算日：2025年８月12日） 

第239期（決算日：2025年９月12日） 

第240期（決算日：2025年10月14日） 

第241期（決算日：2025年11月12日） 

第242期（決算日：2025年12月12日） 
 

 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

ここに謹んで運用経過等をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜りますよう、よろし

くお願い申し上げます。 

 

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 
信 託 期 間 無期限（2005年10月14日設定） 

運 用 方 針 

ファミリーファンド方式により、世界各国の株式、上場
不動産投資信託および新興国の債券を主要投資対象と
し、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保を目指
して運用を行います。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
フ ァ ン ド 

グローバル株式インカム マザーファンド
受益証券、ワールド・リート・オープン マ
ザーファンド受益証券、エマージング・ソブ
リン・オープン マザーファンド受益証券 

グローバル株式 
イ ン カ ム 
マザーファンド 

世界主要先進国の株式 

ワールド・リート・ 
オ ー プ ン 
マザーファンド 

世界各国の上場不動産投資信託 

エマージング・ 
ソ ブ リ ン ・ 
オ ー プ ン 
マザーファンド 

エマージング・カントリーのソブリン債
券および準ソブリン債券 

運 用 方 法 

原則として、当ファンドの純資産総額に対して各マザー
ファンドへ３分の１程度の投資を行い、各投資割合が一定
の範囲内となるよう組入比率の調整を行います。 
実質外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行い
ません。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
フ ァ ン ド 

マザーファンドへの投資割合は、制限を
設けません。外貨建資産への実質投資割
合は、制限を設けません。 

グローバル株式 
イ ン カ ム 
マザーファンド 

株式への投資は、制限を設けません。同
一銘柄の株式への投資は、信託財産の純
資産総額の10％以内とします。外貨建資
産への投資は、制限を設けません。 

ワールド・リート・ 
オ ー プ ン 
マザーファンド 

主要投資対象とする投資信託証券、コ
マーシャル・ペーパーおよび短期社債等
以外の有価証券への投資は、債券買い現
先取引に限ります。投資信託証券への投
資割合は、制限を設けません。外貨建資
産への投資割合は、制限を設けません。
同一銘柄の投資信託証券への投資割合
は、信託財産の純資産総額の10％以内と
します。 

エマージング・ 
ソ ブ リ ン ・ 
オ ー プ ン 
マザーファンド 

外貨建資産への投資割合は、制限を設け
ません。新興国単一国への投資割合は、
取得時において、信託財産の純資産総額
の30％以内とします。ユーロ建資産への
投資割合は、取得時において、信託財産
の純資産総額の30％以内とします。ソブ
リン債券以外への投資割合は、取得時に
おいて、信託財産の純資産総額の35％以
内とします。新興国の同一企業（政府関
連機関を含みます。）が発行する債券への
投資割合は、信託財産の純資産総額の
10％以内とします。 

分 配 方 針 

毎月12日（休業日の場合は翌営業日）に決算を行い、収益分
配方針に基づいて分配を行います。分配対象額の範囲は、経
費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等の
全額とします。基準価額水準・市況動向等を勘案して、分配
金額を決定します。原則として、配当等収益や分配対象額の
水準等を考慮し、安定した分配を継続することをめざしま
す。基準価額水準、運用状況等によっては安定した分配とな
らないことがあります。毎年７月の決算時には、委託会社が
決定する額を付加して分配を行う場合があります。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

◇MUZ-148019-0000-20251212◇ 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

本資料の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組入比率 

株   式 
先物比率 

債   券 
組入比率 

債   券 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円 
213期(2023年７月12日) 9,224 25 2.1 32.1 － 30.5 △1.2 32.4 11,797 

214期(2023年８月14日) 9,595 25 4.3 31.8 － 31.6 △1.2 32.0 12,183 

215期(2023年９月12日) 9,604 25 0.4 32.0 － 30.8 △1.2 32.6 12,127 

216期(2023年10月12日) 9,464 25 △1.2 32.0 － 30.5 △0.8 32.6 11,924 

217期(2023年11月13日) 9,587 25 1.6 31.9 － 30.3 △0.9 32.1 12,039 

218期(2023年12月12日) 9,782 25 2.3 31.9 － 29.5 △1.2 32.2 12,178 

219期(2024年１月12日) 10,032 25 2.8 32.0 － 29.8 △1.3 31.9 12,400 

220期(2024年２月13日) 10,257 25 2.5 31.4 － 30.1 △1.8 32.4 12,577 

221期(2024年３月12日) 10,363 25 1.3 32.0 － 30.4 △1.6 32.2 12,628 

222期(2024年４月12日) 10,636 25 2.9 31.9 － 31.1 △2.2 31.8 12,841 

223期(2024年５月13日) 10,922 25 2.9 31.9 － 30.2 △2.1 32.6 13,145 

224期(2024年６月12日) 10,983 25 0.8 32.0 － 30.1 △1.7 32.0 13,187 

225期(2024年７月12日) 10,739 700 4.2 31.3 － 30.4 △2.1 32.4 12,834 

226期(2024年８月13日) 9,956 25 △7.1 32.1 － 29.3 △1.5 32.2 12,111 

227期(2024年９月12日) 10,053 25 1.2 31.7 － 29.0 △1.4 32.5 12,213 

228期(2024年10月15日) 10,589 25 5.6 32.3 － 28.8 △1.2 32.1 12,842 

229期(2024年11月12日) 10,793 25 2.2 31.5 － 27.5 △1.0 31.9 13,047 

230期(2024年12月12日) 10,625 25 △1.3 31.9 － 30.2 △1.3 31.8 12,765 

231期(2025年１月14日) 10,534 25 △0.6 31.7 － 30.8 △1.4 31.7 12,594 

232期(2025年２月12日) 10,706 25 1.9 32.3 － 30.0 △1.3 32.1 12,743 

233期(2025年３月12日) 10,105 25 △5.4 31.7 － 29.8 △1.0 31.8 11,956 

234期(2025年４月14日) 9,211 25 △8.6 31.4 － 28.5 △1.0 32.1 10,865 

235期(2025年５月12日) 9,919 25 8.0 32.3 － 28.9 △1.2 32.5 11,677 

236期(2025年６月12日) 10,169 25 2.8 32.1 － 28.5 △1.4 32.0 11,932 

237期(2025年７月14日) 10,265 200 2.9 31.5 － 29.1 △1.3 31.9 11,985 

238期(2025年８月12日) 10,468 25 2.2 32.0 － 29.3 △1.3 32.0 12,235 

239期(2025年９月12日) 10,726 25 2.7 31.7 － 29.7 △1.5 32.0 12,481 

240期(2025年10月14日) 10,981 25 2.6 31.7 － 30.8 △2.1 32.0 12,708 

241期(2025年11月12日) 11,280 25 3.0 31.7 － 30.1 △2.4 32.0 12,975 

242期(2025年12月12日) 11,355 25 0.9 32.4 － 30.8 △2.4 31.9 13,007 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 株式組入比率には、新株予約権証券を含めて表示しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」、「投資信託証券組

入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」、「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

決 算 期 

（ 参 考 指 数 ） 
Ｍ Ｓ Ｃ Ｉ  ワ ー ル ド ・ 
イ ン デ ッ ク ス （ 円 換 算 ） 

（ 参 考 指 数 ） 
Ｓ ＆ Ｐ 先 進 国 
Ｒ Ｅ Ｉ Ｔ 指 数 （ 円 換 算 ） 

（ 参 考 指 数 ） 
J.P. Morgan EMBI Global 
D i v e r s i f i e d （ 円 換 算 ） 

 
期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

  ％  ％  ％ 
213期(2023年７月12日) 43,230 2.8 32,223 2.6 29,024 1.0 
214期(2023年８月14日) 45,186 4.5 32,993 2.4 30,546 5.2 
215期(2023年９月12日) 45,701 1.1 32,792 △0.6 30,518 △0.1 
216期(2023年10月12日) 45,458 △ 0.5 31,954 △2.6 30,244 △0.9 
217期(2023年11月13日) 46,261 1.8 31,748 △0.6 31,157 3.0 
218期(2023年12月12日) 46,933 1.5 33,524 5.6 31,416 0.8 
219期(2024年１月12日) 48,342 3.0 35,025 4.5 31,954 1.7 
220期(2024年２月13日) 51,672 6.9 35,077 0.2 32,945 3.1 
221期(2024年３月12日) 52,206 1.0 35,396 0.9 33,096 0.5 
222期(2024年４月12日) 54,908 5.2 35,848 1.3 34,377 3.9 
223期(2024年５月13日) 56,528 3.0 36,840 2.8 35,274 2.6 
224期(2024年６月12日) 58,077 2.7 37,060 0.6 35,686 1.2 
225期(2024年７月12日) 60,965 5.0 39,532 6.7 36,842 3.2 
226期(2024年８月13日) 53,991 △11.4 37,679 △4.7 34,433 △6.5 
227期(2024年９月12日) 54,425 0.8 39,342 4.4 34,088 △1.0 
228期(2024年10月15日) 59,887 10.0 40,727 3.5 35,875 5.2 
229期(2024年11月12日) 62,274 4.0 41,519 1.9 36,858 2.7 
230期(2024年12月12日) 62,532 0.4 40,329 △2.9 36,905 0.1 
231期(2025年１月14日) 61,884 △ 1.0 39,192 △2.8 37,089 0.5 
232期(2025年２月12日) 63,167 2.1 40,212 2.6 36,947 △0.4 
233期(2025年３月12日) 57,443 △ 9.1 38,157 △5.1 36,034 △2.5 
234期(2025年４月14日) 53,337 △ 7.1 34,804 △8.8 33,532 △6.9 
235期(2025年５月12日) 58,207 9.1 38,157 9.6 35,393 5.6 
236期(2025年６月12日) 60,958 4.7 38,585 1.1 35,667 0.8 
237期(2025年７月14日) 64,098 5.2 39,211 1.6 36,894 3.4 
238期(2025年８月12日) 65,823 2.7 39,334 0.3 38,041 3.1 
239期(2025年９月12日) 67,649 2.8 41,072 4.4 38,692 1.7 
240期(2025年10月14日) 70,616 4.4 41,409 0.8 40,147 3.8 
241期(2025年11月12日) 73,465 4.0 43,101 4.1 41,265 2.8 
242期(2025年12月12日) 74,895 1.9 42,513 △1.4 41,962 1.7  

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 
（注） ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（円換算）は、ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（米ドル建て税引き後配当込み）（出所：ＭＳＣＩ）

の基準日前営業日の指数を基準日のわが国の対顧客電信売買相場の仲値により三菱ＵＦＪアセットマネジメントが円換算したうえ設
定時を10,000として指数化したものです。 
ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（出所：ＭＳＣＩ）。ここに掲載される全ての情報は、信頼の置ける情報源から得たものであります
が、その確実性及び完結性をＭＳＣＩは何ら保証するものではありません。またその著作権はＭＳＣＩに帰属しており、その許諾なし
にコピーを含め電子的、機械的な一切の手段その他あらゆる形態を用い、またはあらゆる情報保存、検索システムを用いて出版物、資
料、データ等の全部または一部を複製・頒布・使用等することは禁じられています。 

（注） Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（円換算）は、Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（配当込み）米ドル建ての基準日前営業日の指数を基準日のわが国
の対顧客電信売買相場の仲値により三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社が円換算したうえ設定時を10,000として指数化したもの
です。 

 Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数とは、Ｓ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックスＬＬＣが公表している指数で、先進国の不動産投資信託
（ＲＥＩＴ）および同様の制度に基づく銘柄を対象に浮動株修正時価総額に基づいて算出されています。同指数はＳ＆Ｐダウ・ジョー
ンズ・インデックス（Ｓ＆Ｐ ＤＪＩ）の商品であり、これを利用するライセンスが三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社に付与さ
れています。Ｓ＆Ｐ ＤＪＩは、同指数の誤り、欠落、または中断に対して一切の責任を負いません。 

（注） J.P. Morgan EMBI Global Diversified（円換算）は、米ドル建のJ.P. Morgan EMBI Global Diversifiedを三菱ＵＦＪ銀行の対顧客電
信売買相場の仲値により三菱ＵＦＪアセットマネジメントが円換算したうえ設定時を10,000として指数化したものです。なお、J.P. 
Morgan EMBI Global Diversified（円換算）は、基準日前営業日の同インデックスの指数値を、為替は基準日の三菱ＵＦＪ銀行の対顧
客電信売買相場の仲値を、それぞれ用いて計算しています。 

 情報は、信頼性があると信じられる情報源から取得したものですが、J.P.Morganはその完全性・正確性を保証するものではありません。
本指数は許諾を受けて使用しています。J.P. Morganからの書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められ
ていません。Copyright 2015, J.P. Morgan Chase & Co. All rights reserved. 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。   
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第237期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 

2025年６月12日 10,169 － 32.1 － 28.5 △1.4 32.0 

６月末 10,258 0.9 31.7 － 29.2 △1.4 32.0 

(期  末)        

2025年７月14日 10,465 2.9 31.5 － 29.1 △1.3 31.9 

第238期 

(期  首)        

2025年７月14日 10,265 － 31.5 － 29.1 △1.3 31.9 

７月末 10,525 2.5 31.9 － 29.2 △1.3 31.9 

(期  末)        

2025年８月12日 10,493 2.2 32.0 － 29.3 △1.3 32.0 

第239期 

(期  首)        

2025年８月12日 10,468 － 32.0 － 29.3 △1.3 32.0 

８月末 10,554 0.8 31.9 － 29.3 △1.3 32.6 

(期  末)        

2025年９月12日 10,751 2.7 31.7 － 29.7 △1.5 32.0 

第240期 

(期  首)        

2025年９月12日 10,726 － 31.7 － 29.7 △1.5 32.0 

９月末 10,782 0.5 32.1 － 30.4 △2.0 32.2 

(期  末)        

2025年10月14日 11,006 2.6 31.7 － 30.8 △2.1 32.0 

第241期 

(期  首)        

2025年10月14日 10,981 － 31.7 － 30.8 △2.1 32.0 

10月末 11,206 2.0 31.8 － 30.8 △2.3 31.6 

(期  末)        

2025年11月12日 11,305 3.0 31.7 － 30.1 △2.4 32.0 

第242期 

(期  首)        

2025年11月12日 11,280 － 31.7 － 30.1 △2.4 32.0 

11月末 11,461 1.6 32.2 － 30.0 △2.5 32.1 

(期  末)        

2025年12月12日 11,380 0.9 32.4 － 30.8 △2.4 31.9 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 株式組入比率には、新株予約権証券を含めて表示しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」、「投資信託証券組

入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」、「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

決 算 期 年 月 日 

（ 参 考 指 数 ） 
ＭＳＣＩ ワールド・ 
インデックス（円換算） 

（ 参 考 指 数 ） 
Ｓ ＆ Ｐ 先 進 国 
ＲＥＩＴ指数（円換算） 

（ 参 考 指 数 ） 
J.P. Morgan EMBI Global 
Diversified（円換算） 

 騰 落 率  騰 落 率  騰 落 率 

第237期 

(期  首)  ％  ％  ％ 

2025年６月12日 60,958 － 38,585 － 35,667 － 

６月末 62,524 2.6 38,423 △0.4 36,208 1.5 

(期  末)       

2025年７月14日 64,098 5.2 39,211 1.6 36,894 3.4 

第238期 

(期  首)       

2025年７月14日 64,098 － 39,211 － 36,894 － 

７月末 65,931 2.9 40,029 2.1 37,883 2.7 

(期  末)       

2025年８月12日 65,823 2.7 39,334 0.3 38,041 3.1 

第239期 

(期  首)       

2025年８月12日 65,823 － 39,334 － 38,041 － 

８月末 66,569 1.1 40,361 2.6 37,905 △0.4 

(期  末)       

2025年９月12日 67,649 2.8 41,072 4.4 38,692 1.7 

第240期 

(期  首)       

2025年９月12日 67,649 － 41,072 － 38,692 － 

９月末 68,961 1.9 41,076 0.0 39,143 1.2 

(期  末)       

2025年10月14日 70,616 4.4 41,409 0.8 40,147 3.8 

第241期 

(期  首)       

2025年10月14日 70,616 － 41,409 － 40,147 － 

10月末 72,969 3.3 42,197 1.9 41,281 2.8 

(期  末)       

2025年11月12日 73,465 4.0 43,101 4.1 41,265 2.8 

第242期 

(期  首)       

2025年11月12日 73,465 － 43,101 － 41,265 － 

11月末 74,140 0.9 43,600 1.2 42,132 2.1 

(期  末)       

2025年12月12日 74,895 1.9 42,513 △1.4 41,962 1.7 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

運用経過
第237期～第242期：2025年６月13日～2025年12月12日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000

（百万円）

0

20,000

40,000

60,000

80,000

2025/６/12 2025/８/８ 2025/10/８ 2025/12/８

純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

分配金再投資基準価額：左目盛

第237期首 10,169円
第242期末 11,355円
既払分配金 325円
騰 落 率 15.1％

（分配金再投資ベース）

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

基準価額は期間の初めに比べ15.1％（分配金再投資ベース）の
上昇となりました。

基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

グローバル株式インカム　マザーファンド受益証券などの基準価
額上昇などが上昇要因となりました。

上昇要因

組入ファンド 騰落率 組入比率（対純資産総額）

エマージング・ソブリン・オープン　マザーファンド 17.9％ 32.5％

ワールド・リート・オープン　マザーファンド 8.0％ 32.3％

グローバル株式インカム　マザーファンド 23.7％ 32.9％

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

第237期～第242期：2025年６月13日～2025年12月12日

投資環境について

株式市況の推移（当作成期首を100として指数化）

90

100

110

120

130

2025/６/12 2025/８/８ 2025/10/８ 2025/12/８

ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（円換算）
株式市況
世界主要先進国株式（ローカルベース）
は上昇しました。
期間の初めから2025年８月にかけては、
イスラエルとイランの停戦合意により、
中東情勢の緊張が緩和されるとの期待感
や、米国と主要国との関税交渉が進展し
たことにより、世界経済の見通しに対す
る過度な懸念が後退したことなどがプラ
ス材料となりました。その後、米国の雇
用統計などの一部経済指標の結果を受け
て米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）によ
る利下げ観測が高まったことや、市場予
想を上回る決算が投資家心理を支えたこ
となどがプラス材料となり、当期間を通
じてみると上昇しました。

・当ファンドの参考指数は、ＭＳＣＩ ワールド・インデック
ス（円換算）です。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

リート市況の推移（当作成期首を100として指数化）
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115

2025/６/12 2025/８/８ 2025/10/８ 2025/12/８

Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（円換算）
先進国リート市況
先進国リート市況（ローカルベース）は
期間を通してみると上昇しました。
大手データセンター銘柄の決算が嫌気さ
れ、データセンターセクターが大幅に下
落したことなどがマイナス材料となる一
方、米経済の底堅さを示す経済指標の結
果に加え、米国と主要国との関税交渉が
進展したことにより、世界経済の見通し
に対する過度な懸念が後退したことや、
良好な決算を発表したヘルスケア銘柄に
対してアナリストが目標株価を引き上げ
たことなどがプラス材料となりました。
国・地域別では、アメリカや日本などの
上昇がプラスに寄与しました。不動産用
途別では、ヘルスケアや産業用施設の上
昇などがプラスに寄与しました。

・当ファンドの参考指数は、Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（円換
算）です。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

債券市況の推移（当作成期首を100として指数化）
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130

2025/６/12 2025/８/８ 2025/10/８ 2025/12/８

J.P. Morgan EMBI Global Diversified（円換算）

新興国債券市況
新興国債券市況（米ドルベース）は期間
を通してみると上昇しました。
新興国債券市場では、米国の関税政策を
巡る先行き不透明感の後退や米国の利下
げ等を背景に、投資家のリスク選好姿勢
が強まったこと等から、スプレッド（米
国国債との利回り格差）は縮小しました。
スプレッドの縮小等がプラスとなり、新
興国債券市況は上昇しました。

・当ファンドの参考指数は、J.P.  Morgan EMBI  Global 
Diversified（円換算）です。

為替市況
主要通貨について当期間を通じてみると、
日本国内の政治先行きへの不透明感や一
部の米経済指標で米景気の底堅さが示唆
されたことなどを背景に米ドルが円に対
して上昇しました。ユーロ、英ポンドに
ついても円に対して上昇しました。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

当該投資信託のポートフォリオについて

グローバル財産３分法ファンド（毎月
決算型）
当ファンドは、グローバル株式インカム　
マザーファンド、ワールド・リート・
オープン　マザーファンドおよびエマー
ジング・ソブリン・オープン　マザー
ファンドの各受益証券を通じて、世界各
国の株式、リート（上場不動産投資信
託）および新興国（エマージング・カン
トリー）の債券を主要投資対象としてい
ます。外貨建資産については、原則とし
て為替ヘッジを行わない方針としており、
為替ヘッジは行いませんでした。当ファ
ンドの純資産総額に対して各マザーファ
ンドへ３分の１程度の投資を行い、各投
資割合が一定の範囲内となるよう組入比
率の調整を行いました。

グローバル株式インカム　マザー
ファンド
世界主要先進国の株式を主要投資対象と
し、株式組入比率は高位に保ちました。
ＵＢＳアセット・マネジメント株式会社
からアドバイスを受け、株価の相対的な
割安度に着目し、併せて財務状況が堅固
で、安定的な株主還元が期待される企業
へ投資してまいりました。
当期間に新規組入、全株売却した主な銘
柄のポイントは以下の通りです。

主な新規組入銘柄
ダイムラー・トラック・ホールディング
（ドイツの商用車メーカー）：中期的に
は、電気自動車や自動運転技術の開発・
導入が業績の上振れ余地をもたらすと判
断したことから、新規に組み入れました。
ＬＶＭＨモエヘネシー・ルイヴィトン
（フランスのラグジュアリー・ブラン
ド）：中国需要の低迷やファッション、
ワインの一部ブランドの不振は株価に十
分に織り込まれたと判断し、新規に組み
入れました。

主な全株売却銘柄
ウェルズ・ファーゴ（アメリカの金融
サービス会社）：不祥事を受け、米連邦
準備制度理事会（ＦＲＢ）から７年余り
にわたって課せられてきた資産上限規制
が解除されたことで、株価が2025年２月
につけた上場来最高値近辺まで戻してき
たことを踏まえて、より魅力度の高い銘
柄の購入原資にするために全株売却しま
した。
スペクトリス（イギリスの電子制御・プ
ロセス計測機器メーカー）：買収が最終
決着し株価が概ね買収価格に鞘寄せした
ことから、より魅力度の高い銘柄の購入
原資にするために全株売却しました。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

ワールド・リート・オープン　マザー
ファンド
世界各国の上場不動産投資信託を主要投
資対象として分散投資を行いました。
ポートフォリオの構築は、トップダウン
で国や地域、セクター配分等を決定し、
ボトムアップで個別銘柄を選定するとい
う、２つのアプローチ（運用手法）の融
合によって行いました。
実物不動産の賃料・空室率など優位性の
あるデータや独自の定量モデルの活用、
各地域（米国、ヨーロッパ、アジア太平
洋）のポートフォリオマネジャーやアナ
リストを配置、計量分析者によるサポー
トなど、より精度の高い銘柄分析を行い、
運用を行いました。
リート市場の投資ユニバースにおける投
資機会を評価し、投資機会が発生する際
には、規律ある投資プロセスに従って
ポートフォリオを構築し、ポートフォリ
オ の 個 別 銘 柄 で は 、 「 AMERICAN 
HOMES 4 RENT- A」（アメリカ／住
宅）などを新規に組み入れた一方、
「DIGITAL REALTY TRUST INC」（ア
メリカ／データセンター）などを全売却
しました。

エマージング・ソブリン・オープン　
マザーファンド
エマージング・カントリーのソブリン債
券および準ソブリン債券を主要投資対象

としています。エマージング・カント
リーが発行する米ドル建のソブリン債券
を中心に投資を行い、一部ユーロ建の債
券に投資を行いました。
債券等の運用にあたっては、ウエリント
ン・マネージメント・カンパニー・エル
エルピーに運用の指図に関する権限を委
託しています。
J.P. Morgan EMBI Global Diversified
（円換算）を当マザーファンドのベンチ
マークとしています。
国別では、堅調なファンダメンタルズや
国際通貨基金（ＩＭＦ）による支援等を
考慮してセルビアの組入比率を引き上げ
ました。一方、ヨルダンについては、成
長の鈍化や高水準の債務等を考慮して組
入比率を引き下げました。
デュレーションは、当期間を通じて、機
動的に水準を調整しました。

※デュレーションとは、「金利変動に対する債券価
格の変動性」を示すもので、債券はデュレーショ
ンが大きいほど、金利変動に対する価格の変動が
大きくなる傾向があります。

外貨の組入比率を高水準に保ち、米ドル
建資産については対円での為替ヘッジは
行いませんでした。ユーロ建債券への一
部の投資については、実質米ドル建の投
資となるように為替取引を行いました。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

第237期～第242期：2025/６/13～2025/12/12

当該投資信託のベンチマークとの差異について

※ファンドの騰落率は分配金込みで計算しています。

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。上記のグラフは当ファンド
（ベビーファンド）の基準価額と参考指数の騰落率との対比です。
参考指数①は、ＭＳＣＩ ワールド・インデックス（円換算）、参考指数②は、Ｓ＆Ｐ先進国Ｒ
ＥＩＴ指数（円換算）、参考指数③は、J.P. Morgan EMBI Global Diversified（円換算）です。
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2025/６/12 ～
2025/７/14
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2025/７/14 ～
2025/８/12

第239期
2025/８/12 ～
2025/９/12

第240期
2025/９/12 ～
2025/10/14

第241期
2025/10/14 ～
2025/11/12

第242期
2025/11/12 ～
2025/12/12

ファンド 参考指数① 参考指数② 参考指数③

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準・市況動向等を勘案し、次表の通りとさせていただき
ました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産中に留保し、運用の
基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目
第237期

2025年６月13日～
2025年７月14日

第238期
2025年７月15日～
2025年８月12日

第239期
2025年８月13日～
2025年９月12日

第240期
2025年９月13日～
2025年10月14日

第241期
2025年10月15日～
2025年11月12日

第242期
2025年11月13日～
2025年12月12日

当期分配金
（対基準価額比率）

200
（1.911％）

25
（0.238％）

25
（0.233％）

25
（0.227％）

25
（0.221％）

25
（0.220％）

当期の収益 38 18 25 25 21 25

当期の収益以外 161 6 － － 3 －

翌期繰越分配対象額 3,638 3,631 3,736 3,990 4,289 4,365

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

グローバル財産３分法ファンド（毎月
決算型）
原則として、当ファンドの純資産総額に
対して、グローバル株式インカム　マ
ザーファンド、ワールド・リート・オー
プン　マザーファンド、エマージング・
ソブリン・オープン　マザーファンドへ
３分の１程度となるよう投資を行い、各
投資割合が一定の範囲内となるよう組入
比率の調整を行います。

グローバル株式インカム　マザー
ファンド
引き続き、世界主要先進国の株式を主要
投資対象とし、株式組入比率は高位に保
つ方針です。
人工知能（ＡＩ）相場が続く中、米国株
式をけん引役にグローバル株式は好調に
推移しています。もっとも、ＡＩ関連投
資に対する投資家の選別の目は厳しさを
増しつつある一方、高値警戒感も広がり
つつあることから、個別銘柄のファンダ
メンタルズとバリュエーションの見極め
の重要性は一段と高まっています。この
ような環境下では、長期投資家として個
別企業の本質的価値を十分に見定めた上
で投資を行うことが重要です。
ＵＢＳアセット・マネジメント株式会社
からアドバイスを受け、株価の相対的な
割安度に着目し、併せて財務状況が堅固

で、安定的な株主還元が期待される企業
への投資を行います。

ワールド・リート・オープン　マザー
ファンド
上場リートは、株式や非上場リートに対
して割安な水準で取引されていると推定
しており、成長期待も改善していると見
ています。上場リートのパフォーマンス
低迷は、2022年から2024年にかけての
世界的な中央銀行の利上げサイクルに
よって悪化したと見ています。今後は、
国債利回りのレンジ推移と政策金利の引
き下げが上場リートを支えると予想しま
す。また、全般的に融資基準は厳しい状
況が続いていますが、上場リートは非上
場リートが利用できない資本へのアクセ
スが可能であり、資本面においても有利
な状態にあると考えられます。
引き続きリートの投資ユニバースにおけ
る投資機会を評価し、投資機会が発生す
る際には、規律ある投資プロセスに従っ
てポートフォリオを構築します。また、
運用の指図の権限を有するシービーアー
ルイー・インベストメントマネジメン
ト・リステッドリアルアセッツ・エルエ
ルシーと密にコミュニケーションを取り、
パフォーマンスの改善を目指してまいり
ます。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

エマージング・ソブリン・オープン　
マザーファンド
足元では経済成長は底堅く推移していま
す。米関税政策に関して予想より穏当な
ものであったものの、最終的な関税率は
現行水準よりも大幅に上昇する見込みで
あり、世界経済の成長にとって逆風とな
る可能性が高いとみています。新興国の
ファンダメンタルズは引き続き堅調であ
ることから、新興国のデフォルトはマク
ロリスクを考慮してもまだ限定的と思わ
れます。米連邦準備制度理事会（ＦＲ
Ｂ）による金融緩和はリスク資産全般を
下支えするとみていますが、新興国債券
市場等クレジット市場の行方は、米国・
世界経済の失速度合いと政策金利に対す
る市場期待のバランスが鍵になると考え
ます。その他、停戦合意がなされたもの
の依然として状況が不安定な中東情勢、
ロシア・ウクライナ間の紛争、ＦＲＢの
政策と独立性を巡る議論等について引き
続き注視しています。
新興国のソブリン債券および準ソブリン
債券を主要投資対象とし、ファンダメン
タルズ分析・信用リスク分析に基づく分
散投資を基本とし、運用を行う方針です。
市場環境に対する認識の下、リスクを管
理し、ポートフォリオの運用に臨みます。
多くの新興国におけるファンダメンタル
ズは、比較的健全な対外収支、改善また
は安定している財政赤字、コモディティ

価格の動向、そしてインフレの鈍化を背
景に良好とみています。一方で、米国の
政策の影響および各国対応に伴う新興国
債券市場への影響は国ごとに異なるとみ
ており、ファンダメンタルズを深堀りし
投資機会を厳選することが重要であると
みています。足元では引き続き、魅力的
なバリュエーションが所々に見られるこ
とや国ごとのばらつきから、市場全体の
方向性リスクよりも国別リスクや銘柄固
有のリスクを重視しています。
国別資産配分については、ファンダメン
タルズが堅調で、国際通貨基金（ＩＭ
Ｆ）から支援を受けるセルビア等、一部
の欧州諸国等への配分を重視する方針で
す。一方、バリュエーションや地政学リ
スク等の観点から、サウジアラビア等、
一部の中東諸国に関してはベンチマーク
の構成比に対して低めの投資割合とする
方針です。
デュレーション（平均回収期間や金利感
応度）については、マーケット状況等を
勘案しながら状況に応じて機動的に対応
する方針です。
為替取引等について、原則として対円で
の為替ヘッジは行わない方針です。ただ
し、ユーロ建資産の一部について実質的
に米ドル建となるように行っている為替
取引のポジション（持ち高）は、当面維
持する予定です。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

2025年６月13日～2025年12月12日

１万口当たりの費用明細

項目
第237期～第242期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 81 0.750 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (43) (0.402) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (33) (0.303) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (5) (0.044) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 5 0.046 (ｂ)売買委託手数料＝作成期中の売買委託手数料÷作成期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) (2) (0.021)
( 投資信託証券 ) (3) (0.025)
(先物・オプション) (0) (0.000)

(ｃ)有価証券取引税 1 0.012 (ｃ)有価証券取引税＝作成期中の有価証券取引税÷作成期中の平均受益権口数
有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

( 株 式 ) (1) (0.007)
( 投資信託証券 ) (1) (0.005)

(ｄ)そ の 他 費 用 1 0.010 (ｄ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) (1) (0.006) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) (0) (0.004) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) (0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 88 0.818

作成期中の平均基準価額は、10,749円です。

（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費
用は、このファンドが組み入れている親投資信託
が支払った金額のうち、当ファンドに対応するも
のを含みます。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.52％です。

総経費率
1.52％ 運用管理費用（投信会社）

0.80％
運用管理費用（販売会社）

0.60％

運用管理費用（受託会社）
0.09％

その他費用
0.02％

（注）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

○売買及び取引の状況 (2025年６月13日～2025年12月12日) 

 

銘 柄 
第237期～第242期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 22,659 136,790 80,178 476,920 

ワールド・リート・オープン マザーファンド 88,031 339,210 82,891 323,600 
グローバル株式インカム マザーファンド 23,522 165,830 102,199 682,350 

 
 
 

○株式売買比率 (2025年６月13日～2025年12月12日) 

 

項 目 
第237期～第242期 

グローバル株式インカム マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 60,004,506千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 101,247,683千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.59   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年６月13日～2025年12月12日) 

 

＜グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド＞ 

区       分 

第237期～第242期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 31,164 1,385 4.4 31,673 1,570 5.0 

平均保有割合 6.8%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

＜ワールド・リート・オープン マザーファンド＞ 

区       分 

第237期～第242期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 24,431 208 0.9 32,456 2,550 7.9 

平均保有割合 4.3%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

＜グローバル株式インカム マザーファンド＞ 

区       分 

第237期～第242期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 35,221 273 0.8 24,782 285 1.2 

為替直物取引 22,439 3,234 14.4 17,477 － － 

平均保有割合 3.9%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

 

＜グローバル株式インカム マザーファンド＞ 

種       類 
第237期～第242期 

買 付 額 売 付 額 第242期末保有額 

 百万円 百万円 百万円 
株式 424 223 2,729 

 
 
 

 

項 目 第237期～第242期 
売買委託手数料総額（A） 5,787千円 
うち利害関係人への支払額（B） 14千円 

（B）／（A） 0.2％   
 
（注） 売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ銀行、三菱ＵＦＪ信託銀行、三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

  

利害関係人の発行する有価証券等 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

○組入資産の明細 (2025年12月12日現在) 

 

銘 柄 
第236期末 第242期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 713,774 656,255 4,220,969 

ワールド・リート・オープン マザーファンド 1,049,575 1,054,714 4,195,866 

グローバル株式インカム マザーファンド 658,813 580,136 4,279,090 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2025年12月12日現在) 

項 目 
第242期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド 4,220,969 32.3 

ワールド・リート・オープン マザーファンド 4,195,866 32.1 

グローバル株式インカム マザーファンド 4,279,090 32.8 

コール・ローン等、その他 367,717 2.8 

投資信託財産総額 13,063,642 100.0 
 
（注） エマージング・ソブリン・オープン マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建純資産（63,039,720千円）の投資信託財産総

額（64,396,512千円）に対する比率は97.9％です。 

（注） ワールド・リート・オープン マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建純資産（87,752,052千円）の投資信託財産総額

（93,962,753千円）に対する比率は93.4％です。 

（注） グローバル株式インカム マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建純資産（104,568,480千円）の投資信託財産総額

（121,812,235千円）に対する比率は85.8％です。 

（注） 外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換算

レートは以下の通りです。 

１アメリカドル＝155.71円 １カナダドル＝113.05円 １ユーロ＝182.77円 １イギリスポンド＝208.57円 

１スイスフラン＝195.89円 １ノルウェークローネ＝15.48円 １デンマーククローネ＝24.47円 １オーストラリアドル＝103.86円 

１香港ドル＝20.01円 １シンガポールドル＝120.53円   

 

  

親投資信託残高 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第237期末 第238期末 第239期末 第240期末 第241期末 第242期末 

2025年７月14日現在 2025年８月12日現在 2025年９月12日現在 2025年10月14日現在 2025年11月12日現在 2025年12月12日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 12,254,080,708   12,289,806,987   12,536,087,369   12,772,736,441   13,025,244,223   13,063,642,321   

 コール・ローン等 544,624,115   342,557,620   301,523,515   281,067,777   279,857,635   367,711,787   

 エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド(評価額) 3,909,362,880   3,966,895,130   4,092,658,220   4,169,390,492   4,188,964,501   4,220,969,248   

 ワールド・リート・オープン マザーファンド(評価額) 3,881,224,934   3,952,151,339   4,043,557,351   4,106,902,545   4,204,457,069   4,195,866,461   

 グローバル株式インカム マザーファンド(評価額) 3,918,861,835   4,028,198,526   4,098,344,458   4,128,222,050   4,260,831,465   4,279,090,157   

 未収入金 －   －   －   87,150,000   91,130,000   －   

 未収利息 6,944   4,372   3,825   3,577   3,553   4,668   

(B) 負債 268,388,343   54,482,449   54,283,186   64,093,368   50,136,229   56,468,094   

 未払収益分配金 233,527,341   29,220,609   29,091,459   28,934,100   28,757,823   28,636,987   

 未払解約金 18,985,329   10,677,790   9,450,884   18,594,016   6,047,719   11,752,535   

 未払信託報酬 15,782,846   14,498,773   15,648,804   16,468,389   15,241,045   15,984,555   

 その他未払費用 92,827   85,277   92,039   96,863   89,642   94,017   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 11,985,692,365   12,235,324,538   12,481,804,183   12,708,643,073   12,975,107,994   13,007,174,227   

 元本 11,676,367,098   11,688,243,640   11,636,583,947   11,573,640,268   11,503,129,301   11,454,795,014   

 次期繰越損益金 309,325,267   547,080,898   845,220,236   1,135,002,805   1,471,978,693   1,552,379,213   

(D) 受益権総口数 11,676,367,098口 11,688,243,640口 11,636,583,947口 11,573,640,268口 11,503,129,301口 11,454,795,014口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,265円 10,468円 10,726円 10,981円 11,280円 11,355円 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

○損益の状況 

項 目 
第237期 第238期 第239期 第240期 第241期 第242期 

2025年６月13日～ 
2025年７月14日 

2025年７月15日～ 
2025年８月12日 

2025年８月13日～ 
2025年９月12日 

2025年９月13日～ 
2025年10月14日 

2025年10月15日～ 
2025年11月12日 

2025年11月13日～ 
2025年12月12日 

  円 円 円 円 円 円 
(A) 配当等収益 109,940   120,264   113,378   115,762   110,114   110,307   
 受取利息 109,940   120,264   113,378   115,762   110,114   110,307   
(B) 有価証券売買損益 361,262,908   280,953,196   345,092,765   339,569,735   387,626,429   131,038,154   
 売買益 362,151,821   281,995,342   345,646,131   340,598,953   388,731,115   215,187,861   
 売買損 △      888,913   △    1,042,146   △      553,366   △    1,029,218   △    1,104,686   △   84,149,707   
(C) 信託報酬等 △   15,875,673   △   14,584,050   △   15,740,843   △   16,565,252   △   15,330,687   △   16,078,572   
(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 345,497,175   266,489,410   329,465,300   323,120,245   372,405,856   115,069,889   
(E) 前期繰越損益金 3,176,279,705   3,270,289,841   3,488,204,852   3,763,883,638   4,028,870,832   4,349,581,886   
(F) 追加信託差損益金 △2,978,924,272   △2,960,477,744   △2,943,358,457   △2,923,066,978   △2,900,540,172   △2,883,635,575   
 (配当等相当額) (    532,507,902)  (    557,288,513)  (    559,092,201)  (    560,451,679)  (    561,717,169)  (    564,068,255)  
 (売買損益相当額) (△3,511,432,174)  (△3,517,766,257)  (△3,502,450,658)  (△3,483,518,657)  (△3,462,257,341)  (△3,447,703,830)  
(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 542,852,608   576,301,507   874,311,695   1,163,936,905   1,500,736,516   1,581,016,200   
(H) 収益分配金 △  233,527,341   △   29,220,609   △   29,091,459   △   28,934,100   △   28,757,823   △   28,636,987   
 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 309,325,267   547,080,898   845,220,236   1,135,002,805   1,471,978,693   1,552,379,213   
 追加信託差損益金 △2,978,924,272   △2,960,477,744   △2,943,358,457   △2,923,066,978   △2,900,540,172   △2,883,635,575   
 (配当等相当額) (    532,535,389)  (    557,369,176)  (    559,117,722)  (    560,481,196)  (    561,733,017)  (    564,085,736)  
 (売買損益相当額) (△3,511,459,661)  (△3,517,846,920)  (△3,502,476,179)  (△3,483,548,174)  (△3,462,273,189)  (△3,447,721,311)  
 分配準備積立金 3,715,443,327   3,687,293,993   3,788,578,693   4,058,069,783   4,372,518,865   4,436,014,788   
 繰越損益金 △  427,193,788   △  179,735,351   －   －   －   －   

 
（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 11,734,761,281円 

作成期中追加設定元本額 141,431,185円 

作成期中一部解約元本額 421,397,452円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末1.1355円です。 

②分配金の計算過程 

項 目 
2025年６月13日～ 
2025年７月14日 

2025年７月15日～ 
2025年８月12日 

2025年８月13日～ 
2025年９月12日 

2025年９月13日～ 
2025年10月14日 

2025年10月15日～ 
2025年11月12日 

2025年11月13日～ 
2025年12月12日 

費用控除後の配当等収益額 45,184,557円 21,380,214円 39,252,974円 47,468,815円 24,715,946円 29,075,144円 
費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 111,475,448円 275,651,430円 347,689,910円 85,994,745円 
収益調整金額 532,535,389円 557,369,176円 559,117,722円 560,481,196円 561,733,017円 564,085,736円 
分配準備積立金額 3,903,786,111円 3,695,134,388円 3,666,941,730円 3,763,883,638円 4,028,870,832円 4,349,581,886円 
当ファンドの分配対象収益額 4,481,506,057円 4,273,883,778円 4,376,787,874円 4,647,485,079円 4,963,009,705円 5,028,737,511円 
１万口当たり収益分配対象額 3,838円 3,656円 3,761円 4,015円 4,314円 4,390円 
１万口当たり分配金額 200円 25円 25円 25円 25円 25円 
収益分配金金額 233,527,341円 29,220,609円 29,091,459円 28,934,100円 28,757,823円 28,636,987円 

③「エマージング・ソブリン・オープン マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費

用として、信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し年１万分の50以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支

弁しております。 

「ワールド・リート・オープン マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用とし

て、信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し年１万分の30以内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁して

おります。 
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グローバル財産３分法ファンド（毎月決算型）

○分配金のお知らせ  

 第237期 第238期 第239期 第240期 第241期 第242期 

１万口当たり分配金（税込み） 200円 25円 25円 25円 25円 25円 
 
・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・ 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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