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 アジア好配当株投信 
運用報告書(全体版) 

 
第73期（決算日2025年７月10日） 第74期（決算日2025年10月10日） 

 
作成対象期間（2025年４月11日～2025年10月10日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 
信 託 期 間 2006年11月15日以降、無期限とします。 

運 用 方 針 

アジア好配当株投信 マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、主として日本を除くアジア
諸国・地域（韓国、台湾、香港、中国、シンガポール、インド等）の株式に投資し、信託財産の成長を目標に積極的な運用を行なうこ
とを基本とします。 
株式への投資にあたっては、配当利回りが市場平均を上回る銘柄を中心に、配当の安定性や成長性、企業の業績などのファンダメンタ
ルズ、株価の割安性（バリュエーション）等に関する評価・分析により、投資銘柄を選別します。 
実質組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行ないません。 

主な投資対象 
アジア好配当株投信 

マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。 
なお、株式等に直接投資する場合があります。 

マザーファンド 日本を除くアジア諸国・地域の株式等を主要投資対象とします。 

主な投資制限 
アジア好配当株投信 株式への実質投資割合には制限を設けません。外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。 

マザーファンド 
株式への投資割合には制限を設けません。 
外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 

毎年１月および７月の決算時には、原則として配当等収益等を中心に安定分配を行なうことを基本とします。ただし、基準価額水準等
によっては、売買益等が中心となる場合があります。毎年４月および10月の決算時には、配当等収益等を中心とした安定分配は行ない
ませんが、基準価額水準等を勘案し、分配原資の範囲内で委託者が決定する額を分配します。留保益の運用については、特に制限を設
けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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アジア好配当株投信

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円 

65期(2023年７月10日) 12,687 100 6.1 5.3 93.6 － 2.3 19,939 

66期(2023年10月10日) 12,600 200 0.9 0.8 92.6 － 2.2 19,590 

67期(2024年１月10日) 12,796 100 2.3 1.1 92.9 － 2.5 19,784 

68期(2024年４月10日) 13,997 400 12.5 12.4 95.2 － 2.3 21,538 

69期(2024年７月10日) 16,427 100 18.1 15.9 94.3 － 1.9 25,675 

70期(2024年10月10日) 14,961 500 △ 5.9 △ 2.2 95.8 － 1.8 23,106 

71期(2025年１月10日) 15,087 100 1.5 △ 1.6 96.1 － 1.2 23,252 

72期(2025年４月10日) 12,328 200 △17.0 △14.3 93.2 － 1.3 18,895 

73期(2025年７月10日) 15,462 100 26.2 25.4 94.4 － 1.3 23,747 

74期(2025年10月10日) 16,704 700 12.6 18.8 97.6 － 1.0 25,426 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載してお

ります。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

＊ 参考指数（＝MSCI AC アジア 除く日本（税引き後配当込み、円換算ベース））は、MSCI AC Asia Ex Japan Index（税引き後配当込み、米

ドルベース）をもとに、当社が独自に円換算したものです。 

＊ MSCI AC Asia Ex Japan Indexは、MSCIが開発した指数です。同指数に関する著作権、知的所有権その他一切の権利はMSCIに帰属します。

また、MSCIは、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。 

（出所）MSCI、ブルームバーグ 
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アジア好配当株投信

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 騰 落 率 

第73期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ ％ 

2025年４月10日 12,328 － － 93.2 － 1.3 

４月末 13,319 8.0 8.2 92.7 － 1.3 

５月末 14,502 17.6 17.1 93.5 － 1.3 

６月末 15,260 23.8 24.9 93.6 － 1.3 

(期  末)       

2025年７月10日 15,562 26.2 25.4 94.4 － 1.3 

第74期 

(期  首)       

2025年７月10日 15,462 － － 94.4 － 1.3 

７月末 16,094 4.1 5.4 94.3 － 1.3 

８月末 15,918 2.9 4.1 94.5 － 1.3 

９月末 16,641 7.6 11.9 95.9 － 1.2 

(期  末)       

2025年10月10日 17,404 12.6 18.8 97.6 － 1.0 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載してお

ります。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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アジア好配当株投信

◎運用経過 

○作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2025年４月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）参考指数は、MSCI AC アジア 除く日本（税引き後配当込み、円換算ベース）です。参考指数は、作成期首（2025年４月10日）の値が

基準価額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
（上昇要因） 

・中国の主要経済指標が軒並み市場予想を上回ったこと 

・米中が相互の追加関税引き下げの共同声明を公表し、世界的な貿易摩擦の緩和につながると

の見方が広がったこと 

・米利下げ観測が高まったこと 

 

（下落要因） 

・中東情勢の緊迫化を背景に、投資家のリスク回避姿勢が強まったこと 
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アジア好配当株投信

○投資環境 
アジアの株式市場は、当作成期初、2025年１-３月期の実質GDP（国内総生産）成長率をは

じめとする中国の主要経済指標が軒並み市場予想を上回ったことや米中が相互の追加関税引

き下げの共同声明を公表し、世界的な貿易摩擦の緩和につながるとの見方が広がり上昇して始

まりました。６月中旬には、イスラエルとイランの軍事衝突を受けた中東情勢の緊迫化を背景

に、投資家のリスク回避姿勢が強まり下落しましたが、米国の大手半導体メーカーがAI半導体

の中国向け販売を再開すると発表したこと、７月の米CPI（消費者物価指数）上昇率が市場予

想を下回り、米利下げ観測が高まったことなどから上昇しました。その後も中国政府がサービ

ス消費拡大を狙った新たな経済対策を発表したことなどから続伸し、当作成期において、アジ

アの株式は上昇しました。 

為替市場では、トランプ米政権による相互関税の発表などを背景に米ドル安・円高が進行し

ました。その後は７月の日本の参議院議員選挙において連立与党の過半数割れや財政支出の拡

大などが懸念されたことや日銀の利上げ期待後退などを背景に円安が進行し、当作成期におい

て米ドル高・円安となりました。一方、アジア通貨は、対円ですべての投資対象通貨が上昇（円

安）となりました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 
当ファンド 

当作成期を通じて、マザーファンドを高位に組み入れました。 

 

マザーファンド 

［アジア好配当株投信 マザーファンド］ 

・当作成期中の主な動き 

（１） 個別銘柄ごとの配当利回りの水準、増配の継続性及び配当利回りで見た割安度の判断か

ら結果として、国・地域別比率につきましては、シンガポール、台湾などはオーバーウェ

イト（参考指数に比べ高めの投資比率）となりました。一方、インド、中国などはアン

ダーウェイト（参考指数に比べ低めの投資比率）となりました。 

（２） 業種につきましては、銀行、公益事業などがオーバーウェイトとなりました。一方、メ

ディア・娯楽、資本財などはアンダーウェイトにとどまりました。 

（３） 銘柄につきましては、 

①配当利回りが市場平均を上回る銘柄を中心に、配当の安定性や成長性、企業業績など

のファンダメンタルズ（基礎的諸条件）、株価の割安性の観点から銘柄を選定しました。

TAIWAN SEMICONDUCTOR（台湾/半導体・半導体製造装置）、CHINA CONSTRUCTION 

BANK-H（中国/銀行）、DBS GROUP HLDGS（シンガポール/銀行）、MEDIATEK INC（台

湾/半導体・半導体製造装置）、ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED（中国/一般消費財・

サービス流通・小売り）などを当作成期末の組入上位銘柄としました。 

②企業調査及び配当利回りの変化を受け、銘柄の入れ替えを行ないました。  
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アジア好配当株投信

○当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマー

クを設けておりません。 

コメント・グラフは、基準価額と参考指数の

騰落率の対比です。 

 

当作成期は、参考指数（MSCI AC アジア 除

く日本（税引き後配当込み、円換算ベース））が

49.1％の上昇となったのに対して、基準価額は

42.1％の上昇となりました。 
※基準価額の騰落率は、分配金（税込み）を再投資して算出しております。 

 

（主なプラス要因） 

①オーバーウェイトとしていた台湾のテクノ

ロジー・ハードウェアおよび機器株、中国の

メディア・娯楽株などの株価騰落率が参考指

数を上回ったこと 

②非保有であった中国の消費者サービス株、イ

ンドの銀行株などの株価騰落率が参考指数を下回ったこと 

 

（主なマイナス要因） 

①アンダーウェイトとしていた台湾の半導体・半導体製造装置株などの株価騰落率が参考指数

を上回ったこと 

②オーバーウェイトとしていた中国の銀行株などの株価騰落率が参考指数を下回ったこと 
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アジア好配当株投信

◎分配金 

収益分配金は、当ファンドの分配方針に基づき、次表の通りとさせていただきました。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第73期 第74期 

2025年４月11日～ 
2025年７月10日 

2025年７月11日～ 
2025年10月10日 

当期分配金 100  700  

(対基準価額比率) 0.643％ 4.022％ 

 当期の収益 100  700  

 当期の収益以外 －  －  

翌期繰越分配対象額 7,130  7,918   
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

◎今後の運用方針 

当ファンド 

マザーファンドを高位に組み入れます。 

 

マザーファンド 

・投資環境 

グローバルなインフレ圧力は徐々に緩和傾向にある中、欧米の利下げが、アジアを含めた世

界各国の経済成長率を下支えすることが期待されます。ただし、トランプ米大統領の経済政策

についてはインフレ率を押し上げる懸念があり注視する必要があります。短期的に投資家のリ

スク回避傾向が強まる局面では株式市場は弱含む可能性もありますが、中長期的には政治・経

済改革の加速への期待などを考慮すると上昇余地があると見ております。 

 

・投資方針 

配当利回りが市場平均を上回る銘柄を中心として、流動性にも配慮しながら株式ポートフォ

リオを作成する方針です。その際、競争力、収益力、配当の成長性、構造的テーマ、株価の割

安度などにも着目し、ポートフォリオの見直しと入れ替えを行ない、高水準のインカムゲイン

と中長期的な信託財産の成長を目指します。 
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アジア好配当株投信

○１万口当たりの費用明細 (2025年４月11日～2025年10月10日) 

項 目 
第73期～第74期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 93  0.607  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 42)  (0.276)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 42)  (0.276)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） (  8)  (0.055)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 8   0.050   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  8)  (0.050)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 5   0.032   (c)有価証券取引税＝作成期間の有価証券取引税÷作成期間の平均受益権口数 
   ※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  5)  (0.032)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 5   0.031   (d)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  4)  (0.029)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 111   0.720    

作成期間の平均基準価額は、15,289円です。  

 
＊作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン

ドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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アジア好配当株投信

（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び

有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.27％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、外貨建資産の保管等に要する費用、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用、信託事務の処理に

要するその他の諸費用等が含まれます。 

（注）当ファンドのその他費用には、インドの金融商品取引所において、非居住者が株式を売却した場合にインドの税制に従い課税されるた

め、その売買益に対して付加されるキャピタル・ゲイン税（キャピタル・ゲイン税の引当金も含みます。）が含まれる場合があります。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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アジア好配当株投信

○売買及び取引の状況 (2025年４月11日～2025年10月10日) 

 

銘 柄 
第73期～第74期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
アジア好配当株投信 マザーファンド 90,678 357,626 417,364 1,952,281 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2025年４月11日～2025年10月10日) 

 

項 目 
第73期～第74期 

アジア好配当株投信 マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 7,654,361千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 22,088,754千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.34   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年４月11日～2025年10月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年10月10日現在) 

 

銘 柄 
第72期末 第74期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

アジア好配当株投信 マザーファンド 5,392,177 5,065,491 25,299,596 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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アジア好配当株投信

○投資信託財産の構成 (2025年10月10日現在) 

項 目 
第74期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

アジア好配当株投信 マザーファンド 25,299,596 95.2 

コール・ローン等、その他 1,285,411 4.8 

投資信託財産総額 26,585,007 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊アジア好配当株投信 マザーファンドにおいて、第74期末における外貨建純資産（25,214,109千円）の投資信託財産総額（25,355,127千円）

に対する比率は99.4％です。 

＊外貨建資産は、第74期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝153.09円、１香港ドル＝

19.67円、１シンガポールドル＝117.89円、１リンギ＝36.2452円、１バーツ＝4.68円、１フィリピンペソ＝2.6267円、１ルピア＝0.0093円、

１ウォン＝0.108円、１新台湾ドル＝5.0127円、１インドルピー＝1.74円。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第73期末 第74期末 

2025年７月10日現在 2025年10月10日現在 

  円 円 

(A) 資産 23,972,630,483   26,585,007,349   

 コール・ローン等 343,281,580   1,285,393,301   

 アジア好配当株投信 マザーファンド(評価額) 23,629,344,313   25,299,596,812   

 未収利息 4,590   17,236   

(B) 負債 224,635,537   1,158,583,222   

 未払収益分配金 153,591,198   1,065,539,789   

 未払解約金 4,781,731   16,955,804   

 未払信託報酬 66,082,413   75,880,712   

 その他未払費用 180,195   206,917   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 23,747,994,946   25,426,424,127   

 元本 15,359,119,852   15,221,996,999   

 次期繰越損益金 8,388,875,094   10,204,427,128   

(D) 受益権総口数 15,359,119,852口 15,221,996,999口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 15,462円 16,704円 
 

（注）第73期首元本額は15,327,127,599円、第73～74期中追加設定元本額は414,337,401円、第73～74期中一部解約元本額は519,468,001円、１

口当たり純資産額は、第73期1.5462円、第74期1.6704円です。 

（注）投資信託財産の運用の指図に係わる権限の全部又は一部を委託する為に要する費用、支払金額24,552,962円。（アジア好配当株投信 マ

ザーファンド） 
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アジア好配当株投信

○損益の状況 

項 目 
第73期 第74期 

2025年４月11日～ 
2025年７月10日 

2025年７月11日～ 
2025年10月10日 

  円 円 

(A) 配当等収益 195,468   237,811   

 受取利息 195,468   237,811   

(B) 有価証券売買損益 5,001,381,614   3,024,509,509   

 売買益 5,048,505,315   3,045,556,312   

 売買損 △   47,123,701   △    21,046,803   

(C) 信託報酬等 △   66,262,608   △    76,087,629   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 4,935,314,474   2,948,659,691   

(E) 前期繰越損益金 2,753,493,560   7,404,213,046   

(F) 追加信託差損益金 853,658,258   917,094,180   

 (配当等相当額) (  2,717,125,860)  (   2,765,462,596)  

 (売買損益相当額) (△1,863,467,602)  (△ 1,848,368,416)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 8,542,466,292   11,269,966,917   

(H) 収益分配金 △  153,591,198   △ 1,065,539,789   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 8,388,875,094   10,204,427,128   

 追加信託差損益金 853,658,258   917,094,180   

 (配当等相当額) (  2,718,865,331)  (   2,765,918,915)  

 (売買損益相当額) (△1,865,207,073)  (△ 1,848,824,735)  

 分配準備積立金 8,232,876,091   9,287,332,948   

 繰越損益金 △  697,659,255   －   
 
＊ 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

＊ 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

＊ 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

 

（注）分配金の計算過程（2025年４月11日～2025年10月10日）は以下の通りです。 

項 目 
第73期 第74期 

2025年４月11日～ 
2025年７月10日 

2025年７月11日～ 
2025年10月10日 

a. 配当等収益(経費控除後) 392,419,171円 186,610,475円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 2,076,623,875円 

c. 信託約款に定める収益調整金 2,718,865,331円 2,765,918,915円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 7,994,048,118円 8,089,638,387円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 11,105,332,620円 13,118,791,652円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 7,230円 8,618円 

g. 分配金 153,591,198円 1,065,539,789円 

h. 分配金(１万口当たり) 100円 700円 
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アジア好配当株投信

○分配金のお知らせ  

 第73期 第74期 

１万口当たり分配金（税込み） 100円 700円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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