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運用報告書（全体版） 
第59期（決算日 2023年５月15日）第60期（決算日 2023年８月15日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「オーストラリア株式ファンド」は、2023年８月15日に第60期の決算を行ないましたので、第59期と第
60期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2008年９月26日から2028年８月15日までです。 

運 用 方 針 主として「オーストラリア株式マザーファンド」受益証券に投資を行ない、中長期的な信託財産の成長をめざします。 

主要運用対象 

オーストラリア株式ファンド 「オーストラリア株式マザーファンド」受益証券を主要投資対象とします。 

オーストラリア株式マザーファンド オーストラリア企業が発行する金融商品取引所上場株式を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

オーストラリア株式ファンド 
株式への実質投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

オーストラリア株式マザーファンド 
株式への投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

第１計算期は収益分配を行ないません。第２計算期以降、毎決算時、原則として分配対象額のなかから、基準価額水

準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないことも

あります。 

 

＜441031＞ 

オーストラリア株式ファンド 
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オーストラリア株式ファンド 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○ 近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

S & P / A S X  2 0 0指数 
( 円 換 算 ベ ー ス ) 株   式 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(ベンチマーク) 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

51期(2021年５月17日) 6,738 360 10.6 135.98 7.3 85.7 6.0 3,992 

52期(2021年８月16日) 6,685 180 1.9 140.19 3.1 89.3 5.8 4,762 

53期(2021年11月15日) 6,438 180 △ 1.0 141.95 1.3 90.0 5.8 3,835 

54期(2022年２月15日) 6,423 180 2.6 136.05 △4.2 90.5 5.7 3,577 

55期(2022年５月16日) 6,961 180 11.2 145.35 6.8 91.1 5.6 3,337 

56期(2022年８月15日) 7,126 120 4.1 152.03 4.6 89.3 4.9 3,492 

57期(2022年11月15日) 7,086 120 1.1 153.27 0.8 90.7 5.7 3,082 

58期(2023年２月15日) 7,094 120 1.8 157.17 2.5 88.3 6.4 3,048 

59期(2023年５月15日) 6,737 120 △ 3.3 149.90 △4.6 89.5 6.5 2,808 

60期(2023年８月15日) 7,063 120 6.6 156.87 4.6 88.8 6.3 2,863 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） S&P/ASX 200指数は、S&Pダウ・ジョーンズ・インデックス（S&PDJI）が発表している、オーストラリア証券取引所上場の時価総額上位

200銘柄で構成される時価総額加重平均指数です。同指数の（円換算ベース）とは、公表指数を基に円換算したものです。なお、設定時

を100として2023年８月15日現在知りえた情報に基づいて指数化しています。 
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オーストラリア株式ファンド 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

S & P / A S X  2 0 0 指 数 
( 円 換 算 ベ ー ス ) 株   式 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 (ベンチマーク) 騰 落 率 

第59期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2023年２月15日 7,094 － 157.17 － 88.3 6.4 

２月末 6,950 △2.0 151.51 △3.6 89.0 6.4 

３月末 6,730 △5.1 145.76 △7.3 87.8 5.7 

４月末 6,776 △4.5 148.07 △5.8 88.5 6.0 

(期  末)       

2023年５月15日 6,857 △3.3 149.90 △4.6 89.5 6.5 

第60期 

(期  首)       

2023年５月15日 6,737 － 149.90 － 89.5 6.5 

５月末 6,804 1.0 149.81 △0.1 89.4 6.0 

６月末 7,158 6.2 157.23 4.9 89.2 6.1 

７月末 7,272 7.9 158.74 5.9 88.1 6.2 

(期  末)       

2023年８月15日 7,183 6.6 156.87 4.6 88.8 6.3 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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○運用経過 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 
（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注） 分配金再投資基準価額およびS&P/ASX 200指数（円換算ベース）は、作成期首（2023年２月15日）の値が基準価額と同一となるように指

数化しております。 
（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 
（注） S&P/ASX 200指数（円換算ベース）は当ファンドのベンチマークです。 

 
○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、オーストラリアの株式に実質的に投資を行ない、中長期的な信託財産の成長をめ

ざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の主な変動要因は、以下の通りです。 
 

＜値上がり要因＞ 

・期間の後半、オーストラリア準備銀行（ＲＢＡ）による利上げの打ち止め期待が膨んだことや、実際に2023

年の夏場にかけて金利が据え置かれたこと。 

・業績の改善期待などから、大手保険会社の株価が堅調に推移したこと。 
 

＜値下がり要因＞ 

・2023年３月にかけて、米国の銀行破綻が相ついだことや欧州の銀行の経営危機などを受けて、金融システム

に対する不安が強まり世界の株式市場に下落圧力がかかったこと。 

・高金利、インフレ、労働コストの上昇、売上の鈍化などから、企業業績への期待値が低下していること。   

作成期間中の基準価額等の推移 
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オーストラリア株式ファンド 

 

（オーストラリア株式市況） 

期間中のオーストラリア株式市場は、インフレ動向とＲＢＡの金融引き締めといったマクロ要因に左右さ

れる神経質な展開となりましたが、期間を通じて見ると概ね横ばいでした。2023年３月に入ると米国の銀行破

綻が相ついだことや欧州の銀行の経営危機などを受けて、世界の金融システムに対する不安が高まりオース

トラリア株式市場は一時大きく下落しました。ただしその後は、欧米の金融当局による迅速な対応もあって

オーストラリアを含め世界の株式市場は落ち着きを取り戻しました。４月以降は米国のインフレ率が鈍化傾

向を示し、米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）による利上げ打ち止めが近いとの見方から投資家心理が改善し

たほか、同様にＲＢＡによる利上げ打ち止めの期待が膨んだことや、実際に夏場にかけて金利が据え置かれた

ことからオーストラリア株式市場は底堅く推移しました。 

 

（為替市況） 

期間中における円／オーストラリアドル相場は、右記の推移となりま

した。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、「オーストラリア株式マザーファンド」受益証券を高位に組み入れて運用を行ないました。 

 

（オーストラリア株式マザーファンド） 

期間中、ポートフォリオでは、経済環境やファンダメンタルズ（経済の基礎的条件）、また配当利回りなど

を勘案し活発な銘柄入替を行ないました。 

具体的には、市場の期待が高まったことで株価が上昇した銘柄を売却した一方で、割安と判断したエネル

ギーセクターやヘルスケアセクターの銘柄に積極姿勢で臨みました。 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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期間中における基準価額は、3.1％（分配金再投資

ベース）の値上がりとなり、ベンチマークである

「S&P/ASX 200指数（円換算ベース）」の下落率0.2％

を概ね3.2％上回りました。 

ベンチマークとの差異における主な要因は以下の

通りです。 

 

＜プラス要因＞ 

・割安な株式が市場全体をアウトパフォームした局

面において、バリュエーション（株価評価）や配

当利回りなどを重視したポートフォリオ構成とし

ていたこと。 

・業績の改善期待などから、大手保険会社の株価が

堅調に推移したこと。 

 

＜マイナス要因＞ 

・成長株相場の局面で、ポートフォリオにおいて成

長株の保有が少なかったこと。 

・業績が回復に転じ株価が大きく上昇した企業向け

ソフトウェア会社を保有していなかったこと。 

 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） S&P/ASX 200指数（円換算ベース）は当ファンドのベンチマーク

です。 
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分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 
 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第59期 第60期 

2023年２月16日～ 
2023年５月15日 

2023年５月16日～ 
2023年８月15日 

当期分配金 120  120  

(対基準価額比率) 1.750％ 1.671％ 

 当期の収益 120  96  

 当期の収益以外 －  23  

翌期繰越分配対象額 2,417  2,393   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 
引き続き、ファンドの基本方針に則り、原則として「オーストラリア株式マザーファンド」受益証券を高位

に組み入れて運用を行ないます。 
 

（オーストラリア株式マザーファンド） 
ＲＢＡは2023年８月の初め、政策金利を4.10％に据え置きました。ただしインフレ率が依然として高いこと

から、将来、金融引き締めが必要になるかもしれないと指摘し、妥当な期間内にインフレを目標値に戻すこと
が引き続き優先されるとしています。 

中国のリオープンは、2023年の初めから力強く始まりましたが、その後はスローダウンしています。新型コ
ロナウイルスの感染拡大の鈍化から消費は改善していますが、輸出関連セクターと不動産セクターの両方が
足を引っ張っています。先日の政治局会議では、地方債務の再編、資本市場や住宅市場の活性化に関する期待
が示されました。景気刺激策は発表されませんでしたが、基本的な青写真を示したことで、さまざまな政府機
関や地方政府によってより具体的な対策が展開されるとの期待につながりました。 

米国で成立したインフレ抑制法（ＩＲＡ）は、特に再生可能エネルギー部門への投資を通じて、米国経済に
大きな影響を与えるとみられます。オーストラリアは、米国と自由貿易協定（ＦＴＡ）を結んでおり、重要な
鉱物資源を豊富に有していることから、極めて重要な立場にあると言えます。 

景気減速とバリュエーションの正常化が同時進行しているとみています。こうしたなかで、グロース株とバ
リュー株の評価ギャップはまだ非常に高い水準にとどまっており、また 近の生成ＡＩ（人工知能）ブームに
よって、このギャップは更に広がっています。長期にわたる低金利がバリュエーション上昇を促し、またここ
一年強でインフレと金利が急上昇したことを考えると、調整が迫っているのではという疑問が残ります。規律
のあるボトムアップのバリューアプローチは、こうした時期にアルファをもたらす可能性が高いと考えてい
ます。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 
 
今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。   

分配金 



品 名：90002_441031_060_03_オーストラリア株式ファンド_978144.docx 

日 時：2023/9/21 18:09:00 

ページ：7 

 

－ 7 － 

オーストラリア株式ファンド 

○１万口当たりの費用明細 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

項 目 
第59期～第60期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 61  0.873  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (29)  (0.420)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (28)  (0.409)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.044)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 3   0.043   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 3)  (0.040)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.003)   

（c） そ の 他 費 用 5   0.069   (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 3)  (0.041)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） ( 2)  (0.026)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 69   0.985    

作成期間の平均基準価額は、6,948円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.90％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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オーストラリア株式ファンド 

○売買及び取引の状況 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

銘 柄 
第59期～第60期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
オーストラリア株式マザーファンド 30,028 96,792 114,527 362,734 

 
 
 

○株式売買比率 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

項 目 
第59期～第60期 

オーストラリア株式マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 936,667千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 2,548,575千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.36   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2023年２月16日～2023年８月15日) 

 

 該当事項はございません。 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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オーストラリア株式ファンド 

○組入資産の明細 (2023年８月15日現在) 

 

銘 柄 
第58期末 第60期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

オーストラリア株式マザーファンド 936,904 852,404 2,806,116 
 
（注） 親投資信託の2023年８月15日現在の受益権総口数は、852,404千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2023年８月15日現在) 

項 目 
第60期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

オーストラリア株式マザーファンド 2,806,116 95.8 

コール・ローン等、その他 122,690 4.2 

投資信託財産総額 2,928,806 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

（注） オーストラリア株式マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（2,852,511千円）の投資信託財産総額（2,858,288千

円）に対する比率は99.8％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1オーストラリアドル=94.47円。

 

 

  

親投資信託残高 
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オーストラリア株式ファンド 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第59期末 第60期末 

2023年５月15日現在 2023年８月15日現在 

  円 円 

(A) 資産 2,877,652,787   2,928,806,828   

 コール・ローン等 73,036,265   70,835,498   

 オーストラリア株式マザーファンド(評価額) 2,749,685,559   2,806,116,641   

 未収入金 54,930,963   51,854,689   

(B) 負債 69,555,870   65,451,938   

 未払収益分配金 50,016,776   48,651,132   

 未払解約金 6,176,074   2,658,600   

 未払信託報酬 12,418,936   12,737,389   

 未払利息 18   17   

 その他未払費用 944,066   1,404,800   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,808,096,917   2,863,354,890   

 元本 4,168,064,669   4,054,261,025   

 次期繰越損益金 △1,359,967,752   △1,190,906,135   

(D) 受益権総口数 4,168,064,669口 4,054,261,025口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 6,737円 7,063円 
 

（注） 当ファンドの第59期首元本額は4,297,442,311円、第59～60期中追加設定元本額は412,054,055円、第59～60期中一部解約元本額は

655,235,341円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第59期0.6737円、第60期0.7063円です。 

（注） 2023年８月15日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は1,190,906,135円です。 
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オーストラリア株式ファンド 

○損益の状況 

項 目 
第59期 第60期 

2023年２月16日～ 
2023年５月15日 

2023年５月16日～ 
2023年８月15日 

  円 円 

(A) 配当等収益 △        2,640   △        8,316   

 支払利息 △        2,640   △        8,316   

(B) 有価証券売買損益 △   82,168,382   185,149,651   

 売買益 6,552,738   197,216,585   

 売買損 △   88,721,120   △   12,066,934   

(C) 信託報酬等 △   12,735,343   △   13,229,139   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   94,906,365   171,912,196   

(E) 前期繰越損益金 209,586,349   58,776,157   

(F) 追加信託差損益金 △1,424,630,960   △1,372,943,356   

 (配当等相当額) (    796,048,023)  (    788,405,474)  

 (売買損益相当額) (△2,220,678,983)  (△2,161,348,830)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △1,309,950,976   △1,142,255,003   

(H) 収益分配金 △   50,016,776   △   48,651,132   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △1,359,967,752   △1,190,906,135   

 追加信託差損益金 △1,424,630,960   △1,372,943,356   

 (配当等相当額) (    796,729,393)  (    788,539,784)  

 (売買損益相当額) (△2,221,360,353)  (△2,161,483,140)  

 分配準備積立金 210,725,046   182,037,221   

 繰越損益金 △  146,061,838   －   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 親投資信託の信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するために要した費用のうち、2023年２月16日～2023年８月15日

の期間に当ファンドが負担した費用は6,295,155円です。 

（注） 分配金の計算過程（2023年２月16日～2023年８月15日）は以下の通りです。 

項 目 
2023年２月16日～ 
2023年５月15日 

2023年５月16日～ 
2023年８月15日 

a. 配当等収益(経費控除後) 51,155,473円 13,434,131円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 25,713,951円 

c. 信託約款に定める収益調整金 796,729,393円 788,539,784円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 209,586,349円 191,540,271円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 1,057,471,215円 1,019,228,137円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 2,537円 2,513円 

g. 分配金 50,016,776円 48,651,132円 

h. 分配金(１万口当たり) 120円 120円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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オーストラリア株式ファンド 

○分配金のお知らせ  

 第59期 第60期 

１万口当たり分配金（税込み） 120円 120円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2023年２月16日から2023年８月15日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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