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運用報告書（全体版） 
第145期（決算日 2022年11月４日）第147期（決算日 2023年１月４日）第149期（決算日 2023年３月６日）

第146期（決算日 2022年12月５日）第148期（決算日 2023年２月６日）第150期（決算日 2023年４月４日）

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「中華圏株式ファンド（毎月分配型）」は、2023年４月４日に第150期の決算を行ないましたので、第
145期から第150期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2010年10月29日から2026年10月２日までです。 

運 用 方 針 

主として、中国経済圏企業が発行する金融商品取引所上場株式や当該株式の値動きに連動する上場投資信託証券を主

要投資対象とする投資信託証券（投資信託または外国投資信託の受益証券（振替投資信託受益権を含みます。）およ

び投資法人または外国投資法人の投資証券をいいます。）の一部、またはすべてに投資を行ない、安定した収益の確

保と信託財産の成長をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

「チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）」受益証券 

「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券 

上記の投資信託証券を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
第１計算期は収益分配を行ないません。第２計算期以降、毎決算時、原則として安定した分配を継続的に行なうこと

をめざします。 
 

＜641456＞ 

中華圏株式ファンド（毎月分配型） 
＜愛称：チャイワン＞ 
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中華圏株式ファンド（毎月分配型）＜愛称：チャイワン＞ 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○ 近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

121期(2020年11月４日) 2,363 30 2.6 － 98.8 35,193 

122期(2020年12月４日) 2,456 30 5.2 － 98.8 36,133 

123期(2021年１月４日) 2,517 30 3.7 － 98.8 36,735 

124期(2021年２月４日) 2,794 30 12.2 － 98.6 39,801 

125期(2021年３月４日) 2,740 30 △ 0.9 － 98.6 38,628 

126期(2021年４月５日) 2,664 30 △ 1.7 － 98.9 37,505 

127期(2021年５月６日) 2,590 30 △ 1.7 － 98.9 35,997 

128期(2021年６月４日) 2,633 30 2.8 － 98.6 36,147 

129期(2021年７月５日) 2,573 30 △ 1.1 － 98.6 34,913 

130期(2021年８月４日) 2,401 30 △ 5.5 － 98.6 32,097 

131期(2021年９月６日) 2,381 30 0.4 － 98.9 31,314 

132期(2021年10月４日) 2,255 30 △ 4.0 － 98.7 28,999 

133期(2021年11月４日) 2,287 30 2.7 － 98.9 28,789 

134期(2021年12月６日) 2,224 30 △ 1.4 － 98.9 27,218 

135期(2022年１月４日) 2,216 30 1.0 － 98.7 26,601 

136期(2022年２月４日) 2,083 20 △ 5.1 － 98.8 24,653 

137期(2022年３月４日) 2,034 20 △ 1.4 － 98.9 23,157 

138期(2022年４月４日) 2,008 20 △ 0.3 － 98.8 22,352 

139期(2022年５月６日) 1,917 20 △ 3.5 － 98.6 20,966 

140期(2022年６月６日) 1,990 20 4.9 － 98.7 21,419 

141期(2022年７月４日) 2,068 20 4.9 － 98.8 21,786 

142期(2022年８月４日) 1,883 20 △ 8.0 － 98.5 19,331 

143期(2022年９月５日) 1,928 20 3.5 － 98.4 19,559 

144期(2022年10月４日) 1,791 20 △ 6.1 － 98.3 17,735 

145期(2022年11月４日) 1,711 20 △ 3.4 － 98.1 16,478 

146期(2022年12月５日) 1,721 20 1.8 － 98.3 16,234 

147期(2023年１月４日) 1,645 20 △ 3.3 － 98.5 15,113 

148期(2023年２月６日) 1,780 20 9.4 － 98.8 16,143 

149期(2023年３月６日) 1,750 20 △ 0.6 － 98.5 15,748 

150期(2023年４月４日) 1,649 20 △ 4.6 － 98.4 14,676 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
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中華圏株式ファンド（毎月分配型）＜愛称：チャイワン＞ 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第145期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2022年10月４日 1,791 － 98.3 

10月末 1,701 △5.0 99.3 

(期  末)    

2022年11月４日 1,731 △3.4 98.1 

第146期 

(期  首)    

2022年11月４日 1,711 － 98.1 

11月末 1,768 3.3 99.3 

(期  末)    

2022年12月５日 1,741 1.8 98.3 

第147期 

(期  首)    

2022年12月５日 1,721 － 98.3 

12月末 1,652 △4.0 99.2 

(期  末)    

2023年１月４日 1,665 △3.3 98.5 

第148期 

(期  首)    

2023年１月４日 1,645 － 98.5 

１月末 1,797 9.2 99.2 

(期  末)    

2023年２月６日 1,800 9.4 98.8 

第149期 

(期  首)    

2023年２月６日 1,780 － 98.8 

２月末 1,737 △2.4 99.1 

(期  末)    

2023年３月６日 1,770 △0.6 98.5 

第150期 

(期  首)    

2023年３月６日 1,750 － 98.5 

３月末 1,662 △5.0 99.3 

(期  末)    

2023年４月４日 1,669 △4.6 98.4 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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中華圏株式ファンド（毎月分配型）＜愛称：チャイワン＞ 

○運用経過 (2022年10月５日～2023年４月４日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2022年10月４日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主に、中国経済圏の株式に投資を行なう投資信託証券に投資を行ない、安定した収益の確保

と信託財産の成長をめざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の主な変動要因は、以

下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・中国のゼロコロナ政策の転換を受けて経済再開期待、消費回復期待が高まったこと。 

・中国政府による産業規制の緩和や景気支援策期待が好材料となったこと。 

・堅調なマクロ経済指標の回復や国有企業改革への期待などが下支えとなったこと。 

  

作成期間中の基準価額等の推移 
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中華圏株式ファンド（毎月分配型）＜愛称：チャイワン＞ 

＜値下がり要因＞ 

・中国の政治・経済的な不透明感や、景気減速懸念、台湾を巡る地政学的リスクへの警戒感などから市場が大

幅に下落したこと。 

・米中間の地政学的リスクの高まりや米国の利上げ長期化観測などが市場の重しとなったこと。 

・米国金利の低下やリスク回避姿勢の高まりなどから期間末にかけて円高が進行し、円ベース・リターンの押

し下げ材料となったこと。 
 

 

（中華圏株式市況） 

中華圏の株式市場は、期間の初めと比べて大きく上昇しましたが、円高により円ベース・リターンは押し下

げられる結果となりました。 

中国の株式市場は、期間の初めと比べて大きく上昇しましたが、円高により円ベース・リターンでは上昇幅

は限定的となりました。期間の初めは、中国共産党大会を巡る政治・経済的な不透明感や、中国の景気減速懸

念、米国の対中規制強化懸念などの悪材料が重なり、市場は大幅に下落しました。その後、ゼロコロナ政策の

撤廃を受けた経済再開期待や、消費回復期待、不動産やネット産業などへの規制緩和観測、景気支援策期待な

どを好材料に市場は春節にかけてほぼ一本調子で上昇しました。2023年２月から期間末にかけては、米中間の

地政学的リスクの高まりや、米国の利上げ継続観測、利食い圧力などからやや反落しましたが、上昇幅を維持

して期間末を迎えました。 

香港市場は、中国共産党大会を巡る政治・経済的な不透明感や、米国による対中規制強化懸念などから期間

の初めに大幅に下落しましたが、その後は、中国のゼロコロナ政策転換や不動産・ネット産業規制の緩和観測

などを追い風に大きく反発しました。期間末にかけては米中間の地政学的リスクの高まりや、米国の利上げ長

期化観測、欧米発の金融不安などからやや軟調になりました。 

台湾市場は、2022年第４四半期の業績不振や世界的なテクノロジー需要の減速にもかかわらず、大きく上昇

して中華圏市場を牽引しました。中国の経済再開期待やＡＩ（人工知能）関連株物色などが好材料となり、米

国の利上げ長期化観測やＩＴ需要の見通し悪化などをこなして、期間末まで堅調に上昇しました。台湾のテク

ノロジー・サプライチェーン（供給網）の大部分がサーバー生産に関連しており、ＡＩ技術の進歩に伴なって

より多くのコンピューティング・パワーの必要性が高まってクラウド支出増加の恩恵を受けることから、生成

系ＡＩ関連の物色も追い風となりました。 
 

（中国Ａ株市況） 

中国の株式市場は、期間の初めと比べて上昇しましたが、円高による押し下げ効果で円ベース・リターンで

は上昇幅は限定的となりました。 

期間の初めは、中国共産党の全国代表大会を巡る政治・経済的な不透明感や、中国の景気減速懸念、台湾を

巡る地政学的リスクへの警戒感、米国の対中規制強化懸念などの悪材料が重なり、市場は大幅に下落しまし

た。その後、2022年11月からは政府による景気刺激策や、ゼロコロナ政策の撤廃を受けた経済再開期待、不動

産やネット産業などへの規制緩和観測、景気支援策期待などからセンチメントが好転し、市場は春節にかけて

ほぼ一本調子で上昇しました。2023年２月からは、米中間の地政学的リスクの高まりや、米国の利上げ継続観

測、利食い圧力などから上値が重くなりました。期間末にかけては、全国人民代表大会（全人代）で2023年の

経済成長率目標が５％前後と保守的に設定されたことや、欧米の金融不安などをこなしつつ、堅調なマクロ経

済指標の回復や国有企業改革への期待などを下支えに概ね堅調に推移し、上昇幅を維持して期間末を迎えま

した。  

投資環境 
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中華圏株式ファンド（毎月分配型）＜愛称：チャイワン＞ 

（国内短期金利市況） 

無担保コール翌日物金利は、期間の初めの－0.06％近辺から、日銀によるマイナス金利政策の下でコール市

場でもマイナス圏での取引が続き、－0.01％近辺で期間末を迎えました。 

国庫短期証券（ＴＢ）３ヵ月物金利は、期間の初めの－0.27％近辺から、日銀による国債買入れの継続など

を受けてマイナス圏での推移が続き、－0.19％近辺で期間末を迎えました。 

 

（為替市況） 

期間中における主要通貨（対円）は、下記の推移となりました。 

 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、収益性を追求するため、「チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）」受益証券を

概ね高位に維持し、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制しました。 

また、「チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）」は、「チャイナランド株式マザーファンド」

および「中国Ａ株マザーファンド」への投資を通じて、実質的な運用を各マザーファンドで行ないました。 

 

（チャイナランド株式マザーファンド） 

期間中の当ファンドのパフォーマンスは、資本財・サービスやエネルギー・セクターへの投資比率を高めと

していたことや、電気機器などの銘柄選択が奏功し、市場平均比をアウトパフォームしました。国別では台湾

の投資比率を低めとしていましたが、銘柄選択がプラスに寄与してアウトパフォームに影響はありませんで

した。期間中マイナスの影響となったのは、慎重に現金比率を高めとしていたことでした。 

期間中ポートフォリオでは、主に情報技術や資本財・サービスのエクスポージャーを引き下げました。 

 

（中国Ａ株マザーファンド） 

期間の初めから2022年12月末にかけては、根強い中国の景気減速懸念やゼロコロナ政策撤廃観測による景

気回復期待などから市場の変動率が大きくなるなかで、消費関連よりも新エネルギー関連などのグロース株

の保有比率を高めとしていたことなどが響き、当ファンドのパフォーマンスは市場平均比から大きく出遅れ

ました。当ファンドでは、景気刺激策を受けてアウトパフォームしてきた金融や消費の一角について利益確定

する一方、今後の市場の反発を見込んでアンダーパフォームしているテクノロジー・メディア・通信関連やヘ

ルスケアへシフトを進めました。 

当ファンドのポートフォリオ 
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中華圏株式ファンド（毎月分配型）＜愛称：チャイワン＞ 

2023年１月から期間末にかけては、消費回復期待を受けて市場が急騰し、その後に米中対立懸念や利食い圧

力などから上値が重くなるなかで、太陽光発電や電気自動車、風力発電などの脱炭素化関連などのエクスポー

ジャーが主に振るわず、パフォーマンスは市場平均比から出遅れました。当ファンドでは、消費回復による恩

恵を期待する食品・飲料や社会福祉サービス関連へ積み増しを行なったほか、チャットＧＰＴ（自動応答ソフ

ト/チャットボット）などの生成系ＡＩ技術の発展や応用が追い風になると見込む、メディアやゲーム関連へ

シフトを進めました。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

運用の基本方針に従い、国庫短期証券の購入や現先取引、コールローンや金銭信託などを通じて、元本の安

全性を重視した運用を行ないました。 

 

 

当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 

 

 

分配金は、運用実績や市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しなかっ

た収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第145期 第146期 第147期 第148期 第149期 第150期 

2022年10月５日～ 
2022年11月４日 

2022年11月５日～ 
2022年12月５日 

2022年12月６日～ 
2023年１月４日 

2023年１月５日～ 
2023年２月６日 

2023年２月７日～ 
2023年３月６日 

2023年３月７日～ 
2023年４月４日 

当期分配金 20  20  20  20  20  20  

(対基準価額比率) 1.155％ 1.149％ 1.201％ 1.111％ 1.130％ 1.198％ 

 当期の収益 20  20  20  20  20  20  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 4,557  4,564  4,570  4,578  4,585  4,591  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

（注） 投資信託の計理上、「翌期繰越分配対象額」は当該決算期末時点の基準価額を上回る場合がありますが、実際には基準価額を超える額

の分配金をお支払いすることはございません。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、原則として、「チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）」受益証券の組入比率を概ね

高位に維持し、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制する方針です。 

また、「チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）」は、「チャイナランド株式マザーファンド」

および「中国Ａ株マザーファンド」への投資を通じて、実質的な運用を各マザーファンドで行なう方針です。 

 

（チャイナランド株式マザーファンド） 

中華圏３市場において、当ファンドは引き続き中国本土市場を重点に、香港、台湾市場へも投資する方針を

維持しています。 

中国では2023年２月に第20期中国共産党中央委員会第２回総会（２中全会）、３月に全人代が開催され、政

府は国有企業改革に引き続き取り組むとともに、長期的に持続可能な質の高い成長をめざして、単に金銭的な

見返りだけではなく特に米国との対立が続く半導体などのハイテク分野における開発能力やスキルに重点を

置いていることが明らかになりました。重要な点は、新首相の李強氏が安定した成長基盤への回帰を強く意識

していることで、住宅市場の再活性化に加えて、特にネットゲーム、ｅコマース、クラウドサービスなどの急

成長分野での民間企業の持続的な発展を促す施策が継続されることです。また、米国の情報家電大手などの

ＣＥＯ（ 高経営責任者）が中国政府高官との会談を再開したことは、政治的対立のなかにあってもビジネス

界が共通基盤を見出すことができると示していると考えています。 

台湾市場は過去半年で大きく反発しましたが、今後はより穏やかな上昇に転じる可能性があると予想して

います。生成系ＡＩを巡る期待感のなかで、台湾のテクノロジー関連株の多くはファンダメンタルズ（経済の

基礎的条件）ではなくＡＩを活用した業績成長期待から反発しました。台湾のテクノロジーのサプライチェー

ンは現在、スマートフォンやＰＣ、家電需要に大きく依存しており、当ファンドではこうしたブームにはより

慎重姿勢としています。これらのハイテクセクターが2023年第３四半期までに回復しない場合、業績後退か、

少なくとも相対的に低迷しても不思議ではないと考えています。さらに、中国、米国、台湾の間の地政学的状

況は依然として緊迫しており、パフォーマンスの低下に繋がる可能性があります。従って、当ファンドではよ

り選別的な銘柄選択を行ない、全体としては引き続きアンダーウェイトとして慎重姿勢で臨む方針です。 

香港は経済界と歩調を合わせて政府が地域経済の再開と国境開放を全面的に受け入れており、あらゆる分

野で広範な回復が続いています。コロナ禍以前の経済状態に戻るにはしばらく時間がかかりますが、政府のよ

り積極的で推進力のある取り組みが功を奏するとみています。今のところこの方策は奏功しており、観光、小

売業、投資分野で回復が続いています。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

（中国Ａ株マザーファンド） 

当ファンドでは、直近２ヵ月の調整を経て、中国Ａ株市場の見通しについてより強気の見方に転じました。

２大会議（全人代と政協会議）の開催を経て政策方針は明らかとなっており、当ファンドでは2023年内の大き

な景気刺激策は見込んでおりません。しかしながら中国経済は消費市場の回復と当局による規制緩和への転

換を背景に、概ね通常の成長軌道へ回帰すると確信しています。景気刺激策は短期的には奏功するものの長期

的には高いコストを伴なうことから、経済構造の再編やテクノロジーの発展が長期的な成長の推進力であり、

かつ持続可能であると考えています。こうしたことから、当ファンドでは今後もイノベーションが牽引するセ

クターや消費関連へ重点を置いていく予定です。2023年とそれ以降も、デジタル経済が当ファンドの 有力投
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資テーマであり、その中でもＡＩや科学技術の自立自強政策のサプライチェーン関連について も注目して

います。チャットＧＰＴの躍進を受けて中国のテクノロジー企業も独自のＧＰＴモデル開発に着手しており、

今後数四半期で様々な産業に応用されるとみられます。10年前のモバイルインターネットブーム以来の技術

の進歩であるこの動きから、2023年はＡＩ技術の進化や応用が投資家に大きな利益をもたらすと予想してい

ます。当ファンドでは今後も中国のＡＩ技術開発に着目し、その発展から急成長が期待される銘柄の選択に努

める予定です。 

こうした見通しの下、当ファンドでは過熱感が見られるテクノロジー・メディア・通信関連が近い内に利食

い圧力に晒される可能性があることに鑑みて、短期的な戦略としてセクター間のリバランスを検討する予定

です。当ファンドではＡＩテーマやテクノロジーの自立自強政策のサプライチェーン関連について長期的に

有望であると確信していますが、短期的にボラティリティ（変動性）が高まる確度は高いと考えています。

従って、アウトパフォームしているＡＩ関連株の一部を利益確定し、消費関連株や脱炭素化関連株へシフトを

進める予定です。しかしながら、ＡＩの発展やテクノロジーの自立自強政策から追い風を受けるデジタル経済

関連株については引き続き積極姿勢を維持する方針です。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

引き続き、安定した収益の確保をめざして安定運用を行なう方針です。主な投資対象は、わが国の国債およ

び格付の高い公社債とし、それらの現先取引なども活用する方針です。また、コールローンや金銭信託などに

投資することもあります。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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○１万口当たりの費用明細 (2022年10月５日～2023年４月４日) 

項 目 
第145期～第150期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 9  0.548  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (2)  (0.121)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (7)  (0.411)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） (0)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.010   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） (0)  (0.008)  印刷費用は、法定開示資料の印刷に係る費用 

 合 計 9   0.558    

作成期間の平均基準価額は、1,719円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.86％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2022年10月５日～2023年４月４日) 

 

 

銘 柄 
第145期～第150期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け） 1,065,868 197,349 8,384,374 1,557,542  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

 

銘 柄 
第145期～第150期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
マネー・アカウント・マザーファンド 5,012 5,023 28,178 28,237 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2022年10月５日～2023年４月４日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2022年10月５日～2023年４月４日) 

 

区       分 

第145期～第150期 

買      付 売      付 

買付額 
Ａ 

うち自己取引 
状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

売付額 
Ｃ 

うち自己取引 
状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 197 197 100.0 1,557 1,557 100.0 

 
（注） 委託会社に支払われた売買委託手数料は0円です。 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 



品 名：90002_641456_150_03_中華圏株式ファンド（毎月分配型）_962392.docx 

日 時：2023/5/17 9:56:00 

ページ：12 

 

－ 12 － 

中華圏株式ファンド（毎月分配型）＜愛称：チャイワン＞ 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2022年10月５日～2023年４月４日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2023年４月４日現在) 

 

銘 柄 
第144期末 第150期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け） 90,658,073 83,339,568 14,434,413 98.4 

合 計 90,658,073 83,339,568 14,434,413 98.4 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第144期末 第150期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・アカウント・マザーファンド 94,654 71,488 71,631 
 
（注） 親投資信託の2023年４月４日現在の受益権総口数は、460,605千口です。 

 

  

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2023年４月４日現在) 

項 目 
第150期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 14,434,413 96.6 

マネー・アカウント・マザーファンド 71,631 0.5 

コール・ローン等、その他 436,630 2.9 

投資信託財産総額 14,942,674 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第145期末 第146期末 第147期末 第148期末 第149期末 第150期末 

2022年11月４日現在 2022年12月５日現在 2023年１月４日現在 2023年２月６日現在 2023年３月６日現在 2023年４月４日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 16,777,218,561   16,476,818,452   15,363,321,727   16,463,561,713   15,974,382,303   14,942,674,305   

 コール・ローン等 195,587,209   120,851,586   93,582,811   118,421,103   132,244,186   129,876,509   

 投資信託受益証券(評価額) 16,171,570,658   15,954,724,124   14,880,941,387   15,942,950,759   15,511,675,423   14,434,413,183   

 マネー・アカウント・マザーファンド(評価額) 83,548,965   81,652,977   75,845,812   75,845,812   78,513,446   71,631,135   

 未収入金 61,548,802   58,749,589   57,411,797   72,744,611   －   56,734,725   

 未収配当金 264,962,927   260,840,176   255,539,920   253,599,428   251,949,248   250,018,704   

 未収利息 －   －   －   －   －   49   

(B) 負債 299,050,525   242,030,243   250,218,045   319,930,466   226,178,490   266,431,136   

 未払収益分配金 192,600,118   188,700,581   183,778,147   181,372,456   179,949,208   177,969,141   

 未払解約金 89,988,903   37,283,734   51,413,629   121,798,826   31,751,090   74,182,173   

 未払信託報酬 16,171,314   15,541,817   14,327,686   15,834,110   13,376,666   12,998,813   

 未払利息 305   300   93   43   34   －   

 その他未払費用 289,885   503,811   698,490   925,031   1,101,492   1,281,009   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 16,478,168,036   16,234,788,209   15,113,103,682   16,143,631,247   15,748,203,813   14,676,243,169   

 元本 96,300,059,315   94,350,290,820   91,889,073,824   90,686,228,361   89,974,604,086   88,984,570,980   

 次期繰越損益金 △79,821,891,279   △78,115,502,611   △76,775,970,142   △74,542,597,114   △74,226,400,273   △74,308,327,811   

(D) 受益権総口数 96,300,059,315口 94,350,290,820口 91,889,073,824口 90,686,228,361口 89,974,604,086口 88,984,570,980口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 1,711円 1,721円 1,645円 1,780円 1,750円 1,649円 
 

（注） 当ファンドの第145期首元本額は99,037,004,232円、第145～150期中追加設定元本額は3,497,807,931円、第145～150期中一部解約元本

額は13,550,241,183円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第145期0.1711円、第146期0.1721円、第147期0.1645円、第148期0.1780円、第149期0.1750円、第150期0.1649

円です。 

（注） 2023年４月４日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は74,308,327,811円です。 
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中華圏株式ファンド（毎月分配型）＜愛称：チャイワン＞ 

○損益の状況 

項 目 
第145期 第146期 第147期 第148期 第149期 第150期 

2022年10月５日～ 
2022年11月４日 

2022年11月５日～ 
2022年12月５日 

2022年12月６日～ 
2023年１月４日 

2023年１月５日～ 
2023年２月６日 

2023年２月７日～ 
2023年３月６日 

2023年３月７日～ 
2023年４月４日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 264,957,813   260,832,508   255,533,782   253,598,310   251,947,794   250,017,363   

 受取配当金 264,962,927   260,840,176   255,539,920   253,599,429   251,949,249   250,018,705   

 受取利息 －   －   －   99   8   49   

 支払利息 △          5,114   △         7,668   △         6,138   △         1,218   △         1,463   △         1,391   

(B) 有価証券売買損益 △    818,545,256   29,097,426   △   756,723,299   1,166,642,097   △   327,266,923   △   953,824,503   

 売買益 12,796,160   42,670,492   8,218,278   1,182,452,667   1,981,770   11,503,601   

 売買損 △    831,341,416   △    13,573,066   △   764,941,577   △    15,810,570   △   329,248,693   △   965,328,104   

(C) 信託報酬等 △     16,461,199   △    15,820,417   △    14,584,522   △    16,117,952   △    13,616,451   △    13,231,828   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △    570,048,642   274,109,517   △   515,774,039   1,404,122,455   △    88,935,580   △   717,038,968   

(E) 前期繰越損益金 △ 19,047,487,986   △19,261,589,138   △18,596,767,439   △18,955,878,227   △17,495,121,892   △17,451,636,142   

(F) 追加信託差損益金 △ 60,011,754,533   △58,939,322,409   △57,479,650,517   △56,809,468,886   △56,462,393,593   △55,961,683,560   

 (配当等相当額) (   41,263,422,707)  (  40,447,295,343)  (  39,402,730,062)  (  38,898,598,660)  (  38,607,876,725)  (  38,200,280,923)  

 (売買損益相当額) (△101,275,177,240)  (△99,386,617,752)  (△96,882,380,579)  (△95,708,067,546)  (△95,070,270,318)  (△94,161,964,483)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △ 79,629,291,161   △77,926,802,030   △76,592,191,995   △74,361,224,658   △74,046,451,065   △74,130,358,670   

(H) 収益分配金 △    192,600,118   △   188,700,581   △   183,778,147   △   181,372,456   △   179,949,208   △   177,969,141   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △ 79,821,891,279   △78,115,502,611   △76,775,970,142   △74,542,597,114   △74,226,400,273   △74,308,327,811   

 追加信託差損益金 △ 60,011,754,533   △58,939,322,409   △57,479,650,517   △56,809,468,886   △56,462,393,593   △55,961,683,560   

 (配当等相当額) (   41,263,422,704)  (  40,447,295,338)  (  39,402,730,059)  (  38,898,598,660)  (  38,607,876,725)  (  38,200,280,923)  

 (売買損益相当額) (△101,275,177,237)  (△99,386,617,747)  (△96,882,380,576)  (△95,708,067,546)  (△95,070,270,318)  (△94,161,964,483)  

 分配準備積立金 2,629,480,595   2,616,565,809   2,596,986,585   2,621,603,399   2,645,905,840   2,659,631,254   

 繰越損益金 △ 22,439,617,341   △21,792,746,011   △21,893,306,210   △20,354,731,627   △20,409,912,520   △21,006,275,505   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2022年10月５日～2023年４月４日）は以下の通りです。 

項 目 
2022年10月５日～ 
2022年11月４日 

2022年11月５日～ 
2022年12月５日 

2022年12月６日～ 
2023年１月４日 

2023年１月５日～ 
2023年２月６日 

2023年２月７日～ 
2023年３月６日 

2023年３月７日～ 
2023年４月４日 

a. 配当等収益(経費控除後) 248,493,397円 246,595,462円 240,945,387円 250,718,852円 238,330,454円 236,784,777円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 41,263,422,704円 40,447,295,338円 39,402,730,059円 38,898,598,660円 38,607,876,725円 38,200,280,923円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 2,573,587,316円 2,558,670,928円 2,539,819,345円 2,552,257,003円 2,587,524,594円 2,600,815,618円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 44,085,503,417円 43,252,561,728円 42,183,494,791円 41,701,574,515円 41,433,731,773円 41,037,881,318円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 4,577円 4,584円 4,590円 4,598円 4,605円 4,611円 

g. 分配金 192,600,118円 188,700,581円 183,778,147円 181,372,456円 179,949,208円 177,969,141円 

h. 分配金(１万口当たり) 20円 20円 20円 20円 20円 20円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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中華圏株式ファンド（毎月分配型）＜愛称：チャイワン＞ 

○分配金のお知らせ  

 第145期 第146期 第147期 第148期 第149期 第150期 

１万口当たり分配金（税込み） 20円 20円 20円 20円 20円 20円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2022年10月５日から2023年４月４日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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