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運用報告書（全体版） 
第157期（決算日 2023年11月６日）第159期（決算日 2024年１月４日）第161期（決算日 2024年３月４日）

第158期（決算日 2023年12月４日）第160期（決算日 2024年２月５日）第162期（決算日 2024年４月４日）

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「中華圏株式ファンド（毎月分配型）」は、2024年４月４日に第162期の決算を行ないましたので、第
157期から第162期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2010年10月29日から2026年10月２日までです。 

運 用 方 針 

主として、中国経済圏企業が発行する金融商品取引所上場株式や当該株式の値動きに連動する上場投資信託証券を主

要投資対象とする投資信託証券（投資信託または外国投資信託の受益証券（振替投資信託受益権を含みます。）およ

び投資法人または外国投資法人の投資証券をいいます。）の一部、またはすべてに投資を行ない、安定した収益の確

保と信託財産の成長をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

「チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）」受益証券 

「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券 

上記の投資信託証券を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
第１計算期は収益分配を行ないません。第２計算期以降、毎決算時、原則として安定した分配を継続的に行なうこと

をめざします。 
 

＜641456＞ 

中華圏株式ファンド（毎月分配型） 
＜愛称：チャイワン＞ 
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中華圏株式ファンド（毎月分配型）＜愛称：チャイワン＞ 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○ 近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

133期(2021年11月４日) 2,287 30 2.7 － 98.9 28,789 

134期(2021年12月６日) 2,224 30 △ 1.4 － 98.9 27,218 

135期(2022年１月４日) 2,216 30 1.0 － 98.7 26,601 

136期(2022年２月４日) 2,083 20 △ 5.1 － 98.8 24,653 

137期(2022年３月４日) 2,034 20 △ 1.4 － 98.9 23,157 

138期(2022年４月４日) 2,008 20 △ 0.3 － 98.8 22,352 

139期(2022年５月６日) 1,917 20 △ 3.5 － 98.6 20,966 

140期(2022年６月６日) 1,990 20 4.9 － 98.7 21,419 

141期(2022年７月４日) 2,068 20 4.9 － 98.8 21,786 

142期(2022年８月４日) 1,883 20 △ 8.0 － 98.5 19,331 

143期(2022年９月５日) 1,928 20 3.5 － 98.4 19,559 

144期(2022年10月４日) 1,791 20 △ 6.1 － 98.3 17,735 

145期(2022年11月４日) 1,711 20 △ 3.4 － 98.1 16,478 

146期(2022年12月５日) 1,721 20 1.8 － 98.3 16,234 

147期(2023年１月４日) 1,645 20 △ 3.3 － 98.5 15,113 

148期(2023年２月６日) 1,780 20 9.4 － 98.8 16,143 

149期(2023年３月６日) 1,750 20 △ 0.6 － 98.5 15,748 

150期(2023年４月４日) 1,649 20 △ 4.6 － 98.4 14,676 

151期(2023年５月８日) 1,643 20 0.8 － 98.3 14,473 

152期(2023年６月５日) 1,619 20 △ 0.2 － 98.4 14,207 

153期(2023年７月４日) 1,656 20 3.5 － 98.1 14,314 

154期(2023年８月４日) 1,612 20 △ 1.4 － 98.1 13,870 

155期(2023年９月４日) 1,536 20 △ 3.5 － 98.2 12,823 

156期(2023年10月４日) 1,481 20 △ 2.3 － 98.4 12,043 

157期(2023年11月６日) 1,419 20 △ 2.8 － 98.2 11,300 

158期(2023年12月４日) 1,366 20 △ 2.3 － 98.0 10,719 

159期(2024年１月４日) 1,269 20 △ 5.6 － 97.6 9,733 

160期(2024年２月５日) 1,186 15 △ 5.4 － 97.3 8,858 

161期(2024年３月４日) 1,291 15 10.1 － 99.0 9,334 

162期(2024年４月４日) 1,312 15 2.8 － 98.9 9,293 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第157期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2023年10月４日 1,481 － 98.4 

10月末 1,423 △ 3.9 99.3 

(期  末)    

2023年11月６日 1,439 △ 2.8 98.2 

第158期 

(期  首)    

2023年11月６日 1,419 － 98.2 

11月末 1,389 △ 2.1 99.0 

(期  末)    

2023年12月４日 1,386 △ 2.3 98.0 

第159期 

(期  首)    

2023年12月４日 1,366 － 98.0 

12月末 1,306 △ 4.4 98.3 

(期  末)    

2024年１月４日 1,289 △ 5.6 97.6 

第160期 

(期  首)    

2024年１月４日 1,269 － 97.6 

１月末 1,214 △ 4.3 98.7 

(期  末)    

2024年２月５日 1,201 △ 5.4 97.3 

第161期 

(期  首)    

2024年２月５日 1,186 － 97.3 

２月末 1,292 8.9 99.3 

(期  末)    

2024年３月４日 1,306 10.1 99.0 

第162期 

(期  首)    

2024年３月４日 1,291 － 99.0 

３月末 1,307 1.2 98.8 

(期  末)    

2024年４月４日 1,327 2.8 98.9 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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中華圏株式ファンド（毎月分配型）＜愛称：チャイワン＞ 

○運用経過 (2023年10月５日～2024年４月４日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2023年10月４日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主に、中国経済圏の株式に投資を行なう投資信託証券に投資を行ない、安定した収益の確保

と信託財産の成長をめざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の主な変動要因は、以

下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・中国の政府系ファンドによる買い支え策などの株価対策を受けて市場が急騰したこと。 

・2024年の年初来のマクロ経済指標が改善を示し、中国の株式市場で良好なセンチメントが続いたこと。 

・ＡＩ（人工知能）関連銘柄の物色の追い風などを受けて台湾市場が大幅に上昇したこと。 

・米国の早期利下げ観測の後退やインフレ率の上昇などを織り込んでアメリカドル高が続くなかで、中国人

民元やその他通貨に対して円安が進行し、円ベース・リターンの押し上げ効果となったこと。 

 

作成期間中の基準価額等の推移 
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＜値下がり要因＞ 

・地政学的リスクの高まりや米国の利上げの長期化観測などから世界的な株安となったこと。 

・中国の景気減速懸念や不動産市場の低迷などから下落基調が続いたこと。 

・米中対立懸念や一部のクオンツ・ファンドなどによる売り圧力から中国の株式市場が大幅に下落したこと。 

 

 

（中華圏株式市況） 

中華圏の株式市場は、期間の初めと比べて上昇し、また円安による押し上げ効果で円ベース・リターンでは

大きな上昇となりました。 

中国Ｈ株（香港証券取引所に上場している中国企業のうち登記地が中国本土の企業）市場は期間の初めと比

べてわずかに上昇しましたが、円安による押し上げ効果で円ベース・リターンでは若干の上昇となりました。

期間の初めは、中東情勢の緊迫化による地政学的リスクの高まりや米国の利上げの長期化観測などからセン

チメントが悪化し、世界的な株安のなかで市場は急落しました。その後も、中国の景気減速懸念や、不動産市

場の低迷、米中対立懸念などが悪材料となって下落基調が続き、中国本土株とともに市場は2024年１月中旬に

急落して下値を切り下げました。しかしその後２月からは、中国の政府系ファンドによる株式市場の買い支え

や空売り規制などの株価対策を受けてセンチメントが好転し、本土株に連れて市場は急反発しました。期間末

にかけても、中国の年初来のマクロ経済指標が改善を示したことなどから良好なセンチメントが続き、前月の

大幅高を受けた利食い圧力などをこなしつつ堅調に上昇し、市場は期間中の下落幅を取り戻して期間末を迎

えました。 

台湾市場は、急速に発展するＡＩサーバー・サプライチェーン（供給網）の長期成長期待などを背景に期間

中に大幅に上昇し、中華圏市場を牽引しました。米国の利上げの長期化観測や中国の景気減速懸念などをこな

しつつ、ＡＩ関連株への物色が続くなかで半導体大手などの主力ハイテク株を中心に2024年１月末から急伸

し、市場は過去 高値を更新して期間末を迎えました。 

香港市場は、米国の利上げの長期化観測や、景気減速懸念、不動産問題などが重しとなって下落しましたが、

円安による押し上げ効果で円ベース・リターンでは期間の初めと比べてほぼ横ばいとなりました。多くの旅行

者が低予算で倹約的な消費に徹しているため中国本土の観光客の戻りが小売や香港経済全体の回復に繋がら

ず、香港はコロナ禍明け後に期待されたほどの急速な回復が見られませんでした。春節（旧正月）後の中国本

土市場の急反発に連れて香港市場も上昇しましたが、期間中の下落幅を埋めるには至りませんでした。直近で

は、住宅用不動産の購入規制撤廃や、観光部門に対する10億香港ドル超の支援措置などの積極的な景気支援策

が展開されました。 

 

（中国Ａ株市況） 

中国Ａ株市場は、期間の初めと比べて下落しましたが、円安による押し上げ効果で円ベース・リターンでは

わずかな下落にとどまりました。 

期間の初めは、中東情勢の緊迫化による地政学的リスクの高まりや米国の利上げの長期化観測などからセ

ンチメントが悪化し、世界的な株安のなかで中国の株式市場も急落しました。その後2023年末にかけても、中

国のマクロ経済指標の軟化を受けた景気減速懸念や、格付け会社による中国国債・企業の格付け見通しの引下

げ、不動産市場の低迷などが悪材料となって下落基調が続き、市場は年初来安値を更新しました。 

2024年の初めからは、根強い景気減速懸念や、米中対立懸念、一部のクオンツ・ファンドなどによる集中的

な売りなどから下落幅が拡大し、市場は下値を切り下げました。しかしその後２月からは、政府系ファンドに

投資環境 
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よる指数連動型上場投資信託（ＥＴＦ）の買い支えや空売り規制などの株価対策を受けてセンチメントが好転

し、市場は急反発しました。春節明けも休暇中の活況な個人消費などが好感されて上昇基調が続き、市場は

数ヵ月来の下落幅を取り戻す大幅高となりました。 

３月から期間末にかけても、年初来のマクロ経済指標が改善を示したことなどから良好なセンチメントが

続き、不動産不安や、中国人民元安、前月の大幅高を受けた利食い圧力などをこなしつつ市場は堅調に上昇し、

年初来高値の水準で期間末を迎えました。 

 

（国内短期金利市況） 

無担保コール翌日物金利は、期間の初めの－0.02％近辺から、日銀によるマイナス金利政策の下でコール市

場でもマイナス圏での取引が続いたものの、2024年３月の金融政策決定会合においてマイナス金利政策の解

除が決定されたことから、0.08％近辺で期間末を迎えました。 

国庫短期証券（ＴＢ）３ヵ月物金利は、期間の初めの－0.30％近辺から、日銀による国債買入れの継続など

を受けてマイナス圏での推移が続いたものの、2024年３月にはマイナス金利政策の解除が決定されたことか

ら、0.00％近辺で期間末を迎えました。 

 

（為替市況） 

期間中における主要通貨（対円）は、下記の推移となりました。 

 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、収益性を追求するため、「チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）」受益証券を

概ね高位に維持し、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制しました。 

また、「チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）」は、「チャイナランド株式マザーファンド」

および「中国Ａ株マザーファンド」への投資を通じて、実質的な運用を各マザーファンドで行ないました。 

 

（チャイナランド株式マザーファンド） 

期間中の当ファンドのパフォーマンスは、台湾市場の投資比率をやや低めとしていたことや、ＡＩブームを

受けて大幅に上昇した台湾の半導体大手の保有ウェイトが相対的に低めであったことなどが響き、市場平均

比で出遅れました。また、評価損および投資リターン低下に対する過度の懸念から大きく売られた香港と中国

当ファンドのポートフォリオ 
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の保険セクターもパフォーマンスの重しとなりました。 

期間中、ポートフォリオでは、中国の不動産関連やヘルスケアセクターのウェイトを引き下げる一方で、中

国の教育関連や一般消費財・サービスセクターなどへ積み増しを進めました。 

 

（中国Ａ株マザーファンド） 

当ファンドの基準価額は期間の初めと比べて下落しました。 

期間の初めから2023年11月末にかけては、中国政府による政策や中国経済の先行きに根強い不透明感が残

るなかで市場は軟調に推移し、当ファンドのパフォーマンスも市場から出遅れました。ポートフォリオでは優

良成長株の安値拾いを進めました。 

12月から2024年１月末にかけては、海外資金の流出や「スノーボール（雪球）」と呼ばれる株価指数連動型

の金融派生商品（デリバティブ）からのデレバレッジによる集中的な売りなどから中国Ａ株市場は再び大きく

下落しました。市場のセンチメント悪化を受けてバリュー株よりもグロース株が売られ、デレバレッジ化の動

きがより相関性の高いグロース株に響くなかで、テクノロジー・メディア・通信関連や、脱炭素化関連、ヘル

スケア関連の保有株がマイナスに影響して当ファンドのパフォーマンスは市場平均比で出遅れました。ポー

トフォリオでは市場の反発局面を捉えてリバランスを進めました。 

２月から期間末にかけては、「国家隊」と呼ばれる政府系ファンドなどによる市場買い支え策を受けて市場

は年初来の下落から大きく反発し、過去数ヵ月の下落幅を取り戻す大幅な上昇となりました。市場の流動性と

センチメントが大きく改善するなかで、テクノロジー・メディア・通信関連や、脱炭素化関連、ヘルスケア関

連の保有株が上昇し、当ファンドのパフォーマンスは市場平均を上回りました。ポートフォリオでは市場が調

整するなかで、割安な優良成長株の安値拾いに努めました。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

運用の基本方針に従い、国庫短期証券の購入や現先取引、コールローンや金銭信託などを通じて、元本の安

全性を重視した運用を行ないました。 

 

 

当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 
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分配金は、運用実績や市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しなかっ

た収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第157期 第158期 第159期 第160期 第161期 第162期 

2023年10月５日～ 
2023年11月６日 

2023年11月７日～ 
2023年12月４日 

2023年12月５日～ 
2024年１月４日 

2024年１月５日～ 
2024年２月５日 

2024年２月６日～ 
2024年３月４日 

2024年３月５日～ 
2024年４月４日 

当期分配金 20  20  20  15  15  15  

(対基準価額比率) 1.390％ 1.443％ 1.552％ 1.249％ 1.149％ 1.130％ 

 当期の収益 20  20  20  15  15  15  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 4,643  4,651  4,659  4,673  4,676  4,678   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

（注） 投資信託の計理上、「翌期繰越分配対象額」は当該決算期末時点の基準価額を上回る場合がありますが、実際には基準価額を超える額

の分配金をお支払いすることはございません。 

 

  

分配金 
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○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、原則として、「チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）」受益証券の組入比率を概ね

高位に維持し、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制する方針です。 

また、「チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け）」は、「チャイナランド株式マザーファンド」

および「中国Ａ株マザーファンド」への投資を通じて、実質的な運用を各マザーファンドで行なう方針です。 

 

（チャイナランド株式マザーファンド） 

中華圏３市場において、当ファンドは引き続き中国本土市場を重点に、香港、台湾市場へも投資する方針を

維持しています。 

第14回全国人民代表大会（ＮＰＣ、全人代）と国政助言機関である中国人民政治協商会議（ＣＰＰＣＣ）の

会議後、中国の李強首相は2024年の実質国内総生産（ＧＤＰ）成長率目標を５％に設定して自信と安定のイ

メージをアピールしながらも、その達成が容易ではないことを認めました。同時に、今後数年にわたって経済

成長支援のための超長期特別国債を発行する計画を発表し、2024年は主要国家戦略の財源として１兆人民元

分を発行するとしました。その他の目標には1,200万人の雇用創出や、所得の向上、気候変動目標の達成に向

けたエネルギー効率の向上、古い自動車や家電製品の下取りと買い替え促進などが含まれます。これに加え

て、政府は2024年、成長の原動力となる輸出を倍増させ、中国の電気自動車（ＥＶ）大手や、オンライン旅行

大手、スポーツブランド大手などの 高品質の中国ブランドが世界的な市場シェアを獲得し続けると期待

しています。自動化や、高度デジタル化、ＥＶ、バッテリー、半導体、ＡＩなどは、中国政府が引き続き積極

的に推進する重点投資分野としてイノベーションと「高品質」成長への注力が続いており、当ファンドではこ

うした分野における多くの企業へ投資をしていく方針です。 

台湾市場は、テクノロジーに特化した島国経済が今後もＡＩ投資の恩恵を継続的に受ける見通しで、引き続

きアウトパフォームする可能性が高いとみられます。しかし、過去６ヵ月間の急激な株価上昇を考慮すると、

長期的には非常に有望であることに変わりはないものの、短期的に反落する可能性も否めません。従来のテク

ノロジー企業の多くが2024年第１四半期は需要の大幅な低下を報告しており、2024年の下半期は好業績にな

ると予想しています。高いバリュエーション（価値評価）と期待値を考えると、この夏の終わりに高い成長が

見られるかどうかが非常に重要であると考えています。一方、地政学面では、年初の総統選挙で民進党の頼清

徳候補が勝利し、実質的な変化はなく現状維持が続いています。米中間や中国と台湾の海峡情勢の緊張の高ま

りは、多くの意味で市場ではもはや重大な地政学的リスクとして織り込んでいないとみられます。 

香港は、引き続き景気回復への困難な道のりの途上にあり、財政刺激策だけではなく政府による積極的な景

気支援策が引き続き必要であるとみられます。直近では、住宅購入を抑制する措置が解除されたことで香港の

不動産市場の取引は活発化しましたが、価格水準は３年前のピークを21％近く下回っており、当面は持続的な

回復が見込めないとみられます。2023年通年の香港の実質ＧＤＰ成長率は3.2％で、香港国内または中国本土

でさらに大幅な景気刺激策が発表されない限り、2024年も１桁台前半の成長が続くと思われます。 近の政策

の柔軟性を考慮すると、近い将来または中期的に大胆な措置が取られる可能性はあると考えられます。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

（中国Ａ株マザーファンド） 

当ファンドでは、ファンダメンタルズ（経済の基礎的条件）の改善と市場流動性を主な背景として、中国Ａ

株市場の見通しは明るいと引き続き考えています。まず、2024年１月の市場低迷時に政府系ファンドなどの
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「国家隊」と呼ばれる中国株式の買い支えを担う機関が、市場が底入れしたとみなして株価維持策を講じてお

り、中国の株式市場は 悪期を脱したと考えています。また、政府は2024年の実質ＧＤＰ成長率目標を５％前

後に設定し、今後数ヵ月で景気浮揚策を講じるとみられます。こうしたことから上場企業の業績は2024年第１

四半期に底打ちし、その後四半期ごとに改善していくと予想しています。流動性の観点からは、「国家隊」を

通じて過去数ヵ月で既に500億アメリカドル超のＥＴＦが購入されたとみられ、今後も必要に応じて買い入れ

が行なわれると思われます。国内外の投資家が中国株式を見直し、魅力的なバリュエーションと中国資産への

大幅なアンダーウェイト・ポジションを背景に今後より多くの資金が流入すると期待されます。こうしたこと

から、当ファンドでは今後半年から１年の間に中国株式の再評価と企業業績の回復が見られると予想してい

ます。 

こうした見通しの下、ポートフォリオでは市場が調整するなかでリバランスを徐々に進める方針です。上流

セクターとＡＩ技術の発展についてポジティブな見方をしていることから、バーベル戦略を用いる予定です。

具体的には、上昇相場の恩恵を受ける資源関連について引き続き積み増しを進める予定で、金属や石油・ガス

を選好します。また、世界的なＡＩブームと今後数四半期で加速すると思われる業績向上から恩恵を受けると

見込む、テクノロジー・メディア・通信関連についても引き続き選好しています。また、脱炭素化関連や機械

などの過剰生産問題が解消したセクターについては安値拾いを進める予定です。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

引き続き、安定した収益の確保をめざして安定運用を行なう方針です。主な投資対象は、わが国の国債およ

び格付の高い公社債とし、それらの現先取引なども活用する方針です。また、コールローンや金銭信託などに

投資することもあります。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年10月５日～2024年４月４日) 

項 目 
第157期～第162期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 7  0.550  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (2)  (0.121)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (5)  (0.412)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） (0)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.013   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） (0)  (0.011)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 合 計 7   0.563    

作成期間の平均基準価額は、1,321円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.90％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2023年10月５日～2024年４月４日) 

 

 

銘 柄 
第157期～第162期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け） 2,275,971 292,498 9,748,911 1,278,314  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

 

銘 柄 
第157期～第162期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
マネー・アカウント・マザーファンド 491 492 18,661 18,694 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2023年10月５日～2024年４月４日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2023年10月５日～2024年４月４日) 

区       分 

第157期～第162期 

買      付 売      付 

買付額 
Ａ 

うち自己取引 
状況Ｂ 

Ｂ

Ａ

売付額 
Ｃ 

うち自己取引 
状況Ｄ 

Ｄ

Ｃ

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 

投資信託証券 292 292 100.0 1,278 1,278 100.0 
 
（注） 委託会社に支払われた売買委託手数料は0円です。 

 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2023年10月５日～2024年４月４日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2024年４月４日現在) 

 

銘 柄 
第156期末 第162期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

チャイナランド株式ファンド（適格機関投資家向け） 78,459,176 70,986,237 9,192,717 98.9 

合 計 78,459,176 70,986,237 9,192,717 98.9 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第156期末 第162期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・アカウント・マザーファンド 61,601 43,431 43,509 
 
（注） 親投資信託の2024年４月４日現在の受益権総口数は、452,140千口です。 

 

 
  

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2024年４月４日現在) 

項 目 
第162期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 9,192,717 97.3 

マネー・アカウント・マザーファンド 43,509 0.5 

コール・ローン等、その他 211,701 2.2 

投資信託財産総額 9,447,927 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第157期末 第158期末 第159期末 第160期末 第161期末 第162期末 

2023年11月６日現在 2023年12月４日現在 2024年１月４日現在 2024年２月５日現在 2024年３月４日現在 2024年４月４日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 11,511,419,491   10,928,774,884   9,926,742,759   9,016,911,716   9,499,899,640   9,447,927,669   

 コール・ローン等 87,589,055   103,546,971   156,412,964   129,384,724   58,196,827   83,925,111   

 投資信託受益証券(評価額) 11,093,896,238   10,502,991,046   9,496,076,883   8,621,225,530   9,237,252,265   9,192,717,744   

 マネー・アカウント・マザーファンド(評価額) 55,737,922   55,088,954   49,936,136   45,621,628   43,505,045   43,509,388   

 未収入金 43,073,438   38,324,579   －   －   30,639,437   －   

 未収配当金 231,122,838   228,823,334   224,316,776   220,679,834   130,306,066   127,775,227   

 未収利息 －   －   －   －   －   199   

(B) 負債 210,483,822   209,116,434   192,769,682   158,398,286   165,458,263   154,346,693   

 未払収益分配金 159,228,193   156,966,156   153,446,120   112,068,145   108,431,241   106,236,629   

 未払解約金 39,406,800   42,154,232   29,288,948   36,521,577   48,265,659   38,283,500   

 未払信託報酬 11,579,244   9,550,451   9,408,142   9,010,010   7,816,874   8,710,556   

 未払利息 16   4   54   9   2   －   

 その他未払費用 269,569   445,591   626,418   798,545   944,487   1,116,008   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 11,300,935,669   10,719,658,450   9,733,973,077   8,858,513,430   9,334,441,377   9,293,580,976   

 元本 79,614,096,902   78,483,078,260   76,723,060,337   74,712,096,737   72,287,494,384   70,824,419,348   

 次期繰越損益金 △68,313,161,233   △67,763,419,810   △66,989,087,260   △65,853,583,307   △62,953,053,007   △61,530,838,372   

(D) 受益権総口数 79,614,096,902口 78,483,078,260口 76,723,060,337口 74,712,096,737口 72,287,494,384口 70,824,419,348口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 1,419円 1,366円 1,269円 1,186円 1,291円 1,312円 
 

（注） 当ファンドの第157期首元本額は81,336,517,012円、第157～162期中追加設定元本額は3,495,687,508円、第157～162期中一部解約元本

額は14,007,785,172円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第157期0.1419円、第158期0.1366円、第159期0.1269円、第160期0.1186円、第161期0.1291円、第162期0.1312

円です。 

（注） 2024年４月４日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は61,530,838,372円です。 
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中華圏株式ファンド（毎月分配型）＜愛称：チャイワン＞ 

○損益の状況 

項 目 
第157期 第158期 第159期 第160期 第161期 第162期 

2023年10月５日～ 
2023年11月６日 

2023年11月７日～ 
2023年12月４日 

2023年12月５日～ 
2024年１月４日 

2024年１月５日～ 
2024年２月５日 

2024年２月６日～ 
2024年３月４日 

2024年３月５日～ 
2024年４月４日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 231,122,076   228,822,705   224,316,051   220,679,363   130,305,944   127,777,043   

 受取配当金 231,122,838   228,823,334   224,316,776   220,679,835   130,306,066   127,775,227   

 受取利息 －   －   －   －   －   1,890   

 支払利息 △           762   △           629   △           725   △           472   △           122   △            74   

(B) 有価証券売買損益 △   547,721,986   △   483,326,450   △   800,246,094   △   718,090,508   746,082,368   133,636,646   

 売買益 9,299,213   1,478,155   12,160,206   8,753,376   765,445,563   137,556,193   

 売買損 △   557,021,199   △   484,804,605   △   812,406,300   △   726,843,884   △    19,363,195   △     3,919,547   

(C) 信託報酬等 △    11,848,813   △     9,772,782   △     9,627,161   △     9,219,760   △     7,998,846   △     8,913,335   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   328,448,723   △   264,276,527   △   585,557,204   △   506,630,905   868,389,466   252,500,354   

(E) 前期繰越損益金 △16,749,206,149   △16,895,445,446   △16,704,851,041   △16,771,742,589   △16,764,376,479   △15,594,854,880   

(F) 追加信託差損益金 △51,076,278,168   △50,446,731,681   △49,545,232,895   △48,463,141,668   △46,948,634,753   △46,082,247,217   

 (配当等相当額) (  34,329,183,575)  (  33,856,159,182)  (  33,130,913,286)  (  32,294,531,484)  (  31,255,475,947)  (  30,636,367,797)  

 (売買損益相当額) (△85,405,461,743)  (△84,302,890,863)  (△82,676,146,181)  (△80,757,673,152)  (△78,204,110,700)  (△76,718,615,014)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △68,153,933,040   △67,606,453,654   △66,835,641,140   △65,741,515,162   △62,844,621,766   △61,424,601,743   

(H) 収益分配金 △   159,228,193   △   156,966,156   △   153,446,120   △   112,068,145   △   108,431,241   △   106,236,629   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △68,313,161,233   △67,763,419,810   △66,989,087,260   △65,853,583,307   △62,953,053,007   △61,530,838,372   

 追加信託差損益金 △51,076,278,168   △50,446,731,681   △49,545,232,895   △48,463,141,668   △46,948,634,753   △46,082,247,217   

 (配当等相当額) (  34,329,183,575)  (  33,856,159,182)  (  33,130,913,286)  (  32,294,531,484)  (  31,255,475,947)  (  30,636,367,798)  

 (売買損益相当額) (△85,405,461,743)  (△84,302,890,863)  (△82,676,146,181)  (△80,757,673,152)  (△78,204,110,700)  (△76,718,615,015)  

 分配準備積立金 2,638,525,931   2,649,522,406   2,619,033,948   2,619,500,264   2,547,361,242   2,500,566,969   

 繰越損益金 △19,875,408,996   △19,966,210,535   △20,062,888,313   △20,009,941,903   △18,551,779,496   △17,949,158,124   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2023年10月５日～2024年４月４日）は以下の通りです。 

項 目 
2023年10月５日～ 
2023年11月６日 

2023年11月７日～ 
2023年12月４日 

2023年12月５日～ 
2024年１月４日 

2024年１月５日～ 
2024年２月５日 

2024年２月６日～ 
2024年３月４日 

2024年３月５日～ 
2024年４月４日 

a. 配当等収益(経費控除後) 219,272,799円 219,049,525円 214,688,575円 211,459,351円 129,116,437円 123,421,596円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 34,329,183,575円 33,856,159,182円 33,130,913,286円 32,294,531,484円 31,255,475,947円 30,636,367,798円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 2,578,481,325円 2,587,439,037円 2,557,791,493円 2,520,109,058円 2,526,676,046円 2,483,382,002円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 37,126,937,699円 36,662,647,744円 35,903,393,354円 35,026,099,893円 33,911,268,430円 33,243,171,396円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 4,663円 4,671円 4,679円 4,688円 4,691円 4,693円 

g. 分配金 159,228,193円 156,966,156円 153,446,120円 112,068,145円 108,431,241円 106,236,629円 

h. 分配金(１万口当たり) 20円 20円 20円 15円 15円 15円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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中華圏株式ファンド（毎月分配型）＜愛称：チャイワン＞ 

○分配金のお知らせ  

 第157期 第158期 第159期 第160期 第161期 第162期 

１万口当たり分配金（税込み） 20円 20円 20円 15円 15円 15円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2023年10月５日から2024年４月４日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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