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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券
信 託 期 間 2011年１月25日から2024年10月29日までです。
運 用 方 針 信託財産の成長を図ることを目的として、積極的な運用を行います。

主要投資対象

主として円建ての外国投資信託である「ケイマン エマージング ソ
ブリン ファンド クラス（ＣＮＹ）」の投資信託証券へ投資を行い
ます。また、証券投資信託である「ＤＩＡＭマネーマザーファン
ド」受益証券への投資も行います。なお、短期金融商品等に直接投
資する場合があります。

運 用 方 法

主として円建ての外国投資信託への投資を通じて、米ドル建ての新
興国ソブリン債（国債および政府機関債等（＊））に実質的な投資を
行います。外国投資信託への投資比率は、原則として高位を保ちま
すが、各投資対象ファンドの収益性および流動性ならびに当ファン
ドの資金動向等を勘案し決定します。
（＊）各国政府および政府関係機関が発行する債券であるソブリン

債、または政府が出資している企業や政府保証が付いた債券
である準ソブリン債を含みます。

外国投資信託においては、米ドルを売り予約し、中国元を買い予約
する為替取引を行います。

組 入 制 限 投資信託証券への投資割合には制限を設けません。
外貨建資産への直接投資は行いません。

分 配 方 針

決算日（原則として毎月５日。休業日の場合は翌営業日。）に、経
費控除後の利子配当等収益および売買益（評価益を含みます。）等
の全額を分配対象額とし、基準価額水準、市況動向等を勘案して、
分配金額を決定します。原則として利子配当等収益等を中心に安定
分配をめざします。ただし、分配対象額が少額の場合は分配を行わ
ない場合があります。また、毎年１月および７月の決算時には、基
準価額水準を勘案し、安定分配に加えて委託会社が決定する額を付
加して分配する場合があります。
「原則として利子配当等収益等を中心に安定分配をめざす」方針と
していますが、これは、運用による収益が安定したものになること
や基準価額が安定的に推移すること等を示唆するものではありませ
ん。また、基準価額の水準、運用の状況等によっては安定分配とな
らない場合があることにご留意ください。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

第148期　<決算日　2023年５月８日>
第149期　<決算日　2023年６月５日>
第150期　<決算日　2023年７月５日>
第151期　<決算日　2023年８月７日>
第152期　<決算日　2023年９月５日>
第153期　<決算日　2023年10月５日>

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「ＤＩＡＭ新興国ソブリンオー
プン通貨選択シリーズ<中国元コース>」
は、2023年10月５日に第153期の決算
を行いました。ここに、運用経過等をご
報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ
<中国元コース>

運 用 報 告 書（全体版）
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1－　　－

■最近５作成期の運用実績

作 成 期 決 算 期
基 準 価 額 投 資 信 託

受 益 証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額（分 配 落） 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

第22作成期

円 円 ％ ％ 百万円
124期(2021年５月６日) 9,295 60 1.7 94.8 55
125期(2021年６月７日) 9,499 60 2.8 94.7 57
126期(2021年７月５日) 9,544 60 1.1 94.0 58
127期(2021年８月５日) 9,472 60 △0.1 94.6 58
128期(2021年９月６日) 9,554 60 1.5 96.3 57
129期(2021年10月５日) 9,285 60 △2.2 94.5 55

第23作成期

130期(2021年11月５日) 9,561 60 3.6 94.6 54
131期(2021年12月６日) 9,360 60 △1.5 94.9 52
132期(2022年１月５日) 9,514 60 2.3 93.0 54
133期(2022年２月７日) 9,064 60 △4.1 94.0 52
134期(2022年３月７日) 8,062 60 △10.4 93.3 44
135期(2022年４月５日) 8,750 60 9.3 95.1 51

第24作成期

136期(2022年５月６日) 8,133 60 △6.4 94.2 47
137期(2022年６月６日) 8,197 60 1.5 95.4 49
138期(2022年７月５日) 7,813 60 △4.0 94.1 47
139期(2022年８月５日) 7,909 60 2.0 94.1 47
140期(2022年９月５日) 7,794 60 △0.7 94.5 47
141期(2022年10月５日) 7,438 60 △3.8 93.7 46

第25作成期

142期(2022年11月７日) 7,373 60 △0.1 94.5 46
143期(2022年12月５日) 7,433 60 1.6 96.1 48
144期(2023年１月５日) 7,323 60 △0.7 95.5 48
145期(2023年２月６日) 7,594 60 4.5 94.7 51
146期(2023年３月６日) 7,314 60 △2.9 94.2 50
147期(2023年４月５日) 7,205 60 △0.7 95.2 49

第26作成期

148期(2023年５月８日) 7,267 60 1.7 95.5 50
149期(2023年６月５日) 7,153 60 △0.7 94.8 52
150期(2023年７月５日) 7,291 60 2.8 92.5 53
151期(2023年８月７日) 7,151 60 △1.1 96.0 51
152期(2023年９月５日) 7,194 60 1.4 94.5 50
153期(2023年10月５日) 6,796 60 △4.7 94.3 51

（注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。
（注２）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指標を定めておりません。
（注３）「投資信託受益証券組入比率」にはマザーファンドの比率を含みません。
（注４）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ<中国元コース>
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2－　　－

■過去６ヶ月間の基準価額の推移
決 算 期 年 月 日

基 準 価 額 投資信託受益証券
組 入 比 率騰 落 率

第148期

（期　首） 円 ％ ％
2023 年 ４ 月 ５ 日 7,205 － 95.2

４ 月 末 7,191 △0.2 94.7
（期　末）
2023 年 ５ 月 ８ 日 7,327 1.7 95.5

第149期

（期　首）
2023 年 ５ 月 ８ 日 7,267 － 95.5

５ 月 末 7,188 △1.1 93.9
（期　末）
2023 年 ６ 月 ５ 日 7,213 △0.7 94.8

第150期

（期　首）
2023 年 ６ 月 ５ 日 7,153 － 94.8

６ 月 末 7,332 2.5 94.0
（期　末）
2023 年 ７ 月 ５ 日 7,351 2.8 92.5

第151期

（期　首）
2023 年 ７ 月 ５ 日 7,291 － 92.5

７ 月 末 7,287 △0.1 93.3
（期　末）
2023 年 ８ 月 ７ 日 7,211 △1.1 96.0

第152期

（期　首）
2023 年 ８ 月 ７ 日 7,151 － 96.0

８ 月 末 7,239 1.2 93.8
（期　末）
2023 年 ９ 月 ５ 日 7,254 1.4 94.5

第153期

（期　首）
2023 年 ９ 月 ５ 日 7,194 － 94.5

９ 月 末 7,018 △2.4 93.8
（期　末）
2023 年 10 月 ５ 日 6,856 △4.7 94.3

（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。
（注２）「投資信託受益証券組入比率」にはマザーファンドの比率を含みません。
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3－　　－

■第148期～第153期の運用経過（2023年４月６日から2023年10月５日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　為替市場において中国人民元／円相場が中国人民元高円安となりましたが、新興国債券市場が、米金
利の大幅上昇（価格は下落）により下落したことから、基準価額は下落しました。

◆組入ファンドの当作成期間の騰落率
組入ファンド 騰落率

ケイマン エマージング ソブリン ファンド クラス（ＣＮＹ） △0.2％
ＤＩＡＭマネーマザーファンド △0.0％

（注）ケイマン エマージング ソブリン ファンド クラス（ＣＮＹ）の騰落率は、分配金を再投資したものとみなして計算したものです。
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基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

第148期首 ： 7,205円
第153期末 ： 6,796円
（既払分配金360円）
騰 落 率 ： △0.8％
（分配金再投資ベース）

CC_23043110_03_ostOne_DIAM新興国ソブリンO通貨選択シリーズ（中国元）_運用経過.indd   3 2023/11/24   11:49:56



4－　　－

投資環境
　当作成期の新興国債券市場は下落しました。作成期前半、ＦＲＢ（米連邦準備理事会）を始めとした
主要国の金融引き締め政策長期化への懸念が継続し、新興国市場も軟調に推移しました。その後、イン
フレが鈍化し、金融引き締めが緩和されるとの期待感が高まったことから、上昇する局面もありました。
しかし、作成期後半、主要国の金融当局がタカ派姿勢を継続したことを受け、金融引き締め長期化への
懸念が再燃したことから、新興国市場も下落に転じました。

　中国人民元／円相場は、中国人民元高円安となりました。中国経済の減速や中国大手不動産会社のデ
フォルト（債務不履行）などがあったものの、中国人民元と連動性の高い米ドルが円に対して上昇した
ことなどにより、中国人民元は対円で上昇しました。

　国内短期金融市場では、３ヵ月物国庫短期証券利回りは日銀がマイナス金利政策を含む大規模な金融
緩和政策を継続している影響により、マイナス圏で推移しました。

※新興国債券利回りはＪＰモルガン・エマージング・マーケット・ボ
ンド・インデックス・プラスの最終利回りです。

※ＪＰモルガン・エマージング・マーケット・ボンド・インデック
ス・プラスに関する著作権等の知的財産その他一切の権利はJ.P.モル
ガン・セキュリティーズ・エルエルシーに帰属します。
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5－　　－

前作成期末 当作成期末

ケイマン エマージング
ソブリン ファンド クラス

（ＣＮＹ）
95.2％

ＤＩＡＭ
マネーマザーファンド

0.3％

現金等
4.5％

ケイマン エマージング
ソブリン ファンド クラス

（ＣＮＹ）
94.3％

ＤＩＡＭ
マネーマザーファンド

0.3％

現金等
5.4％

ポートフォリオについて
●当ファンド
　ケイマン エマージング ソブリン ファンド クラス（ＣＮＹ）の組入比率は原則として高位を維持し、
ＤＩＡＭマネーマザーファンドへの投資も行いました。

●ケイマン エマージング ソブリン ファンド クラス（ＣＮＹ）
　当作成期の組入れ状況について、地域別では、アフリカ、中南米の比率をオーバーウェイトに、欧州、
アジア（含む中東）の比率をアンダーウェイトとしました。国別では、オマーン、南アフリカのウェイ
トを引き下げた一方、ベトナムを新たに組入れ、ハンガリー、トルコなどのウェイトを引き上げました。
サウジアラビア、中国は非保有となっています。
　また、米ドルを売り予約し、中国元を買い予約する為替取引を行いました。

●ＤＩＡＭマネーマザーファンド
　残存期間の短い国債などで運用を行いました。

ポートフォリオ構成　※比率は純資産総額に対する割合です。
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6－　　－

分配金
　当作成期の収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、以下の表の通りとさせていただきました。
なお、収益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたしま
す。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

項目
第148期 第149期 第150期 第151期 第152期 第153期

2023年４月６日
～2023年５月８日

2023年５月９日
～2023年６月５日

2023年６月６日
～2023年７月５日

2023年７月６日
～2023年８月７日

2023年８月８日
～2023年９月５日

2023年９月６日
～2023年10月５日

当期分配金（税引前） 60円 60円 60円 60円 60円 60円
対基準価額比率 0.82％ 0.83％ 0.82％ 0.83％ 0.83％ 0.88％
当期の収益 58円 51円 57円 53円 58円 54円
当期の収益以外 1円 8円 2円 6円 1円 5円

翌期繰越分配対象額 4,240円 4,235円 4,234円 4,227円 4,226円 4,220円
（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金（税引前）」の額

が一致しない場合があります。
（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異な

ります。また、小数点第３位を四捨五入しています。
（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配に充当した金額で

す。また、「当期の収益以外」は「分配準備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額です。
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7－　　－

今後の運用方針
●当ファンド
　引き続き、ケイマン エマージング ソブリン ファンド クラス（ＣＮＹ）を高位に組入れることを基本
とした運用を行い、高水準の利子収入の獲得と中長期的な信託財産の成長をめざします。また、ＤＩＡＭ
マネーマザーファンドへの投資も行います。

●ケイマン エマージング ソブリン ファンド クラス（ＣＮＹ）
　世界的なインフレ鈍化と米国経済の底堅い成長により新興国資産の見通しが徐々に改善しています。
外貨準備、政治的な安定および効率的に政策を行う新興国を中心に、長期的には先進国と比較して優位
な資産となると考えています。投資戦略はサウジアラビア、中国をアンダーウェイト、インドネシア、
メキシコをオーバーウェイトとしつつ分散投資のメリットに重点をおき、地域別では中南米、アフリカ
をオーバーウェイト、アジア（含む中東）、欧州をアンダーウェイトとします。加えて、米ドルを売り
予約し、中国元を買い予約する為替取引を行います。

●ＤＩＡＭマネーマザーファンド
　日銀は2023年７月の金融政策決定会合で、10年国債利回りの上限値を従来の0.5％から1.0％に引き
上げました。しかし、日銀はＣＰＩ（消費者物価指数）が前年比２％の上昇となる物価安定の目標達成
には距離があるとしており、引き続き緩和的な金融政策を維持するものと見られます。そのため、今後
も公社債などへの投資を通じて、安定的な運用をめざします。

CC_23043110_03_ostOne_DIAM新興国ソブリンO通貨選択シリーズ（中国元）_運用経過.indd   7 2023/11/24   11:49:56



8－　　－

■１万口当たりの費用明細

項目

第148期～第153期

項目の概要（2023年４月６日
～2023年10月５日）
金額 比率

(ａ) 信託報酬 41円 0.576％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
期中の平均基準価額は7,184円です。

（投信会社） (17) (0.231) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価

（販売会社） (24) (0.329) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） (  1) (0.016) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価

(ｂ) その他費用 0 0.001 (ｂ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（監査費用） (  0) (0.001) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用

合計 41 0.577
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。
（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
（注４）各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く）が支払った費用を含みません。
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（参考情報）
◆総経費率
　当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口
当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.85％です。

総経費率（①＋②＋③） 1.85％
①このファンドの費用の比率 1.15％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.60％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.10％

（注１）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注５）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注６）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注７）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

運用管理費用
（投信会社）
0.46％

運用管理費用
（販売会社）
0.66％

運用管理費用以外
0.10％

運用管理費用
0.60％

その他費用
0.00％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

総経費率
1.85％

投資先ファンド
0.70％

このファンド
1.15％
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■利害関係人との取引状況等（2023年４月６日から2023年10月５日まで）
【ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ<中国元コース>における利害関係人との取引状況等】
　期中の利害関係人との取引等はありません。

■売買及び取引の状況（2023年４月６日から2023年10月５日まで）
　投資信託受益証券

第 148 期 ～ 第 153 期
買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額
外
国(

邦
貨
建)

千口 千円 千口 千円
ケイマン エマージング ソブリン
フ ァ ン ド  ク ラ ス ( Ｃ Ｎ Ｙ ) 1.08279 8,400 0.6 4,641

（注）金額は受渡代金です。

■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2023年４月６日から2023年10月５日まで）
　期中の親投資信託受益証券の設定、解約はありません。

【ＤＩＡＭマネーマザーファンドにおける利害関係人との取引状況等】
　期中の利害関係人との取引状況

決 算 期 第 148 期 ～ 第 153 期

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人
との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 300 200 66.7 600 － －

平均保有割合　0.0％
（注）平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該ベビーファンドのマザーファンド所有口数の割合。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当作成期における当ファンドにかかる利害関
係人とは、みずほ証券です。
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■組入資産の明細
(1) ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細

フ ァ ン ド 名 第 25 作 成 期 末 第 26 作 成 期 末
口 数 口 数 評 価 額 比 率

千口 千口 千円 ％
ケイマン エマージング ソブリン ファンド クラス(ＣＮＹ) 6.09521 6.578 48,479 94.3

合 計 6.09521 6.578 48,479 94.3
（注）比率欄は純資産総額に対する比率です。

(2) 親投資信託残高
第 25 作 成 期 末 第 26 作 成 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
Ｄ Ｉ Ａ Ｍ マ ネ ー マ ザ ー フ ァ ン ド 149 149 150
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■投資信託財産の構成� 2023年10月５日現在

項 目 第 26 作 成 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 48,479 93.4
Ｄ Ｉ Ａ Ｍ マ ネ ー マ ザ ー フ ァ ン ド 150 0.3
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 3,260 6.3
投 資 信 託 財 産 総 額 51,890 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2023年５月８日)、(2023年６月５日)、(2023年７月５日)、(2023年８月７日)、(2023年９月５日)、(2023年10月５日)現在

項 目 第 148 期 末 第 149 期 末 第 150 期 末 第 151 期 末 第 152 期 末 第 153 期 末
(Ａ) 資 産 50,734,756円 53,980,864円 54,538,935円 52,725,958円 50,722,921円 51,890,703円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 2,596,524 3,781,057 4,454,234 2,990,831 3,073,642 3,260,259
投資信託受益証券(評価額) 47,987,588 50,049,163 49,934,072 49,584,528 47,498,680 48,479,860
Ｄ Ｉ Ａ Ｍ マ ネ ー
マザーファンド(評価額) 150,644 150,644 150,629 150,599 150,599 150,584

(Ｂ) 負 債 467,355 1,187,423 573,977 1,100,679 465,943 504,680
未 払 金 － 700,000 － － － －
未 払 収 益 分 配 金 415,032 442,838 444,076 433,151 419,131 453,679
未 払 解 約 金 15 15 80,197 612,747 2 1,222
未 払 信 託 報 酬 52,187 44,472 49,584 54,649 46,694 49,662
そ の 他 未 払 費 用 121 98 120 132 116 117

(Ｃ) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 50,267,401 52,793,441 53,964,958 51,625,279 50,256,978 51,386,023
元 本 69,172,140 73,806,434 74,012,782 72,191,915 69,855,331 75,613,173
次 期 繰 越 損 益 金 △18,904,739 △21,012,993 △20,047,824 △20,566,636 △19,598,353 △24,227,150

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 69,172,140口 73,806,434口 74,012,782口 72,191,915口 69,855,331口 75,613,173口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,267円 7,153円 7,291円 7,151円 7,194円 6,796円

（注）第147期末における元本額は69,287,586円、当作成期間（第148期～第153期）中における追加設定元本額は16,358,727円、同解約元本
額は10,033,140円です。
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■損益の状況 自 2023年４月６日
至 2023年５月８日

自 2023年５月９日
至 2023年６月５日

自 2023年６月６日
至 2023年７月５日

自 2023年７月６日
至 2023年８月７日

自 2023年８月８日
至 2023年９月５日

自 2023年９月６日
至 2023年10月５日

項 目 第 148 期 第 149 期 第 150 期 第 151 期 第 152 期 第 153 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 426,602円 426,299円 440,859円 437,703円 433,131円 460,324円

受 取 配 当 金 426,664 426,424 441,021 437,847 433,247 460,451
受 取 利 息 － － 7 6 3 5
支 払 利 息 △62 △125 △169 △150 △119 △132

(Ｂ) 有価証券売買損益 468,609 △735,240 1,039,448 △923,998 335,575 △2,918,703
売 買 益 469,713 2,944 1,048,134 32,450 347,564 91
売 買 損 △1,104 △738,184 △8,686 △956,448 △11,989 △2,918,794

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △52,308 △44,570 △49,704 △54,781 △46,810 △49,779
(Ｄ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 842,903 △353,511 1,430,603 △541,076 721,896 △2,508,158
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 △18,752,965 △18,243,449 △18,433,476 △16,479,896 △16,717,002 △16,398,848
(Ｆ) 追加信託差損益金 △579,645 △1,973,195 △2,600,875 △3,112,513 △3,184,116 △4,866,465

(配 当 等 相 当 額) (29,346,679) (31,324,053) (31,360,909) (30,572,046) (29,535,051) (31,957,030)
(売 買 損 益 相 当 額) (△29,926,324) (△33,297,248) (△33,961,784) (△33,684,559) (△32,719,167) (△36,823,495)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △18,489,707 △20,570,155 △19,603,748 △20,133,485 △19,179,222 △23,773,471
(Ｈ) 収 益 分 配 金 △415,032 △442,838 △444,076 △433,151 △419,131 △453,679

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △18,904,739 △21,012,993 △20,047,824 △20,566,636 △19,598,353 △24,227,150
追 加 信 託 差 損 益 金 △593,000 △2,034,305 △2,618,894 △3,162,742 △3,196,493 △4,909,599
(配 当 等 相 当 額) (29,333,324) (31,262,943) (31,342,890) (30,521,817) (29,522,674) (31,913,896)
(売 買 損 益 相 当 額) (△29,926,324) (△33,297,248) (△33,961,784) (△33,684,559) (△32,719,167) (△36,823,495)
繰 越 損 益 金 △18,311,739 △18,978,688 △17,428,930 △17,403,894 △16,401,860 △19,317,551

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注４）分配金の計算過程

項 目 第 148 期 第 149 期 第 150 期 第 151 期 第 152 期 第 153 期
(ａ) 経費控除後の配当等収益 401,677円 381,728円 426,057円 382,922円 406,754円 410,545円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 0 0 0 0 0 0
(ｃ) 収 益 調 整 金 29,346,679 31,324,053 31,360,909 30,572,046 29,535,051 31,957,030
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 0 0 0 0 0 0
(ｅ) 当期分配対象額(a+b+c+d) 29,748,356 31,705,781 31,786,966 30,954,968 29,941,805 32,367,575
(ｆ) 1万口当たり当期分配対象額 4,300.63 4,295.80 4,294.79 4,287.87 4,286.26 4,280.68
(ｇ) 分 配 金 415,032 442,838 444,076 433,151 419,131 453,679
(ｈ) 1 万 口 当 た り 分 配 金 60 60 60 60 60 60
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■分配金のお知らせ
決 算 期 第 148 期 第 149 期 第 150 期 第 151 期 第 152 期 第 153 期

１万口当たり分配金 60円 60円 60円 60円 60円 60円
※分配金を再投資する場合、分配金は税引後自動的に無手数料で再投資されます。

分配金の課税上の取扱いについて
・追加型株式投資信託の分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱

いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
○分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分

配金の全額が普通分配金となります。
○分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払

戻金（特別分配金）、分配金から元本払戻金（特別分配金）を控除した額が普
通分配金となります。

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における受益者毎の
個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の受益者毎
の個別元本となります。
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ケイマン エマージング ソブリン ファンド
クラスＪＰＹ／クラスＵＳＤ／クラスＡＵＤ／クラスＺＡＲ／クラスＢＲＬ／クラスＣＮＹ

当ファンドは「ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ」が投資対象とする外国投資信託です。

当ファンドの仕組みは次の通りです。
形 態 ケイマン籍円建外国投資信託

投 資 方 針 お よ び
主 要 投 資 対 象

①主として米ドル建ての新興国のソブリン債（国債および政府機関債等）に投資し、
信託財産の成長を図ることを目的として、積極的な運用を行います。

②ポートフォリオの運用に関しては、新興国の米ドル建て国債の代表的指数である
「ＪＰモルガン・エマージング・マーケット・ボンド・インデックス・プラス（米
ドルベース・為替ヘッジなし）」をベンチマークとし、同指数を上回る投資成果を
めざします。なお、ベンチマークは市場の構造変化等によっては今後見直す場合が
あります。

③銘柄選定にあたっては、投資対象国のファンダメンタルズ分析や個別銘柄のバリュ
エーション分析等により決定します。

④組入債券は、当初組入時において、Ｓ＆ＰもしくはMoody'sの外貨建て長期格付
がＢ－格もしくはＢ３格相当以上を取得している債券とします。

⑤原則として、ポートフォリオの平均格付※はＢ－格相当以上とします。
⑥原則として、ポートフォリオの平均デュレーションは、ベンチマークの平均デュ

レーションに対して±２年以内とします。
⑦米ドル建て以外の資産への投資は、純資産総額の20％以内を基本とします。但

し、この場合は原則として対米ドルで為替取引することとします。
⑧有価証券先物取引、金利スワップ等のデリバティブ取引を活用する場合がありま

す。
⑨各クラスは、米ドルに対して各クラスの通貨で為替取引を行います（クラスＵＳＤ

を除く）。
※平均格付とは、各組入債券にかかる信用格付を加重平均したものであり、外国投資

信託にかかる信用格付ではありません。
投 資 顧 問 会 社 ウエスタン・アセット・マネジメント・カンパニー・エルエルシー
受 託 銀 行 FirstCaribbean International Bank and Trust Company (Cayman) Limited.
管 理 事 務 代 行 会 社 Mizuho Trust & Banking (Luxembourg) S.A.
保 管 銀 行 Mizuho Bank (USA)
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ケイマン　エマージング　ソブリン　ファンドはケイマン籍外国投資信託で、2022年12月31日に会計期間が終了
し、現地の公認会計士による財務諸表監査を受けて完了しています。以下の「運用計算書および純資産変動計算書
（損益計算書）」および「投資有価証券およびその他純資産明細書」等は、2022年12月31日現在の財務諸表の原
文の翻訳を抜粋したものです。なお、クラス分けされたものがないため、シリーズ・トラスト単位（ケイマン　エ
マージング　ソブリン　ファンド）で掲載しています。シリーズ・トラストは複数のクラスで構成されています。

運用計算書および純資産変動計算書
自2022年１月１日　至2022年12月31日

（日本円建て）

期首現在純資産 6,131,146,111

投資損益の部

債券利息 266,044,139
投資証券ディスカウント増加およびプレミアム償却 (4,576,136)
投資有価証券払戻による純損失 (9,181,774)
その他収益 3,734
収益合計 252,289,963

費用の部

投資運用報酬 19,956,866
管理事務及び保管報酬 8,371,718
監査報酬 4,730,348
受託報酬 3,150,435
その他費用 642,849
費用合計 36,852,216

純投資収益 215,437,747

投資有価証券売却による実現純損失 (517,320,436)
為替先渡契約および外貨取引による実現純利益 302,969,847
期中実現純損失 (214,350,589)

投資有価証券による未実現純損益の変動 (428,253,107)
為替先渡契約および外貨取引による未実現純損益の変動 72,655,505
期中未実現純減の変動額 (355,597,602)

運用による純資産の純減 (354,510,444)

受益権口発行収入 19,300,000
受益権口償還コスト (1,198,845,370)
受益者取引による純支払額合計 (1,179,545,370)

受益者に支払われた分配金 (298,301,619)

期末現在純資産額 4,298,788,678
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投資有価証券およびその他純資産明細書
2022年12月31日現在

（日本円建て）

公認の証券取引所への上場を許可された譲渡性のある有価証券
額面 銘柄 通貨 償却原価 公正価値 対純資産比率
FRN（変動利付債）

200,000 ARGENTINA (REPUBLIC OF) BDS STP 20-9/1/38 USD 21,608,561 8,404,847 0.20%
2,640,000 ARGENTINA (REPUBLIC OF) BDS STP 20-9/7/30 USD 289,111,264 94,430,916 2.20%
1,164,000 ARGENTINA (REPUBLIC OF) BDS STP 20-9/7/35 USD 142,519,017 39,277,763 0.91%

200,000 BANCO NCL DE CE SNC/CAYMAN BDS FTV 21-11/8/31 USD 22,976,350 22,184,469 0.52%
FRN（変動率期債）合計 476,215,192 164,297,995 3.83%

普通債券
200,000 ABU DHABI CRUDE OIL PIPELINE LLC 3.65% 17-2/11/29 USD 26,017,742 24,738,776 0.58%

1,000,000 ABU DHABI GOVT INTL BOND BDS 1.7% 20-2/3/31 USD 114,446,080 109,038,423 2.54%
600,000 ABU DHABI GOVT INTL BOND BDS 3.125% 19-30/9/49 USD 62,650,476 58,731,887 1.37%
436,643 ARGENTINA (REPUBLIC OF) BDS 1% 20-9/7/29 USD 49,614,473 15,431,302 0.36%
400,000 BANCO NCL DE CE SNC/CA BDS 4.375% 15-14/10/25 USD 44,174,920 50,872,945 1.18%
400,000 BANCO NCL DE PANAMA BDS 2.5% 20-11/8/30 USD 42,302,741 42,353,478 0.98%
800,000 BRAZIL (FED. REPUBLIC OF) BDS 3.875% 20-12/6/30 USD 87,276,547 91,820,659 2.14%
800,000 BRAZIL (FED. REPUBLIC OF) BDS 4.625% 17-13/1/28 USD 88,823,760 101,268,410 2.36%
600,000 BRAZIL (FED. REPUBLIC OF) BDS 5% 14-27/1/45 USD 63,988,711 58,867,350 1.37%
400,000 CHILE (REPUBLIC OF) BDS 2.55% 21-27/7/33 USD 44,498,597 41,383,193 0.96%
400,000 CHILE (REPUBLIC OF) BDS 3.1% 21-22/1/61 USD 35,933,062 32,939,854 0.77%
800,000 CHILE (REPUBLIC OF) BDS 3.1% 21-7/5/41 USD 82,631,773 75,975,651 1.77%
400,000 COLOMBIA (REPUBLIC OF) BDS 3% 20-30/1/30 USD 43,503,695 40,494,387 0.94%
400,000 COLOMBIA (REPUBLIC OF) BDS 3.125% 20-15/4/31 USD 43,308,189 39,332,997 0.91%
200,000 COLOMBIA (REPUBLIC OF) BDS 3.25% 21-22/4/32 USD 21,005,634 19,251,976 0.45%
400,000 COLOMBIA (REPUBLIC OF) BDS 5% 15-15/6/45 USD 45,630,445 36,030,274 0.84%
300,000 COLOMBIA (REPUBLIC OF) BDS 5.2% 19-15/5/49 USD 32,735,149 27,065,665 0.63%
400,000 COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD 3.348% 21-9/2/31 USD 43,050,860 41,395,218 0.96%
200,000 COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD 4.677% 21-9/2/51 USD 21,660,618 17,280,005 0.40%
200,000 CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 3% 19-30/9/29 USD 23,313,016 23,174,743 0.54%
200,000 CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 3.625% 17-1/8/27 USD 25,221,821 24,790,386 0.58%
200,000 COSTA RICA (REPUBLIC OF) BDS 5.625% 13-30/4/43 USD 21,737,899 21,681,794 0.50%
200,000 DOMINICAN REPUBLIC BDS 4.5% 20-30/1/30 USD 22,247,348 22,530,610 0.52%
400,000 DOMINICAN REPUBLIC BDS 4.875% 20-23/9/32 USD 45,062,801 43,964,258 1.02%
750,000 DOMINICAN REPUBLIC BDS 5.3% 21-21/1/41 USD 78,138,534 76,662,621 1.78%
200,000 DOMINICAN REPUBLIC BDS 5.5% 22-22/2/29 USD 24,643,622 24,273,655 0.56%
350,000 DOMINICAN REPUBLIC BDS 5.875% 20-30/1/60 USD 36,012,523 34,013,860 0.79%
200,000 DOMINICAN REPUBLIC BDS 5.95% 17-25/1/27 USD 26,141,233 25,888,747 0.60%
100,000 DOMINICAN REPUBLIC BDS 6.85% 15-27/1/45 USD 11,133,986 11,491,469 0.27%
200,000 DP WORLD LTD/UNITED ARAB EMIRATES 4.7% 19-30/9/49 USD 23,012,762 22,259,045 0.52%
400,000 EGYPT (ARAB REPUBLIC OF) BDS 3.875% 21-16/2/26 USD 44,003,004 43,666,091 1.02%
400,000 EGYPT (ARAB REPUBLIC OF) BDS 5.875% 21-16/2/31 USD 39,931,764 36,850,201 0.86%
200,000 EGYPT (ARAB REPUBLIC OF) BDS 7.625% 20-29/5/32 USD 17,949,680 19,600,179 0.46%
600,000 EGYPT (ARAB REPUBLIC OF) BDS 7.903% 18-21/2/48 USD 53,415,907 50,261,850 1.17%
200,000 EMPRESA DE LOS FERROCARRILES 3.068% 20-18/8/50 USD 16,807,095 16,579,630 0.39%
200,000 EMPRESA DE TRANSPORTE DE PM 3.693% 21-13/9/61 USD 17,691,454 18,091,375 0.42%
200,000 ENA MASTER TRUST BDS 4% 20-19/5/48 USD 21,722,129 18,599,649 0.43%
600,000 ESKOM HOLDINGS SOC LTD BDS 6.35% 18-10/8/28 USD 64,630,549 73,414,365 1.71%
200,000 EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA BDS 3.375% 16-5/8/26 USD 24,796,008 24,720,189 0.57%
200,000 FIN. DEPARTMENT GOVT OF SHARJAH 4% 20-28/7/50 USD 22,441,674 17,363,990 0.40%
500,000 FONDO MIVIVIENDA SA BDS 4.625% 22-12/4/27 USD 61,699,536 62,504,626 1.45%
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額面 銘柄 通貨 償却原価 公正価値 対純資産比率
400,000 HUTAMA KARYA PERSERO PT BDS 3.75% 20-11/5/30 USD 46,545,837 47,842,129 1.11%
200,000 INDONESIA (REPUBLIC OF) BDS 3.5% 20-14/2/50 USD 21,664,644 19,840,555 0.46%
400,000 INDONESIA (REPUBLIC OF) BDS 6.625% 07-17/2/37 USD 35,444,447 59,841,843 1.39%
600,000 INDONESIA (REPUBLIC OF) -REGS- BDS 4.75% 17-18/7/47 USD 68,320,414 72,233,843 1.68%
200,000 JORDAN (KINGDOM OF) BDS 7.375% 17-10/10/47 USD 25,369,619 22,756,647 0.53%
200,000 JORDAN (KINGDOM OF) BDS 7.75% 22-15/1/28 USD 28,587,323 26,752,382 0.62%
200,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC BDS 5.75% 17-19/4/47 USD 24,642,109 20,555,231 0.48%
400,000 MDGH - GMTN BV BDS 3.95% 20-21/5/50 USD 49,802,265 46,013,664 1.07%
600,000 MEXICO (UNITED MEXICAN STATES) 2.659% 20-24/5/31 USD 64,306,136 63,831,866 1.48%

1,400,000 MEXICO (UNITED MEXICAN STATES) 4.6% 15-23/1/46 USD 157,419,275 144,053,281 3.35%
400,000 MEXICO (UNITED MEXICAN STATES) 4.75% 12-8/3/44 USD 41,856,551 42,724,918 0.99%
200,000 NIGERIA (FEDERAL REPUBLIC OF) BDS 6.5% 17-28/11/27 USD 23,153,621 21,353,239 0.50%
200,000 NIGERIA (FEDERAL REPUBLIC OF) BDS 8.375% 22-24/3/29 USD 23,684,000 21,947,198 0.51%
400,000 OMAN (SULTANATE OF) BDS 4.75% 16-15/6/26 USD 51,119,646 51,083,374 1.19%
200,000 OMAN (SULTANATE OF) BDS 4.875% 19-1/2/25 USD 25,538,213 25,943,750 0.60%
200,000 OMAN (SULTANATE OF) BDS 5.625% 18-17/1/28 USD 25,735,257 26,102,771 0.61%
600,000 OMAN (SULTANATE OF) BDS 6.25% 21-25/1/31 USD 80,392,098 79,822,788 1.86%

1,000,000 OMAN (SULTANATE OF) BDS 6.75% 18-17/1/48 USD 124,032,665 123,908,737 2.88%
600,000 PANAMA (REPUBLIC OF) BDS 2.252% 20-29/9/32 USD 64,398,881 58,864,959 1.37%
200,000 PANAMA (REPUBLIC OF) BDS 3.87% 19-23/7/60 USD 23,656,946 17,013,778 0.40%
400,000 PANAMA (REPUBLIC OF) BDS 4.3% 13-29/4/53 USD 36,131,030 38,575,466 0.90%
200,000 PANAMA (REPUBLIC OF) BDS 4.5% 17-15/5/47 USD 23,303,472 20,357,061 0.47%
180,000 PANAMA (REPUBLIC OF) BDS 6.7% 06-26/1/36 USD 24,053,495 24,800,832 0.58%
500,000 PERTAMINA PERSERO PT BDS 4.3% 13-20/5/23 USD 55,065,058 65,413,193 1.52%
400,000 PERU (REPUBLIC OF) BDS 2.78% 20-1/12/60 USD 36,795,704 30,830,378 0.72%
100,000 PERU (REPUBLIC OF) BDS 2.783% 20-23/1/31 USD 10,772,178 10,933,487 0.25%
200,000 PERU (REPUBLIC OF) BDS 3% 21-15/1/34 USD 22,805,197 20,861,691 0.48%
200,000 PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA PT BDS 4.125% 17-15/5/27 USD 22,501,680 25,368,984 0.59%
200,000 PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA PT BDS 5.45% 18-21/5/28 USD 25,106,240 26,154,601 0.61%
200,000 PETROLEOS DEL PERU SA BDS 4.75% 17-19/6/32 USD 23,612,581 20,423,416 0.48%
400,000 PETROLEOS MEXICANOS BDS 4.5% 16-23/1/26 USD 39,197,179 47,641,631 1.11%
200,000 PETRONAS CAPITAL LTD BDS 2.48% 21-28/1/32 USD 23,803,845 21,857,689 0.51%
400,000 PHILIPPINES (REPUBLIC OF) BDS 3.7% 16-1/3/41 USD 45,456,002 43,264,852 1.01%

1,000,000 QATAR (GOVT OF) BDS 4.4% 20-16/4/50 USD 127,206,621 120,973,480 2.81%
200,000 QATAR (GOVT OF) BDS 5.75% 11-20/1/42 USD 30,891,826 28,864,058 0.67%
800,000 QATAR PETROLEUM BDS 3.125% 21-12/7/41 USD 89,340,877 81,424,341 1.89%
400,000 QATAR PETROLEUM BDS 3.3% 21-12/7/51 USD 42,693,880 39,059,421 0.91%
200,000 ROMANIA (REPUBLIC OF) BDS 3% 20-14/2/31 USD 22,097,504 20,865,155 0.49%
200,000 ROMANIA (REPUBLIC OF) BDS 4% 20-14/2/51 USD 23,341,053 17,604,289 0.41%
200,000 SENEGAL (REPUBLIC OF) BDS 6.75% 18-13/3/48 USD 22,533,702 18,710,981 0.44%
200,000 SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) BDS 4.3% 16-12/10/28 USD 23,913,044 23,594,885 0.55%
200,000 SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) BDS 5.375% 14-24/7/44 USD 21,889,682 19,970,605 0.46%
600,000 SOUTH AFRICA (REPUBLIC OF) BDS 5.75% 19-30/9/49 USD 64,904,251 58,433,484 1.36%
600,000 TURKEY (REPUBLIC OF) BDS 4.25% 15-14/4/26 USD 60,263,472 70,656,215 1.64%
600,000 TURKEY (REPUBLIC OF) BDS 4.875% 13-16/4/43 USD 53,308,193 51,692,017 1.20%
200,000 TURKEY (REPUBLIC OF) BDS 4.875% 16-9/10/26 USD 21,299,869 23,690,952 0.55%
200,000 TURKEY (REPUBLIC OF) BDS 6% 17-25/3/27 USD 22,999,727 24,155,072 0.56%
800,000 TURKEY (REPUBLIC OF) BDS 6.125% 18-24/10/28 USD 78,813,549 94,485,309 2.20%
300,000 UKRAINE (REPUBLIC OF) BDS 8.994% 18-1/2/24 USD 32,892,907 8,853,025 0.21%

1,000,000 UKRAINE (REPUBLIC OF) BDS 9.75% 18-1/11/28 USD 111,542,053 27,314,704 0.64%
240,000 URUGUAY (REPUBLIC OF) BDS 4.975% 18-20/4/55 USD 33,999,284 30,332,126 0.71%
400,000 URUGUAY (REPUBLIC OF) BDS 5.75% 22-28/10/34 USD 59,048,774 57,026,011 1.33%

普通債券合計 4,052,261,693 3,843,332,147 89.41%
投資有価証券公正価値合計 4,528,476,885 4,007,630,142 93.24%
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2022年12月31日
クラスＡＵＤ（日本円）
発行済受益権口数 160,503.17
１口当たり純資産価額 2,444
クラスＢＲＬ（日本円）
発行済受益権口数 4,720,513.62
１口当たり純資産価額 581
クラスＣＮＹ（日本円）
発行済受益権口数 5,832.49
１口当たり純資産価額 7,829
クラスＪＰＹ（日本円）
発行済受益権口数 221,042.37
１口当たり純資産価額 3,938
クラスＵＳＤ（日本円）
発行済受益権口数 6,159.77
１口当たり純資産価額 7,632
クラスＺＡＲ（日本円）
発行済受益権口数 141,710.17
１口当たり純資産価額 1,411
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■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 債 券

組 入 比 率
新株予約権
付 社 債
(転換社債)

債 券
先 物 比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
円 ％ ％ ％ ％ 百万円

10期(2019年４月５日) 10,098 △0.0 79.4 － － 16,167
11期(2020年４月６日) 10,089 △0.1 69.3 － － 1,139
12期(2021年４月５日) 10,080 △0.1 62.4 － － 1,064
13期(2022年４月５日) 10,071 △0.1 76.3 － － 1,192
14期(2023年４月５日) 10,063 △0.1 71.8 － － 1,253

（注１）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注２）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指標を定めておりません。
（注３）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

ＤＩＡＭマネーマザーファンド
運用報告書

第14期（決算日　2023年４月５日）
（計算期間　2022年４月６日～2023年４月５日）

　ＤＩＡＭマネーマザーファンドの第14期の運用状況をご報告申し上げます。

当ファンドの仕組みは次の通りです。
信 託 期 間 2009年10月29日から無期限です。
運 用 方 針 安定した収益の確保をめざします。

主 要 投 資 対 象 国内発行体の公社債、転換社債、ユーロ円債、資産担保証券ならびにＣＤ、
ＣＰ、コールローン等の国内短期金融資産を主要投資対象とします。

主 な 組 入 制 限 株式への投資割合は、純資産総額の10％以下とします。
外貨建て資産への投資は行いません。
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■当期中の基準価額の推移

年 月 日
基 準 価 額 債 券

組 入 比 率
新株予約権付
社債(転換社債)
組 入 比 率

債 券
先 物 比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％ ％
2022 年 ４ 月 ５ 日 10,071 － 76.3 － －

４ 月 末 10,071 0.0 76.3 － －
５ 月 末 10,071 0.0 76.3 － －
６ 月 末 10,071 0.0 75.5 － －
７ 月 末 10,071 0.0 75.5 － －
８ 月 末 10,069 △0.0 75.5 － －
９ 月 末 10,068 △0.0 75.5 － －
10 月 末 10,067 △0.0 75.6 － －
11 月 末 10,065 △0.1 75.9 － －
12 月 末 10,062 △0.1 75.9 － －

2023 年 １  月  末 10,064 △0.1 75.3 － －
２ 月 末 10,064 △0.1 75.3 － －
３ 月 末 10,063 △0.1 71.8 － －

（期　末）
2023 年 ４ 月 ５ 日 10,063 △0.1 71.8 － －

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2022年４月６日から2023年４月５日まで）

基準価額の推移
　当期末の基準価額は10,063円となり、前期末
比で0.1％下落しました。

基準価額の主な変動要因
　当ファンドは、主としてわが国の短期公社債に
投資し、安定した収益の確保をめざした運用を行
いましたが、日銀のマイナス金利政策の影響が大
きく基準価額は前期末比で下落して期末を迎えま
した。

投資環境
　国内短期金融市場では、３ヵ月物国庫短期証券利回りは日銀がマイナス金利政策を含む大規模な金融
緩和政策を継続している影響により、マイナス圏で推移しました。

ポートフォリオについて
　残存期間の短い国債などで運用を行いました。

【運用状況】　※比率は組入債券の時価評価額に対する割合です。

○残存年限別構成比

（円）

10,000

10,050

10,100

10,150

10,200

第13期末
(2022.４.５)

第14期末
(2023.４.５)

<基準価額の推移>

今後の運用方針
　2023年４月９日に黒田日銀総裁の後任として植田和男氏が日銀総裁に就任しますが、新体制発足後
も急速な金融引き締めは見込みにくく、金融政策は緩和的な状態を維持するものと見られます。そのた
め、今後も公社債などへの投資を通じて、安定的な運用をめざします。

期首（前期末） 当期末

１年未満
100.0％

１年未満
100.0％
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■売買及び取引の状況（2022年４月６日から2023年４月５日まで）
　公社債

買 付 額 売 付 額
千円 千円

国 内 国 債 証 券 901,029 －
(910,000)

（注１）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。
（注２）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。

■利害関係人との取引状況等（2022年４月６日から2023年４月５日まで）
　期中の利害関係人との取引状況

決 算 期 当 期

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人
との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.028 0.028 100.0 0.028 0.028 100.0

■１万口当たりの費用明細
　計算期間中に発生した費用はありません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ信託銀行です。
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■組入資産の明細
公社債
(A) 債券種類別開示
　国内（邦貨建）公社債

区 分
当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 うちＢＢ格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国 債 証 券 900,000 900,426 71.8 － － － 71.8
合 計 900,000 900,426 71.8 － － － 71.8

（注）組入比率は、期末の純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。

(B) 個別銘柄開示
　国内（邦貨建）公社債銘柄別

銘 柄 当 期 末
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円
４２４回　利付国庫債券（２年） 0.0050 200,000 200,020 2023/05/01
４２６回　利付国庫債券（２年） 0.0050 200,000 200,090 2023/07/01
４２７回　利付国庫債券（２年） 0.0050 200,000 200,102 2023/08/01
４２９回　利付国庫債券（２年） 0.0050 200,000 200,140 2023/10/01
４３０回　利付国庫債券（２年） 0.0050 100,000 100,074 2023/11/01

合 計 － 900,000 900,426 －

■投資信託財産の構成� 2023年４月５日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 900,426 71.8
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 353,089 28.2
投 資 信 託 財 産 総 額 1,253,515 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
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■資産、負債、元本および基準価額の状況� (2023年４月５日)現在
項 目 当 期 末

(Ａ) 資 産 1,253,515,428円
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 353,078,860
公 社 債(評価額) 900,426,000
未 収 利 息 10,144
前 払 費 用 424

(Ｂ) 負 債 －
(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,253,515,428

元 本 1,245,658,613
次 期 繰 越 損 益 金 7,856,815

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 1,245,658,613口
１ 万 口 当 た り 基 準 価 額(Ｃ／Ｄ) 10,063円

（注１）期首元本額 1,184,299,773円
追加設定元本額 67,418,522円
一部解約元本額 6,059,682円

（注２）期末における元本の内訳
バンクローン・ファンド（ヘッジなし） 15,843,407円
バンクローン・ファンド（ヘッジあり） 13,867,169円
バンクローン・ファンド（ヘッジなし／年１回決算型） 1,088,285円
バンクローン・ファンド（ヘッジあり／年１回決算型） 98,095円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド10月号 3,959,763円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド11月号 989,197円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド12月号 494,102円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド１月号 494,102円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド２月号 48,517円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド３月号 395,083円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド４月号 11,377円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド５月号 98,027円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド６月号 989,197円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド７月号 395,083円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド８月号 494,102円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド９月号 494,102円
ダブルライン・シラー・ケープ米国株式プラス＜為替ヘッジあり＞ 791,316円
ダブルライン・シラー・ケープ米国株式プラス＜為替ヘッジなし＞ 2,474,972円
クルーズコントロール 990,000,991円
リスク抑制世界８資産バランスファンド（ＤＣ） 39,586,646円
ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ＜円コース＞ 870,000円
ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ＜豪ドルコース＞ 530,000円
ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ＜南アフリカランドコース＞ 70,000円
ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ＜ブラジルレアルコース＞ 10,530,000円
ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ＜中国元コース＞ 149,716円
ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ＜米ドルコース＞ 5,972円
ＵＳストラテジック・インカム・ファンドＡコース（為替ヘッジあり） 993,740円
ＵＳストラテジック・インカム・ファンドＢコース（為替ヘッジなし） 1,987,479円
ＤＩＡＭ－ジャナス　グローバル債券コアプラス・ファンド＜ＤＣ年金＞ 9,935円
みずほジャパン・アクティブ・ストラテジー（通貨選択型）円コース 9,925円
みずほジャパン・アクティブ・ストラテジー（通貨選択型）米ドルコース 9,925円
みずほジャパン・アクティブ・ストラテジー（通貨選択型）豪ドルコース 9,925円
みずほジャパン・アクティブ・ストラテジー（通貨選択型）メキシコペソコース 9,925円
みずほジャパン・アクティブ・ストラテジー（通貨選択型）トルコリラコース 9,925円

みずほジャパン・アクティブ・ストラテジー（通貨選択型）ブラジルレアルコース 9,925円
マシューズ・アジア株式ファンド 29,641,137円
Ｏｎｅ世界分散セレクト（Ａコース） 99,040円
Ｏｎｅ世界分散セレクト（Ｂコース） 99,040円
Ｏｎｅ世界分散セレクト（Ｃコース） 99,040円
世界８資産リスク分散バランスファンド（目標払出し型） 99,109円
モルガン・スタンレーＵＳハイイールド債券ファンド（毎月決算型）（為替ヘッジあり） 188,380円
モルガン・スタンレーＵＳハイイールド債券ファンド（毎月決算型）（為替ヘッジなし） 109,063円
モルガン・スタンレーＵＳハイイールド債券ファンド（年１回決算型）（為替ヘッジあり） 297,442円
モルガン・スタンレーＵＳハイイールド債券ファンド（年１回決算型）（為替ヘッジなし） 118,977円
ファンドスミス・グローバル・エクイティ・ファンド 99,255,584円
リスクコントロール世界８資産バランスファンド（ＦＯＦｓ用）（適格機関投資家専用） 27,831,876円
期末元本合計 1,245,658,613円
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■損益の状況� 当期　自2022年４月６日　至2023年４月５日
項 目 当 期

(Ａ) 配 当 等 収 益 276,679円
受 取 利 息 389,729
支 払 利 息 △113,050

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 △1,274,900
売 買 損 △1,274,900

(Ｃ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ) △998,221
(Ｄ) 前 期 繰 越 損 益 金 8,464,251
(Ｅ) 解 約 差 損 益 金 △40,693
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 431,478
(Ｇ) 合 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 7,856,815

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 7,856,815
（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(E)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
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