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■当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 2011年１月31日から2026年４月８日までです。 

運 用 方 針 

欧州のハイイールド債を主要投資対象とするユ

ーロ売り／ブラジルレアル買いの為替取引を行

う、「ストラクチュラ-欧州ハイ・イールド・

ボンド-ブラジルレアル（I４シェアクラス、

円）」を主要投資対象とし、高水準のインカム

ゲインの確保と中長期的な投資信託財産の成長

を目指して運用を行います。なお、「ＣＡマネ

ープールファンド（適格機関投資家専用）」へ

の投資も行います。 

アムンディ・欧州

ハイ・イールド債

券ファンド（ブラ

ジルレアルコー

ス） 

ストラクチュラ-欧州ハイ・

イールド・ボンド-ブラジルレ

アル（I４シェアクラス、円） 

ＣＡマネープールファンド

（適格機関投資家専用） 

ストラクチュラ-欧

州ハイ・イール

ド・ボンド-ブラジ

ルレアル（I４シェ

アクラス、円） 

欧州のハイイールド債 

主 要 運 用対 象 

ＣＡマネープール

ファンド（適格機

関投資家専用） 

本邦通貨表示の短期公社債 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を設けませ

ん。原則として外貨建資産への直接投資は行い

ません。 

分 配 方 針 

毎決算時（年12回、原則毎月８日。休業日の場

合は翌営業日）に、原則として以下の方針に基

づき分配を行います。分配対象額の範囲は、経

費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益

(評価益を含みます。)等の全額とします。分配

金額は、委託者が基準価額水準および市況動向

等を勘案して決定します。ただし、分配対象額が

少額の場合には分配を行わないこともあります。 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

運用報告書 (全体版) 
 

第 25 作 成 期 

第142期 （決算日 2022年11月８日） 
第143期 （決算日 2022年12月８日） 
第144期 （決算日 2023年１月10日） 
第145期 （決算日 2023年２月８日） 
第146期 （決算日 2023年３月８日） 
第147期 （決算日 2023年４月10日） 

 
 
 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚くお礼申し上げ
ます。 

当ファンドはこの度、上記の決算を行いまし
た。ここに、作成期中の運用状況についてご報
告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜りますよう、
よろしくお願い申し上げます。 

 
 
 
 

 
 

アムンディ・ジャパン株式会社 

〒105-0021 東京都港区東新橋１丁目９番２号 
お客様サポートライン：050-4561-2500 

受付は委託会社の営業日の午前９時から午後５時まで 

ホームページアドレス：https://www.amundi.co.jp/ 

＜2857591・2892176＞ 
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■ 近５作成期の運用実績 

  
 決  算  期 

基 準 価 額 
(分配落) 税 込 み 

分 配 金 
期 中 
騰 落 率 

投 資 信 託 
受 益 証 券 
組 入 比 率 

投 資 証 券 
組 入 比 率 

純資産総額 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

118期（2020年11月９日） 1,426 25 △ 0.3 0.7 98.3 10,353 

119期（2020年12月８日） 1,586 25 13.0 0.6 98.5 11,366 

120期（2021年１月８日） 1,482 25 △ 5.0 0.7 97.5 10,234 

121期（2021年２月８日） 1,491 25 2.3 0.7 97.8 10,196 

122期（2021年３月８日） 1,417 25 △ 3.3 0.7 98.0 9,609 

第
21
作
成
期 

123期（2021年４月８日） 1,453 25 4.3 0.7 98.3 9,810 

124期（2021年５月10日） 1,508 25 5.5 0.7 97.1 9,880 

125期（2021年６月８日） 1,548 25 4.3 0.1 98.7 10,017 

126期（2021年７月８日） 1,492 25 △ 2.0 0.1 98.2 9,575 

127期（2021年８月10日） 1,466 25 △ 0.1 0.1 98.7 9,246 

128期（2021年９月８日） 1,481 25 2.7 0.1 98.9 9,282 

第
22
作
成
期 

129期（2021年10月８日） 1,377 25 △ 5.3 0.1 98.2 8,574 

130期（2021年11月８日） 1,378 25 1.9 0.1 98.1 8,514 

131期（2021年12月８日） 1,333 25 △ 1.5 0.1 98.7 8,010 

132期（2022年１月11日） 1,339 15 1.6 0.1 98.9 7,785 

133期（2022年２月８日） 1,380 15 4.2 0.1 98.8 7,784 

134期（2022年３月８日） 1,398 15 2.4 0.1 99.0 7,837 

第
23
作
成
期 

135期（2022年４月８日） 1,609 15 16.2 0.1 98.9 8,864 

136期（2022年５月９日） 1,523 15 △ 4.4 0.1 96.9 8,256 

137期（2022年６月８日） 1,601 15 6.1 0.1 98.9 8,499 

138期（2022年７月８日） 1,411 15 △10.9 0.1 98.9 7,465 

139期（2022年８月８日） 1,521 15 8.9 0.1 98.9 8,023 

140期（2022年９月８日） 1,550 15 2.9 0.1 98.5 8,138 

第
24
作
成
期 

141期（2022年10月11日） 1,521 15 △ 0.9 0.1 98.7 7,853 

142期（2022年11月８日） 1,596 15 5.9 0.1 99.0 8,185 

143期（2022年12月８日） 1,512 15 △ 4.3 0.1 98.3 7,715 

144期（2023年１月10日） 1,444 15 △ 3.5 0.1 98.4 7,331 

145期（2023年２月８日） 1,491 15 4.3 0.1 98.8 7,486 

146期（2023年３月８日） 1,530 15 3.6 0.1 98.7 7,672 

第
25
作
成
期 

147期（2023年４月10日） 1,490 15 △ 1.6 0.1 97.5 7,448 

（注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注２）当ファンドは運用成果の目標基準となるベンチマークを設けておりません。また、当ファンドと適切に対比できる参考指数はありま

せん。以下同じ。 
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■当作成期中の基準価額等の推移 

  
決算期 年  月  日 基 準 価 額 騰 落 率 

投 資 信 託 
受 益 証 券 
組 入 比 率 

投 資 証 券 
組 入 比 率 

  円 ％ ％ ％ 

(期 首)2022年10月11日 1,521 － 0.1 98.7 
第142期 

      10月末 1,532 0.7 0.1 99.1 

 (期 末)2022年11月８日 1,611 5.9 0.1 99.0 

 (期 首)2022年11月８日 1,596 － 0.1 99.0 

第143期       11月末 1,514 △5.1 0.1 98.9 

 (期 末)2022年12月８日 1,527 △4.3 0.1 98.3 

 (期 首)2022年12月８日 1,512 － 0.1 98.3 

第144期       12月末 1,460 △3.4 0.1 98.9 

 (期 末)2023年１月10日 1,459 △3.5 0.1 98.4 

 (期 首)2023年１月10日 1,444 － 0.1 98.4 

第145期       １月末 1,507 4.4 0.1 99.3 

 (期 末)2023年２月８日 1,506 4.3 0.1 98.8 

 (期 首)2023年２月８日 1,491 － 0.1 98.8 

第146期       ２月末 1,533 2.8 0.1 98.9 

 (期 末)2023年３月８日 1,545 3.6 0.1 98.7 

 (期 首)2023年３月８日 1,530 － 0.1 98.7 

第147期       ３月末 1,489 △2.7 0.1 98.9 

 (期 末)2023年４月10日 1,505 △1.6 0.1 97.5 

（注）期末基準価額は当該期の分配金込み、騰落率は各期首比です。 
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【基準価額等の推移】 
 

 

第142期首  1,521円 

第147期末  1,490円 

既払分配金 

(税込み) 
    90円 

騰落率 
   4.0％ 

(分配金再投資ベース)  

 
 
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンドの運用の実質的な

パフォーマンスを示すものです。 

（注２） 実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの

購入価額により課税条件も異なります。従って、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注３） 分配金再投資基準価額は、2022年10月11日の値を基準価額と同一となるように指数化しています。 

 
【基準価額の主な変動要因】 
上昇要因 
①2022年末にインフレ鈍化の 初の兆候が表れ、リスク資産への投資意欲が回復し、クレジットスプレッド
（国債との利回り格差）が縮小したこと 

②2023年初めに、クレジットスプレッドが縮小したことや、国債利回りが全体的に低下（債券価格は上昇）し
たこと 

③ユーロ売り／ブラジルレアル買いの為替取引により、プレミアム（金利差相当分の収益）を得たこと 
 
下落要因 
①2023年２月に良好な経済指標を背景に、国債利回りが上昇（債券価格は下落）したこと 
②2023年３月に欧米金融機関の信用不安を背景に、クレジットスプレッドが大きく拡大したこと 
③為替市場において、当作成期はブラジルレアル安・円高となったこと 
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【投資環境】 
＜欧州ハイイールド債券市場＞ 
当作成期初に、ＥＣＢ（欧州中央銀行）はインフレ期待が上ぶれするリスクや、成長率の下ぶれリスクを懸

念しました。こうした懸念はあったものの、インフレ抑制を主要な課題と掲げ、ＥＣＢは10月および12月に大
幅な利上げを継続しました。その後は暖冬の影響もあり、年末からインフレ率鈍化の兆候が表れていたものの、
年が明けても目標には依然として遠く、２月も利上げを実施しました。３月に入ると、米国の地方銀行の破綻、
クレディ・スイス・グループへの救済など、欧米金融機関への信用不安が起こりました。ＥＣＢは同月も利上
げを継続した一方で、必要があればユーロ圏の金融システムを支援する意向を表明し、市場に安心感を与えま
した。しかしながら、クレディ・スイス・グループの救済では、株式に先んじて劣後債が減損する状況となり、
金融劣後債のスプレッドは大きく拡大しました。また、地政学的なリスクは、目下進行中のロシアによるウク
ライナ侵攻や、中国・台湾間の緊張の高まりにともなう米中対立の拡大を起因として高水準で推移しました。
こうした中、当作成期の国債利回りは上昇し、クレジットスプレッドはわずかに縮小となり、欧州ハイイール
ド債券市場は上昇しました。 
 

＜為替市場＞ 
当作成期、ブラジルレアル／円相場は28円台で始まり、ブラジル大統領選挙での左派候補の当選見通しなど

が支援材料となり29円付近へ上昇しました。その後、次期大統領の政策が財政悪化懸念を高めたことなどから
下落に転じました。さらに、年末には日銀が金融政策の修正を発表し、日本国内でも金融引き締め懸念が広
がったことなどから円が買われ、ブラジルレアルは下落基調が継続し、１月の初めには一時24円を割り込む水
準となりました。その後、欧米の利上げペース減速期待が高まったことや中国経済再開が好感されたことに加
え、日銀の次期総裁候補の植田氏の発言などを受け円安が進行し、ブラジルレアルは緩やかに上昇しました。
３月に入り、グローバルに金融システムへの不安が高まるなか円が買われ、ブラジルレアルは下落した後、財
政赤字拡大への懸念が和らいだことなどから反発し、26円台で当作成期末を迎えました。 
 

＜日本の短期国債市場＞ 
当作成期の短期国債市場では、日銀によるマイナス金利政策のもと、ＴＤＢ（国庫短期証券）３ヵ月物利回

りは、引き続きマイナス圏で推移しました。３月中旬には米欧の銀行に対する信用不安が高まるなど金融市場
への不透明感からＴＤＢへの需要も高まり、利回りはマイナス幅を広げ、一時－0.25％を下回る局面もみられ
ました。また、内外金利差等を背景とした海外投資家からの需要も継続しており、ＴＤＢの需給をサポートし
ました。 
 

【ポートフォリオ】 
＜当ファンド＞ 
当ファンドは、主として欧州のハイイールド債に投資しユーロの為替リスクをブラジルレアルの為替リスク

に変換した投資信託証券「ストラクチュラ－欧州ハイ・イールド・ボンド－ブラジルレアル（I4シェアクラス、
円）」を主要投資対象とし、高水準のインカムゲインの確保と中長期的な投資信託財産の成長を目指して運用
を行いました。当該投資信託証券への投資比率は高位を維持しました。なお、円建の国内籍投資信託「ＣＡマ
ネープールファンド（適格機関投資家専用）」にも投資を行いました。 

（アムンディ・ジャパン株式会社） 
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＜ストラクチュラ－欧州ハイ・イールド・ボンド－ブラジルレアル（I4シェアクラス、円）＞ 
当作成期中、新発債、金融劣後債への投資でクレジットリスクをわずかに引き上げました。セクター面では、

循環的なセクターから非循環的なセクターに再配分しました。デュレーションは、修正デュレーションを約３
年に維持しました。当ファンドでは変動の激しい市場の中、全般的にクレジットの質の選別に重点を置き、デ
フォルト（債務不履行）および流動性リスクを回避しました。クレジットの選定は、当作成期のパフォーマン
スの 大の原動力となりました。パフォーマンスの第二の原動力は、クレジットスプレッドの変動でした。 

（アムンディ・アセットマネジメント） 
 
実質的なユーロ建資産に対し、ユーロ売り／ブラジルレアル買いの為替取引を行い、当作成期を通じてブラ

ジルレアルのエクスポージャーをおおむね100％に維持しました。 
（アムンディ・ジャパン株式会社） 

 
＜ＣＡマネープールファンド（適格機関投資家専用）＞ 
当作成期、主として12ヵ月以内に償還を迎える地方債への投資により、安定した収益の確保を目指して運用

を行いました。 
（アムンディ・ジャパン株式会社） 

 
【分配金】 
収益分配金につきましては、基準価額水準および市況動向等を勘案した結果、分配を行いました（各期の分

配金額および分配原資の内訳につきましては、後記の「分配金のお知らせ」をご覧ください）。なお、収益分
配に充てず、信託財産内に留保した収益については、委託会社の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行い
ます。 
 

【今後の運用方針】 
＜当ファンド＞ 
当ファンドが投資する「ストラクチュラ－欧州ハイ・イールド・ボンド－ブラジルレアル（I4シェアクラス、

円）」の組入比率を引き続き高位に保ちます。なお、「ＣＡマネープールファンド（適格機関投資家専用）」
への投資も行います。 

（アムンディ・ジャパン株式会社） 
 

＜ストラクチュラ－欧州ハイ・イールド・ボンド－ブラジルレアル（I4シェアクラス、円）＞ 
銀行セクターに関する懸念は、欧州ハイイールド債市場の相対的な底堅さに表れており、大きな波及材料に

はならないと考えます。ただし、当ファンドはマクロ経済指標が今後数ヵ月で悪化し、欧州のリセッション
（景気後退）リスクが高まる可能性があることから、短期的に慎重姿勢を取っています。さらに今後、金利の
ボラティリティ（価格変動性）は高水準で推移するとみています。加えて、次の決算発表は、金利上昇環境下
でのハイイールド債発行企業の財務力が示される可能性がありますが、欧州ハイイールド債の高い利回りは引
き続き長期的な観点から魅力的と考えます。 

（アムンディ・アセットマネジメント） 
 
今後もファンドの基本方針に従い、引き続き実質的なユーロ建資産に対し、ユーロ売り／ブラジルレアル買

いの為替取引を継続いたします。 
（アムンディ・ジャパン株式会社） 

 
＜ＣＡマネープールファンド（適格機関投資家専用）＞ 
安全性重視の観点から、12ヵ月以内に償還を迎える債券への投資により安定的な運用を行います。 

（アムンディ・ジャパン株式会社） 
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■１万口当たりの費用明細 
 

第142期～第147期 
(2022年10月12日 
～2023年４月10日) 

項    目 

金 額 比 率 

項 目 の 概 要 

(a) 信 託 報 酬 8円 0.551％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

( 投 信 会 社 ) (2) (0.153) 委託した資金の運用の対価 

( 販 売 会 社 ) 

 

(6) 

 

(0.382) 

 

交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、 

購入後の情報提供等の対価 

( 受 託 会 社 ) (0) (0.016) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) そ の 他 費 用 0 0.009 その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

( 監 査 費 用 ) (0) (0.005) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

( 印 刷 費 用 ) (0) (0.004) ファンドの法定開示資料の印刷に係る費用 

( そ  の  他 ) (0) (0.000) 信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用等 

合    計 8 0.560  

期中の平均基準価額は1,505円です。 
 
（注１） 費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 

（注２） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注３） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注４） 各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注５） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含む)を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

●総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券

取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率

（年率）は1.80％です。 

 

 
 

総経費率（①＋②＋③） 1.80％ 

①このファンドの費用の比率 1.13％ 

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.66％ 

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.01％ 

（注１）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注３）各比率は、年率換算した値です。 

（注４）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券です。 

（注５）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注６）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 
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■売買及び取引の状況（2022年10月12日から2023年４月10日まで） 

投資信託受益証券、投資証券 

決      算      期 第  142  期  ～  第  147  期 

買       付 売       付 
 

口     数 買  付  額 口     数 売  付  額 

（ルクセンブルク） 口 千円 口 千円 
外 
国 ストラクチュラ-欧州ハイ・イールド・ボンド-

ブラジルレアル（I4シェアクラス、円） 
－ － 62,000 204,259 

（注１）金額は受渡し代金です。 

（注２）単位未満は切捨てです。 

 

■利害関係人との取引状況等（2022年10月12日から2023年４月10日まで） 

当作成期中における利害関係人との取引等はありません。 

（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

■組入資産の明細（2023年４月10日現在） 

(1) 国内（邦貨建）投資信託受益証券 

第 24作 成 期 末 
（第 141 期 末） 

第25作成期末（第147期末） 
銘         柄 

口     数 口     数 評  価  額 

  口 口 千円 

ＣＡマネープールファンド（適格機関投資家専用） 10,057,323 10,057,323 10,084 

口 数 ・ 金 額 10,057,323 10,057,323 10,084 
合 計 

銘 柄 数 <比 率> 1 1 <0.1％> 

（注１）< >内は、純資産総額に対する評価額の比率です。以下同じ。 

（注２）単位未満は切捨てです。以下同じ。 

 

(2) 外国（邦貨建）投資証券 

第 24作 成 期 末 
（第 141 期 末） 

第25作成期末（第147期末） 
銘         柄 

口     数 口     数 評  価  額 

（ルクセンブルク） 口 口 千円 

ストラクチュラ-欧州ハイ・イールド・ボンド-
ブラジルレアル（I4シェアクラス、円） 2,325,467 2,263,467 7,263,467 

口 数 ・ 金 額 2,325,467 2,263,467 7,263,467 
合 計 

銘 柄 数 <比 率> 1 1 <97.5％> 
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■投資信託財産の構成（2023年４月10日現在） 

第 25 作 成 期 末（第 147 期 末） 
項              目 

評   価   額 比    率 

 千円 ％ 

投 資 信 託 受 益 証 券 10,084 0.1 

投 資 証 券 7,263,467 96.4 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 260,194 3.5 

投 資 信 託 財 産 総 額 7,533,745 100.0 
（注）金額の単位未満は切捨てです。 

 
 
 
 
■資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項         目 
第142期末 

(2022年11月８日) 
第143期末 

(2022年12月８日) 
第144期末 

(2023年１月10日) 
第145期末 

(2023年２月８日) 
第146期末 

(2023年３月８日) 
第147期末 

(2023年４月10日) 

(A) 資 産 8,284,134,272円 7,802,652,452円 7,416,151,262円 7,595,040,695円 7,756,718,447円 7,533,745,286円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 170,956,522 211,531,883 188,667,594 189,976,061 175,363,806 260,193,470 

 投資信託受益証券(評価額) 10,088,500 10,086,489 10,081,460 10,084,477 10,085,483 10,084,477 

 投 資 証 券(評価額) 8,103,089,250 7,581,034,080 7,217,402,208 7,394,980,157 7,571,269,158 7,263,467,339 

(B) 負 債 99,005,806 87,058,072 84,351,777 108,524,529 84,449,029 85,566,104 

 未 払 収 益 分 配 金 76,943,455 76,560,961 76,157,874 75,328,643 75,217,559 75,000,219 

 未 払 解 約 金 15,159,608 3,211,149 327,751 26,082,649 2,172,018 2,467,668 

 未 払 信 託 報 酬 6,791,455 7,058,460 7,512,135 6,648,616 6,486,362 7,400,620 

 未 払 利 息 468 － 542 － 523 － 

 そ の 他 未 払 費 用 110,820 227,502 353,475 464,621 572,567 697,597 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 8,185,128,466 7,715,594,380 7,331,799,485 7,486,516,166 7,672,269,418 7,448,179,182 

 元 本 51,295,636,713 51,040,641,040 50,771,916,116 50,219,095,810 50,145,039,473 50,000,146,195 

 次 期 繰 越 損 益 金 △43,110,508,247 △43,325,046,660 △43,440,116,631 △42,732,579,644 △42,472,770,055 △42,551,967,013 

(D) 受 益 権 総 口 数 51,295,636,713口 51,040,641,040口 50,771,916,116口 50,219,095,810口 50,145,039,473口 50,000,146,195口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 1,596円 1,512円 1,444円 1,491円 1,530円 1,490円 

（注記事項） 

作成期首元本額 51,645,330,491円 

作成期中追加設定元本額 1,861,299,561円 

作成期中一部解約元本額 3,506,483,857円 
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■損益の状況 

項         目 
第142期 

自 2022年10月12日 
至 2022年11月８日 

第143期 
自 2022年11月９日 
至 2022年12月８日 

第144期 
自 2022年12月９日 
至 2023年１月10日 

第145期 
自 2023年１月11日 
至 2023年２月８日 

第146期 
自 2023年２月９日 
至 2023年３月８日 

第147期 
自 2023年３月９日 
至 2023年４月10日 

(A) 配 当 等 収 益 104,314,243円 103,498,935円 103,528,355円 103,123,755円 102,886,391円 102,890,745円 

 受 取 配 当 金 104,322,139 103,504,510 103,538,061 103,130,521 102,894,893 102,896,628 

 支 払 利 息 △         7,896 △         5,575 △         9,706 △         6,766 △         8,502 △         5,883 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 363,561,008 △   445,674,054 △   361,926,438 213,240,174 175,772,732 △   222,257,741 

 売 買 益 364,840,210 4,777,458 1,584,949 216,881,499 176,439,989 2,190,106 

 売 買 損 △     1,279,202 △   450,451,512 △   363,511,387 △     3,641,325 △       667,257 △   224,447,847 

(C) 信 託 報 酬 等 △     6,902,940 △     7,177,730 △     7,638,975 △     6,764,769 △     6,596,724 △     7,527,579 

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 460,972,311 △   349,352,849 △   266,037,058 309,599,160 272,062,399 △   126,894,575 

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △13,694,483,754 △13,112,499,215 △13,355,120,353 △13,487,927,681 △13,149,930,909 △12,872,265,932 

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △29,800,053,349 △29,786,633,635 △29,742,801,346 △29,478,922,480 △29,519,683,986 △29,477,806,287 

 (配 当 等 相 当 額) (   6,199,225,357) (   6,198,970,615) (   6,191,701,659) (   6,137,685,560) (   6,147,787,603) (   6,140,129,385) 

 (売 買 損 益 相 当 額) (△35,999,278,706) (△35,985,604,250) (△35,934,503,005) (△35,616,608,040) (△35,667,471,589) (△35,617,935,672) 

(G)   計  (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △43,033,564,792 △43,248,485,699 △43,363,958,757 △42,657,251,001 △42,397,552,496 △42,476,966,794 

(H) 収 益 分 配 金 △    76,943,455 △    76,560,961 △    76,157,874 △    75,328,643 △    75,217,559 △    75,000,219 

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △43,110,508,247 △43,325,046,660 △43,440,116,631 △42,732,579,644 △42,472,770,055 △42,551,967,013 

 追 加 信 託 差 損 益 金 △29,800,053,349 △29,786,633,635 △29,742,801,346 △29,478,922,480 △29,519,683,986 △29,477,806,287 

 (配 当 等 相 当 額) (   6,199,225,357) (   6,198,970,615) (   6,191,701,659) (   6,137,685,560) (   6,147,787,603) (   6,140,129,385) 

 (売 買 損 益 相 当 額) (△35,999,278,706) (△35,985,604,250) (△35,934,503,005) (△35,616,608,040) (△35,667,471,589) (△35,617,935,672) 

 分 配 準 備 積 立 金 3,082,424,704 3,056,435,995 3,034,871,717 3,014,154,744 3,015,845,262 3,017,429,201 

 繰 越 損 益 金 △16,392,879,602 △16,594,849,020 △16,732,187,002 △16,267,811,908 △15,968,931,331 △16,091,589,927 

（注１）(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

分配金の計算過程 

第142期計算期間末における費用控除後の配当等収益（102,774,887円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益

調整金（6,199,225,357円）および分配準備積立金（3,056,593,272円）より分配対象収益は9,358,593,516円（10,000口当たり1,824円）であ

り、うち76,943,455円（10,000口当たり15円）を分配金額としております。 

第143期計算期間末における費用控除後の配当等収益（96,321,205円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益

調整金（6,198,970,615円）および分配準備積立金（3,036,675,751円）より分配対象収益は9,331,967,571円（10,000口当たり1,828円）であ

り、うち76,560,961円（10,000口当たり15円）を分配金額としております。 

第144期計算期間末における費用控除後の配当等収益（95,889,380円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益

調整金（6,191,701,659円）および分配準備積立金（3,015,140,211円）より分配対象収益は9,302,731,250円（10,000口当たり1,832円）であ

り、うち76,157,874円（10,000口当たり15円）を分配金額としております。 

第145期計算期間末における費用控除後の配当等収益（100,918,440円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益

調整金（6,137,685,560円）および分配準備積立金（2,988,564,947円）より分配対象収益は9,227,168,947円（10,000口当たり1,837円）であ

り、うち75,328,643円（10,000口当たり15円）を分配金額としております。 

第146期計算期間末における費用控除後の配当等収益（100,450,880円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益

調整金（6,147,787,603円）および分配準備積立金（2,990,611,941円）より分配対象収益は9,238,850,424円（10,000口当たり1,842円）であ

り、うち75,217,559円（10,000口当たり15円）を分配金額としております。 

第147期計算期間末における費用控除後の配当等収益（95,363,166円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益

調整金（6,140,129,385円）および分配準備積立金（2,997,066,254円）より分配対象収益は9,232,558,805円（10,000口当たり1,846円）であ

り、うち75,000,219円（10,000口当たり15円）を分配金額としております。 
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■分配金のお知らせ 

決 算 期 第142期 第143期 第144期 第145期 第146期 第147期 

１万口当たりの分配金（税込み） 15円 15円 15円 15円 15円 15円 

◇分配金をお支払いする場合 
分配金は各決算日から起算して５営業日目までにお支払いを開始しております。 

◇分配金を再投資する場合 
お手取り分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

 
収益分配金に関する留意事項 
●分配金は、預貯金の利息とは異なり、投資信託の純資産から支払われますので、分配金が支払われると、そ
の金額相当分、基準価額は下がります。 

●分配金は、計算期間中に発生した収益（経費控除後の配当等収益および評価益を含む売買益）を超えて支払
われる場合があります。その場合、当期決算日の基準価額は前期決算日と比べて下落することになります。
また、分配金の水準は、必ずしも計算期間におけるファンドの収益率を示すものではありません。 

●投資者のファンドの購入価額によっては、分配金の一部または全部が、実質的には元本の一部払戻しに相当
する場合があります。 
ファンド購入後の運用状況により、分配金額より基準価額の値上がりが小さかった場合も同様です。 

 
【分配原資の内訳】 （単位：円・１万口当たり・税込み） 

第142期 第143期 第144期 第145期 第146期 第147期 
項 目 (2022年10月12日 

～2022年11月８日) 
(2022年11月９日 
～2022年12月８日) 

(2022年12月９日 
～2023年１月10日) 

(2023年１月11日 
～2023年２月８日) 

(2023年２月９日 
～2023年３月８日) 

(2023年３月９日 
～2023年４月10日) 

当期分配金 15 15 15 15 15 15 

 （対基準価額比率） (0.931％) (0.982％) (1.028％) (0.996％) (0.971％) (0.997％) 

 当期の収益 15 15 15 15 15 15 

 当期の収益以外 － － － － － － 

翌期繰越分配対象額 1,809 1,813 1,817 1,822 1,827 1,831 

（注１）｢対基準価額比率｣は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なる点に

ご留意ください。 

（注２）｢当期の収益｣｢当期の収益以外｣は小数点以下切捨てで算出しているため、合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。 
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＜１．補足情報＞ 
組入ファンド「ストラクチュラ-欧州ハイ・イールド・ボンド-ブラジルレアル」の決算日（毎年12月末日）

と当ファンドの決算日が異なっていますので、2023年４月６日現在の情報を掲載しています。 
 

■有価証券明細（評価額上位30銘柄）（2023年４月６日現在） 

(1) 債券 

銘柄 通貨 額面金額 評価額 (円) 
メキシコ PEMEX 2.75 15-27 21/04A EUR 700,000 83,381,314 
オランダ TELEFONICA EUROPE BV FL.R 18-XX 22/09A EUR 600,000 81,976,056 
スペイン LORCA TELECOM BONDCO 4 20-27 30/09S EUR 600,000 79,010,604 
オランダ ZIGGO BOND CO BV 3.375 20-30 28/02SS EUR 700,000 78,769,877 
イタリア TELECOM ITALIA SPA 6.875 23-28 15/02S EUR 500,000 73,432,540 
アイルランド DOLYA HOLDCO 4.875 20-28 15/07S GBP 500,000 70,615,230 
フランス CREDIT AGRICOLE FL.R 23-XX 23/03Q EUR 500,000 70,251,260 
イギリス IRON MOUNTAIN 3.875 17-25 15/11S GBP 390,000 61,638,590 
イタリア UNIPOLSAI SPA FL.R 14-XX 18/06A EUR 410,000 60,775,225 
フランス LOXAM SAS 3.75 19-26 15/07S EUR 440,000 59,898,996 
 EDF FL.R 22-XX 06/12A EUR 400,000 58,078,456 
イタリア UNICREDIT SPA FL.R 17-XX 03/06S EUR 450,000 57,911,449 
フランス ILIAD HOLDING 5.125 21-26 15/10S EUR 400,000 57,180,915 
ルクセンブルク CIRSA FINANCE INT 4.7500 19-25 22/05S EUR 400,000 56,709,153 
アメリカ FORD MOTOR CREDIT CO 3.25 20-25 15/09A EUR 400,000 56,424,670 
 FORD MOTOR CREDIT CO 4.867 23-27 03/08A EUR 400,000 56,394,366 
フランス BNP PAR FL.R 22-99 31/12S EUR 400,000 55,964,744 
ドイツ DEUTSCHE LUFTHANSA 3 20-26 29/05A EUR 400,000 55,364,544 
フランス CONSTELLIUM SE 4.25 17-26 15/02S EUR 390,000 55,200,285 
ノルウェー ADEVINTA ASA 3 20-27 05/11S EUR 400,000 52,857,514 
ドイツ IHO VERWALTUNGS 3.75 16-26 15/09S EUR 400,000 52,745,399 
イタリア BANCO BPM SPA FL.R 20-31 14/01A EUR 400,000 51,802,713 
オランダ ABERTIS FINANCE BV FL.R 20-XX 24/02A EUR 400,000 51,697,589 
アメリカ ORGANON COMPANY 2.875 21-28 22/04S EUR 400,000 51,194,527 
オランダ NATURGY FINANCE 2.3740 21-49 31/12A EUR 400,000 50,428,198 
 RABOBANK FL.R 22-XX 29/06S EUR 400,000 50,214,563 
スペイン BANCO DE SABADELL SA 2.5 21-31 15/01A EUR 400,000 49,873,868 
イタリア INTESA SANPAOLO FL.R 22-XX 30/09S EUR 400,000 49,403,975 

 
(2) 投資証券 

銘柄 通貨 口数 評価額 (円) 
フランス AMUNDI EURO LIQUIDITY SHT TERM SRI Z C EUR 23 345,422,168 
 AMUNDI EURO LIQUIDITY SRI FCP PART Z EUR 0.614 88,880,752 
（注１）口数の小数点以下は切捨てです。ただし、単位未満の場合は小数で記載しています。 

（注２）通貨欄の表記は以下の通りです。 

EUR(ユーロ)、GBP（英ポンド） 

 
■外国為替取引［ＮＤＦ］（2023年４月６日現在） 

     評 価 損 益 

買 建 契 約 額 売 建 契 約 額 満 期 日 円 
ブラジルレアル 302,034,439.00 ユーロ 53,000,000.00 2023／６／２ 143,982,150 

ユーロ 500,000.00 ブラジルレアル 2,818,267.00 2023／６／２ △    563,557 
ユーロ 1,000,000.00 ブラジルレアル 5,577,231.00 2023／６／２ 417,930 

    合計 143,836,523 
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＜２．補足情報＞ 

組入ファンド「ＣＡマネープールファンド（適格機関投資家専用）」の決算日（2023年２月15日）と当ファ

ンドの決算日が異なっていますので、2023年４月10日現在の情報を掲載しています。 

 
■組入資産の明細（2023年４月10日現在） 

公社債 
(A）債券種類別開示 

国内（邦貨建）公社債 
 2023  年  ４  月  10  日  現  在 

区     分 残 存 期 間 別 組 入 比 率 

 
額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 

うちＢＢ格 

以下組入比率 ５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満 

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

地 方 債 証 券 350,000 351,305 72.1 － － － 72.1 

合     計 350,000 351,305 72.1 － － － 72.1 

（注１）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 
（注２）単位未満は切捨てです。 
（注３）－印は組入れなしです。 
（注４）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 

(B）個別銘柄開示 
国内（邦貨建）公社債 

2023 年 ４ 月 10 日 現 在 
種    類 銘         柄 

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日 

  ％ 千円 千円  

第128回共同発行市場公募地方債 0.66 250,000 250,992 2023／11／24 
地 方 債 証 券 

第375回大阪府公募公債（10年） 0.835 100,000 100,313 2023／８／29 

合           計  350,000 351,305  

（注）額面・評価額の単位未満は切捨てです。 
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ストラクチュラ-欧州ハイ・イールド・ボンド-ブラジルレアル 

決算日 2022年12月31日 

（計算期間：2022年１月１日～2022年12月31日） 
 
作成時点において、入手可能な直前計算期間の年次報告書をもとに委託会社が翻訳・抜粋・作成しております。 
 
■費用の明細（2022年１月１日～2022年12月31日) 

項目 当期 

 円 

(a)運用報酬 45,669,549 

(b)管理費用等 9,964,262 

(c)その他の費用 30,159,850 

合計 85,793,661 

 
■純資産計算書（2022年12月31日現在） 

項目 当期末 

 円 

資産合計 7,543,240,814 

有価証券 7,235,757,136 

預金 182,113,781 

未収利息 105,043,464 

先物取引評価勘定 7,446,585 

スワップ取引評価勘定 12,879,848 

負債合計 204,426,395 

借入金 5,894,768 

未払配当金 106,795,417 

為替予約取引評価勘定 78,127,403 

未払運用報酬 10,858,053 

未払管理費用 2,369,029 

未払税 186,144 

その他の負債 195,581 

純資産 7,338,814,419 
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■有価証券明細（2022年12月31日） 
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■外国為替取引［ＮＤＦ］（2022年12月31日現在） 
     評 価 損 益 

買 建 契 約 額 売 建 契 約 額 満 期 日 円 

ブラジルレアル 308,388,850.00 ユーロ 55,000,000.00 2023／２／２ △100,256,481 
ユーロ 1,500,000.00 ブラジルレアル 8,329,245.00 2023／２／２ 4,790,087 

ブラジルレアル 8,519,943.00 ユーロ 1,500,000.00 2023／２／２ △     23,853 

    合計 △ 95,490,247 
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ＣＡマネープールファンド（適格機関投資家専用） 

運用報告書 
≪第16期≫ 

決算日：2023年２月15日 

（計算期間：2022年２月16日～2023年２月15日） 
 

当ファンドはこの度、上記の決算を行いました。ここに、期中の運用状況についてご報告申し

上げます。 
 

■投資対象ファンドの概要 

運 用 方 針 
主として本邦通貨表示の短期公社債に投資し、安定した収益の確保をめざして運用を
行うとともに、あわせてコール・ローンなどで運用を行うことで流動性の確保を図ります。 

主要運用対象 本邦通貨表示の短期公社債を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 外貨建資産への投資は行いません。 
 
 
 
■最近５期の運用実績 

基   準   価   額 
決   算   期 

 
税 込 み 
分 配 金 

期   中 
騰 落 率 

債 券 組 入 
比   率 

純 資 産 
総   額 

 円 円 ％ ％ 百万円 
12期（2019年２月15日） 10,055 0 △0.1 59.0 763 
13期（2020年２月17日） 10,048 0 △0.1 61.1 788 
14期（2021年２月15日） 10,042 0 △0.1 64.6 773 
15期（2022年２月15日） 10,035 0 △0.1 70.8 552 
16期（2023年２月15日） 10,027 0 △0.1 74.3 473 

（注）当ファンドは運用成果の目標基準となるベンチマークを設けておりません。また、当ファンドと適切に対比できる参考指数はありませ
ん。以下同じ。 
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■当期中の基準価額等の推移 

基    準    価    額 
年   月   日 

 騰   落   率 
債 券 組 入 
比       率 

（期   首） 円 ％ ％ 
2022年２月15日 10,035 － 70.8 
  ２月末 10,035 0.0 72.7 
  ３月末 10,034 △0.0 70.4 
  ４月末 10,033 △0.0 72.0 
  ５月末 10,033 △0.0 76.0 
  ６月末 10,033 △0.0 71.3 
  ７月末 10,033 △0.0 71.8 
  ８月末 10,032 △0.0 71.7 
  ９月末 10,031 △0.0 71.8 
  10月末 10,031 △0.0 72.0 
  11月末 10,028 △0.1 77.3 
  12月末 10,024 △0.1 67.3 

2023年１月末 10,026 △0.1 70.8 
（期   末）    
2023年２月15日 10,027 △0.1 74.3 

（注）騰落率は期首比です。 

 
■１万口当たりの費用明細  

第16期 

(2022年２月16日 

 ～2023年２月15日） 
項    目 

金 額 比 率 

項 目 の 概 要 

(a) 信 託 報 酬 1円 0.011％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 ( 投 信 会 社 ) (1) (0.009) 委託した資金の運用の対価 

 ( 販 売 会 社 ) (0) (0.001) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、 

    購入後の情報提供等の対価 

 ( 受 託 会 社 ) (0) (0.002) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) そ の 他 費 用 1 0.007 その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 ( そ  の  他 ) (1) (0.007) 信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用等 

合    計 2 0.018  

期中の平均基準価額は10,031円です。 
 
（注１） 費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 

（注２） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注３） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含む)を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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■売買及び取引の状況（2022年２月16日から2023年２月15日まで） 
公社債 

 買 付 額 売 付 額 
  千円 千円 

724,687 100,031 
国 内 地 方 債 証 券 

 (660,000) 
（注１）金額は受渡し代金です。経過利子分は含まれておりません。 
（注２）単位未満は切捨てです。 
（注３）( )内は償還等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 
 

■主要な売買銘柄（2022年２月16日から2023年２月15日まで） 
公社債 

買              付 売              付 
銘               柄 金   額 銘               柄 金   額 

 千円  千円 
第１２８回共同発行市場公募地方債 251,715 第７１５回東京都公募公債 100,031 
第１１６回共同発行市場公募地方債 150,919   
第７１５回東京都公募公債 120,642   
第３７５回大阪府公募公債（１０年） 100,821   
平成２４年度第１３回愛知県公募公債（１０年） 100,590   

（注１）金額は受渡し代金です。経過利子分は含まれておりません。 
（注２）国内の現先取引によるものは含まれておりません。 
 

■利害関係人との取引状況等（2022年２月16日から2023年２月15日まで） 
当期中における利害関係人との取引等はありません。 

（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
 

■組入資産の明細（2023年２月15日現在） 
公社債 

(A)債券種類別開示 
国内（邦貨建）公社債 

当            期            末 
残 存 期 間 別 組 入 比 率 区  分 

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 
う ち Ｂ Ｂ 格 
以下組入比率 ５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満 

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 
350,000 351,667 74.3 － － － 74.3 

地方債証券 
(350,000) (351,667) (74.3)    (74.3) 
350,000 351,667 74.3 － － － 74.3 

合 計 
(350,000) (351,667) (74.3)    (74.3) 

（注１）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 
（注２）単位未満は切捨てです。 
（注３）－印は組入れなしです。 
（注４）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しております。 
 

(B)個別銘柄開示 
国内（邦貨建）公社債 

当     期     末 種    類 銘         柄 
利  率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日 

  ％ 千円 千円  
第３７５回大阪府公募公債（１０年） 0.835 100,000 100,435 2023／８／29 

地方債証券 
第１２８回共同発行市場公募地方債 0.66 250,000 251,232 2023／11／24 

合           計  350,000 351,667  
（注）額面・評価額の単位未満は切捨てです。 
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■投資信託財産の構成（2023年２月15日現在） 
当      期      末 項              目 

評   価   額 比    率 
 千円 ％ 

公 社 債 351,667 74.3 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 121,795 25.7 
投 資 信 託 財 産 総 額 473,462 100.0 

（注）金額の単位未満は切捨てです。 

 
 

■資産、負債、元本及び基準価額の状況 
2023年２月15日現在 

項          目 当  期  末 

(A) 資 産 473,462,230円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 120,619,388 

 公   社   債(評価額) 351,667,500 

 未 収 利 息 667,316 

 前 払 費 用 508,026 

(B) 負 債 73,719 

 未 払 信 託 報 酬 67,433 

 未 払 利 息 346 

 そ の 他 未 払 費 用 5,940 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 473,388,511 

 元 本 472,090,843 

 次 期 繰 越 損 益 金 1,297,668 

(D) 受 益 権 総 口 数 472,090,843口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,027円 
 
（注記事項） 

期首元本額 550,147,769 円 

期中追加設定元本額 168,597,032 円 

期中一部解約元本額 246,653,958 円 

 

■損益の状況 
当期 自2022年２月16日 至2023年２月15日 

項          目 当     期 

(A) 配 当 等 収 益 2,428,904円 

 受 取 利 息 2,536,785 

 支 払 利 息 △   107,881 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 2,670,152 

 売 買 益 364,823 

 売 買 損 △ 3,034,975 

(C) 信 託 報 酬 等 △   111,094 

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   352,342 

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △   506,244 

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 2,156,254 

 (配 当 等 相 当 額) (  14,497,773) 

 (売 買 損 益 相 当 額) (△12,341,519) 

(G)   計   (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,297,668 

(H) 収 益 分 配 金 0 

 次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) 1,297,668 

 追 加 信 託 差 損 益 金 2,156,254 

 (配 当 等 相 当 額) (  14,497,773) 

 (売 買 損 益 相 当 額) (△12,341,519) 

 分 配 準 備 積 立 金 6,399,260 

 繰 越 損 益 金 △ 7,257,846 
 
（注１） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含み

ます。 
（注２） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含

めて表示しています。 
（注３） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、

追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい
ます。 

  
 

 
 




