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  運用報告書（全体版） 

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン 

 

 
 

第48期（決算日：2024年１月９日） 

第49期（決算日：2024年４月８日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「アメリカン・ニュー・ステージ・

オープン」は、去る４月８日に第49期の決算を行いま

したので、法令に基づいて第48期～第49期の運用状

況をまとめてご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

商品分類 追加型投信／海外／株式 

信託期間 2026年10月７日まで（2011年11月１日設定） 

運用方針 

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファン
ド受益証券への投資を通じて、主として米国
において取引されている新興成長企業株式
（預託証書（ＤＲ）を含みます。）に投資を行
い、信託財産の成長をめざします。マザーファ
ンド受益証券の組入比率は高位を維持するこ
とを基本とします。実質組入外貨建資産につ
いては、原則として為替ヘッジを行いません。
株式等の運用にあたっては、運用の指図に関
する権限を、ビクトリー・キャピタル・マネジ
メント・インクに委託します。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
ファンド 

アメリカン・ニュー・ステージ・
マザーファンド受益証券を主要
投資対象とします。 

マ ザ ー 
ファンド 

米国の株式（預託証書（ＤＲ）を
含みます。）を主要投資対象とし
ます。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
ファンド 

株式への実質投資割合に制限を
設けません。 
外貨建資産への実質投資割合に
制限を設けません。 

マ ザ ー 
ファンド 

株式への投資割合に制限を設け
ません。 
外貨建資産への投資割合に制限
を設けません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。原則として、
決算日の基準価額水準が当初元本額10,000円
（10,000口当たり）を超えている場合に、当期
の基準価額上昇分の範囲内で分配します。た
だし、分配対象収益が少額の場合には分配を
行わないことがあります。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

◇MUZ-260560-0000-20240408◇ 
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本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
ラッセル2000グロース 
イ ン デ ッ ク ス 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（配当込み、円換算ベース） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

40期(2022年１月７日) 11,700 100 1.3 1,193,612.81 0.3 93.4 － 10,397 

41期(2022年４月７日) 10,695 0 △ 8.6 1,127,840.91 △ 5.5 90.4 － 9,079 

42期(2022年７月７日) 9,609 0 △10.2 1,043,120.32 △ 7.5 90.0 － 7,669 

43期(2022年10月７日) 10,856 0 13.0 1,161,753.35 11.4 94.5 － 8,005 

44期(2023年１月10日) 9,769 0 △10.0 1,060,963.72 △ 8.7 92.5 － 6,914 

45期(2023年４月７日) 10,229 100 5.7 1,074,006.47 1.2 93.4 － 7,016 

46期(2023年７月７日) 10,459 1,500 16.9 1,257,661.32 17.1 97.5 － 6,671 

47期(2023年10月10日) 10,286 0 △ 1.7 1,217,012.45 △ 3.2 95.1 － 7,029 

48期(2024年１月９日) 10,305 600 6.0 1,323,365.10 8.7 93.0 － 7,222 

49期(2024年４月８日) 10,379 1,600 16.2 1,482,848.43 12.1 94.8 － 7,889 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） ラッセル2000グロースインデックス（配当込み、円換算ベース）は、ラッセル2000グロースインデックス（配当込み）をもとに、委託

会社が計算したものです。ラッセル2000グロースインデックス（配当込み）は、米国小型株を対象としたラッセル2000インデックス構

成銘柄のうち、相対的に株価純資産倍率（ＰＢＲ）が高く、成長性が高いと予想される銘柄で構成されたインデックスです。ラッセル・

インデックスに関連するトレードマーク、サービスマークおよび著作権は、Frank Russell Companyに帰属します。 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
ラッセル2000グロース 
イ ン デ ッ ク ス 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

 騰 落 率 （配当込み、円換算ベース） 騰 落 率 

第48期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2023年10月10日 10,286 － 1,217,012.45 － 95.1 － 

10月末 9,692 △ 5.8 1,134,329.98 △ 6.8 91.7 － 

11月末 10,209 △ 0.7 1,225,565.93 0.7 91.3 － 

12月末 11,058 7.5 1,348,766.28 10.8 92.2 － 

(期  末)       

2024年１月９日 10,905 6.0 1,323,365.10 8.7 93.0 － 

第49期 

(期  首)       

2024年１月９日 10,305 － 1,323,365.10 － 93.0 － 

１月末 10,781 4.6 1,367,156.99 3.3 93.9 － 

２月末 11,701 13.5 1,469,378.74 11.0 93.0 － 

３月末 12,212 18.5 1,525,808.99 15.3 94.3 － 

(期  末)       

2024年４月８日 11,979 16.2 1,482,848.43 12.1 94.8 － 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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運用経過
第48期～第49期：2023年10月11日～2024年４月８日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 4 8 期 首 10,286円
第 4 9 期 末 10,379円
既払分配金 2,200円
騰 落 率 23.2％

（分配金再投資ベース）

（円） （百万円）
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基準価額の主な変動要因

基準価額は期間の初めに比べ23.2％（分配金再投資ベース）の
上昇となりました。

基準価額の動き

個別銘柄（APPLOVIN CORP-CLASS A、FRESHPET INCなど） 
が上昇したことや米ドルが対円で上昇したことなどが、基準価額
の上昇要因となりました。

上昇要因

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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第48期～第49期：2023年10月11日～2024年４月８日

投資環境について

  米国株式市況
米国株式市況は上昇しました。
米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）による
2024年利下げ期待の高まりや、良好な企
業決算が発表されたことなどから上昇し
ました。

  為替市況
米ドルは対円で上昇しました。
2023年12月頃にかけて米国長期金利の
低下などを背景として日米金利差が縮小
したことなどを受けて米ドルは対円で下
落したものの、その後は米国長期金利の
上昇などを背景に日米金利差が拡大した
ことなどから上昇し、期間を通して米ド
ルは対円で上昇しました。

当該投資信託のポートフォリオについて

  アメリカン・ニュー・ステージ・
オープン
当ファンドはマザーファンドへの投資を
通じて、米国において取引されている新
興成長企業株式などを高位に組み入れる
運用を行いました。

  アメリカン・ニュー・ステージ・マ
ザーファンド
画期的なテクノロジーやサービス等で売
上を伸ばすことが期待でき、将来有望と
考えられる米国新興成長企業の株式を中
心に投資を継続しました。株式の組入比

率については期間を通じて高位を維持し
ました。
組入銘柄数については、期間中において
銘柄入替を行い、期間の初め53銘柄から
期間末60銘柄としました。銘柄入替につ
いては、機能性に優れたスニーカーの廉
価販売やスポーツ選手とのスポンサー契
約などを背景に業績伸長が見込まれると
判断したことなどから靴製品関連銘柄な
どを新規に組み入れた一方、株価が目標
水準に達したと判断したことなどから栄
養製品関連銘柄などを全売却しました。

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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第48期～第49期：2023/10/11～2024/４/８

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンド（ベビーファン
ド）の基準価額と参考指数の騰落率との対比です。
参考指数はラッセル2000グロースインデックス（配当込
み、円換算ベース）です。

※ ファンドの騰落率は分配金込みで計算して
います。

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

（％）

第48期
2023/10/10 ～
2024/１/９

第49期
2024/１/９ ～
2024/４/８

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0
ファンド
参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第48期 第49期
2023年10月11日～2024年１月９日 2024年１月10日～2024年４月８日

当期分配金（対基準価額比率） 600（5.502％） 1,600（13.357％）

当期の収益 444 1,580

当期の収益以外 155 19

翌期繰越分配対象額 305 379

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン

― 6 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_1010279.indd   602_コメント-費用-TER_10pt_1010279.indd   6 2024/05/20   11:34:052024/05/20   11:34:05



8

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

  アメリカン・ニュー・ステージ・
オープン
運用の基本方針に基づき、マザーファン
ドへの投資を通じて、米国において取引
されている新興成長企業株式を高位に組
み入れ、値上がり益の獲得および配当収
益の確保をめざす運用を行います。

  アメリカン・ニュー・ステージ・マ
ザーファンド
ファンダメンタルズの徹底した分析を行

い、着実な成長が見込める小型グロース
企業へ投資を行う方針です。
引き続き、セクター毎に専門のアナリス
トが個別企業の調査を行い、優れた製品
やサービスを持ちマクロ動向の影響を受
けにくく中長期的に業績を伸ばせる小型
企業の発掘に努めています。
引き続き、綿密な企業分析と厳格なリス
ク管理を行い、独自要因で成長できる企
業を厳選して投資を行う方針です。

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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2023年10月11日～2024年４月８日

１万口当たりの費用明細

（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費
用は、このファンドが組み入れている親投資信託
が支払った金額のうち、当ファンドに対応するも
のを含みます。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

項目
第48期～第49期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 123 1.132 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) ( 77) (0.707) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) ( 41) (0.381) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (  5) (0.044) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 4  0.037  (ｂ)売買委託手数料＝作成期中の売買委託手数料÷作成期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) (  4) (0.037) 

(ｃ)有価証券取引税 0  0.001  (ｃ)有価証券取引税＝作成期中の有価証券取引税÷作成期中の平均受益権口数
有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

( 株 式 ) (  0) (0.001) 

(ｄ)そ の 他 費 用 3  0.027  (ｄ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) (  3) (0.026) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) (  0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 130  1.197  

作成期中の平均基準価額は、10,848円です。

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.34％です。

（注） 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注） 各比率は、年率換算した値です。
（注） 前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

その他費用
0.06％

運用管理費用（販売会社）
0.77％

運用管理費用（投信会社）
1.43％

総経費率
2.34％

運用管理費用（受託会社）
0.09％
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○売買及び取引の状況 (2023年10月11日～2024年４月８日) 

 

銘 柄 
第48期～第49期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド 153,878 963,000 293,596 1,965,000 

 
 
 

○株式売買比率 (2023年10月11日～2024年４月８日) 

 

項 目 
第48期～第49期 

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 15,494,189千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 7,293,861千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 2.12   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年10月11日～2024年４月８日) 

 

＜アメリカン・ニュー・ステージ・オープン＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド＞ 

区       分 

第48期～第49期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 787 130 16.5 1,796 42 2.3 

平均保有割合 100.0%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ銀行、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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○組入資産の明細 (2024年４月８日現在) 

 

銘 柄 
第47期末 第49期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド 1,209,683 1,069,964 7,698,928 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2024年４月８日現在) 

項 目 
第49期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド 7,698,928 83.9 

コール・ローン等、その他 1,473,252 16.1 

投資信託財産総額 9,172,180 100.0 
 
（注） アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建純資産（7,552,830千円）の投資信託財産総額

（7,716,738千円）に対する比率は97.9％です。 

（注） 外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換算

レートは以下の通りです。 

１アメリカドル＝151.80円    

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第48期末 第49期末 

2024年１月９日現在 2024年４月８日現在 

  円 円 

(A) 資産 7,683,527,134   9,172,180,921   

 コール・ローン等 566,482,870   1,473,249,569   

 アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド(評価額) 7,117,044,264   7,698,928,667   

 未収利息 －   2,685   

(B) 負債 461,348,187   1,282,758,314   

 未払収益分配金 420,492,966   1,216,165,562   

 未払解約金 246,510   19,302,710   

 未払信託報酬 40,544,163   47,215,169   

 未払利息 255   －   

 その他未払費用 64,293   74,873   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 7,222,178,947   7,889,422,607   

 元本 7,008,216,102   7,601,034,767   

 次期繰越損益金 213,962,845   288,387,840   

(D) 受益権総口数 7,008,216,102口 7,601,034,767口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,305円 10,379円 
 
 
  

親投資信託残高 
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○損益の状況 

項 目 
第48期 第49期 

2023年10月11日～ 
2024年１月９日 

2024年１月10日～ 
2024年４月８日 

  円 円 

(A) 配当等収益 △      3,001   5,455   

 受取利息 34   6,469   

 支払利息 △      3,035   △        1,014   

(B) 有価証券売買損益 470,642,947   1,248,986,501   

 売買益 475,893,034   1,284,715,018   

 売買損 △  5,250,087   △   35,728,517   

(C) 信託報酬等 △ 40,608,456   △   47,290,042   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 430,031,490   1,201,701,914   

(E) 前期繰越損益金 △118,575,645   －   

(F) 追加信託差損益金 322,999,966   302,851,488   

 (配当等相当額) (  321,007,786)  (    230,121,872)  

 (売買損益相当額) (    1,992,180)  (     72,729,616)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 634,455,811   1,504,553,402   

(H) 収益分配金 △420,492,966   △1,216,165,562   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 213,962,845   288,387,840   

 追加信託差損益金 213,962,845   288,387,840   

 (配当等相当額) (  212,174,363)  (    215,942,689)  

 (売買損益相当額) (    1,788,482)  (     72,445,151)  
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 6,834,714,381円 

作成期中追加設定元本額 1,502,204,530円 

作成期中一部解約元本額 735,884,144円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末1.0379円です。 

②分配金の計算過程 

項 目 
2023年10月11日～ 
2024年１月９日 

2024年１月10日～ 
2024年４月８日 

費用控除後の配当等収益額 6,902,692円 8,649,825円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 304,553,153円 1,193,052,089円 

収益調整金額 322,999,966円 302,851,488円 

分配準備積立金額 －円 －円 

当ファンドの分配対象収益額 634,455,811円 1,504,553,402円 

１万口当たり収益分配対象額 905円 1,979円 

１万口当たり分配金額 600円 1,600円 

収益分配金金額 420,492,966円 1,216,165,562円 

③「アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用と

して、信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し年10,000分の90の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁して

おります。 
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○分配金のお知らせ  

 第48期 第49期 

１万口当たり分配金（税込み） 600円 1,600円 
 
・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・ 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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