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  運用報告書（全体版） 

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン 

 

 
 

第56期（決算日：2026年１月７日） 

第57期（決算日：2026年４月７日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

ここに謹んで運用経過等をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜りますよう、よろし

くお願い申し上げます。 

 

商品分類 追加型投信／海外／株式 

信託期間 2026年10月７日まで（2011年11月１日設定） 

運用方針 

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファン
ド受益証券への投資を通じて、主として米国
において取引されている新興成長企業株式
（預託証書（ＤＲ）を含みます。）に投資を行
い、信託財産の成長をめざします。マザーファ
ンド受益証券の組入比率は高位を維持するこ
とを基本とします。実質組入外貨建資産につ
いては、原則として為替ヘッジを行いません。
株式等の運用にあたっては、運用の指図に関
する権限を、ビクトリー・キャピタル・マネジ
メント・インクに委託します。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
ファンド 

アメリカン・ニュー・ステージ・
マザーファンド受益証券を主要
投資対象とします。 

マ ザ ー 
ファンド 

米国の株式（預託証書（ＤＲ）を
含みます。）を主要投資対象とし
ます。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
ファンド 

株式への実質投資割合に制限を
設けません。 
外貨建資産への実質投資割合に
制限を設けません。 

マ ザ ー 
ファンド 

株式への投資割合に制限を設け
ません。 
外貨建資産への投資割合に制限
を設けません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。原則として、
決算日の基準価額水準が当初元本額10,000円
（10,000口当たり）を超えている場合に、当期
の基準価額上昇分の範囲内で分配します。た
だし、分配対象収益が少額の場合には分配を
行わないことがあります。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

◇MUZ-260560-0000-20260407◇ 



品 名：01_90003_260560_057_02_アメリカン・ニュー・ステージ・オープン_1102796.docx 

日 時：2026/5/20 9:30:00 

ページ：1 
 

― 1 ― 

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン

本資料の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
ラッセル2000グロース 
イ ン デ ッ ク ス 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（配当込み、円換算ベース） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

48期(2024年１月９日) 10,305 600 6.0 1,323,365.10 8.7 93.0 － 7,222 

49期(2024年４月８日) 10,379 1,600 16.2 1,482,848.43 12.1 94.8 － 7,889 

50期(2024年７月８日) 10,479 250 3.4 1,565,394.66 5.6 94.8 － 8,327 

51期(2024年10月７日) 10,391 0 △ 0.8 1,568,458.31 0.2 92.6 － 8,483 

52期(2025年１月７日) 10,795 1,500 18.3 1,750,696.39 11.6 108.8 － 8,885 

53期(2025年４月７日) 7,531 0 △30.2 1,270,292.08 △27.4 92.4 － 6,433 

54期(2025年７月７日) 9,072 0 20.5 1,584,476.63 24.7 95.5 － 7,668 

55期(2025年10月７日) 9,798 0 8.0 1,853,745.26 17.0 93.9 － 7,779 

56期(2026年１月７日) 10,220 800 12.5 1,993,855.68 7.6 103.6 － 7,049 

57期(2026年４月７日) 10,025 0 △ 1.9 1,928,674.97 △ 3.3 96.7 － 6,203 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） ラッセル2000グロースインデックス（配当込み、円換算ベース）は、ラッセル2000グロースインデックス（配当込み）をもとに、委託

会社が計算したものです。ラッセル2000グロースインデックス（配当込み）は、米国小型株を対象としたラッセル2000インデックス構

成銘柄のうち、相対的に株価純資産倍率（ＰＢＲ）が高く、成長性が高いと予想される銘柄で構成されたインデックスです。ラッセル・

インデックスに関連するトレードマーク、サービスマークおよび著作権は、Frank Russell Companyに帰属します。 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
ラッセル2000グロース 
イ ン デ ッ ク ス 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

 騰 落 率 （配当込み、円換算ベース） 騰 落 率 

第56期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年10月７日 9,798 － 1,853,745.26 － 93.9 － 

10月末 10,173 3.8 1,899,052.89 2.4 95.1 － 

11月末 10,675 9.0 1,919,024.49 3.5 96.8 － 

12月末 10,723 9.4 1,939,848.85 4.6 96.2 － 

(期  末)       

2026年１月７日 11,020 12.5 1,993,855.68 7.6 103.6 － 

第57期 

(期  首)       

2026年１月７日 10,220 － 1,993,855.68 － 103.6 － 

１月末 10,191 △ 0.3 1,986,468.85 △0.4 95.5 － 

２月末 10,346 1.2 2,002,865.88 0.5 94.8 － 

３月末 9,449 △ 7.5 1,816,612.52 △8.9 96.7 － 

(期  末)       

2026年４月７日 10,025 △ 1.9 1,928,674.97 △3.3 96.7 － 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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運用経過
第56期～第57期：2025年10月８日～2026年４月７日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 5 6 期 首 9,798円
第 5 7 期 末 10,025円
既払分配金 800円
騰 落 率 10.3％

（分配金再投資ベース）

（円） （百万円）
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純資産総額：右目盛
基準価額：左目盛

参考指数：左目盛

分配金再投資基準価額：左目盛
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基準価額の主な変動要因

基準価額は期間の初めに比べ10.3％（分配金再投資ベース）の
上昇となりました。

基準価額の動き

個別銘柄（FABRINET、COHERENT CORPなど）が上昇したこ
となどが、基準価額の上昇要因となりました。

上昇要因

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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第56期～第57期：2025年10月８日～2026年４月７日

投資環境について

  米国株式市況
米国株式市況は下落しました。
米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）による
利下げや米中対立の緩和期待を背景に上
昇する場面も見られたものの、人工知能
（ＡＩ）を巡る不透明感に加え、米国・
イスラエルとイラン間の軍事衝突を巡る
地政学リスクの高まりなどを受けて、期
間を通してみると下落しました。

  為替市況
米ドルは対円で上昇しました。
日本の財政赤字拡大への懸念や、米国・
イスラエルとイラン間の軍事的緊張の高
まりに伴う原油価格の上昇などを背景に、
米ドルは対円で上昇しました。

当該投資信託のポートフォリオについて

  アメリカン・ニュー・ステージ・
オープン
当ファンドはマザーファンドへの投資を
通じて、米国において取引されている新
興成長企業株式などを高位に組み入れる
運用を行いました。

  アメリカン・ニュー・ステージ・マ
ザーファンド
画期的なテクノロジーやサービス等で売
上を伸ばすことが期待でき、将来有望と
考えられる米国新興成長企業の株式を中
心に投資を継続しました。株式の組入比
率については期間を通じて高位を維持し
ました。

組入銘柄数については、期間中において
銘柄入替を行い、期間の初め57銘柄から
期間末58銘柄としました。銘柄入替につ
いては、新薬候補が米国食品医薬品局（Ｆ
ＤＡ）より画期的治療薬に指定されたこ
となどから「IONIS PHARMACEUTICALS 
INC」（心血管疾患や神経疾患に対する治
療薬を開発）などを新規に組み入れた一
方、2025年12月期通期の業績見通し等か
ら当初想定した水準での成長は見込めない
と判断したことなどから「DUOLINGO」
（国際基準に沿ったカリキュラムで40以
上の言語を学べる言語習得アプリを提
供）などを全売却しました。

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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第56期～第57期：2025/10/８～2026/４/７

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンド（ベビーファン
ド）の基準価額と参考指数の騰落率との対比です。
参考指数はラッセル2000グロースインデックス（配当込
み、円換算ベース）です。

※ ファンドの騰落率は分配金込みで計算して
います。

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

（％）

第56期
2025/10/７～
2026/１/７

第57期
2026/１/７～
2026/４/７

－5.0

0.0

5.0

10.0

15.0
ファンド
参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第56期 第57期
2025年10月８日～2026年１月７日 2026年１月８日～2026年４月７日

当期分配金（対基準価額比率） 800（7.260％） －（－％）

当期の収益 319 －

当期の収益以外 480 －

翌期繰越分配対象額 220 110

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

  アメリカン・ニュー・ステージ・
オープン
運用の基本方針に基づき、マザーファン
ドへの投資を通じて、米国において取引
されている新興成長企業株式を高位に組
み入れ、値上がり益の獲得および配当収
益の確保をめざす運用を行います。

  アメリカン・ニュー・ステージ・マ
ザーファンド
ファンダメンタルズの徹底した分析を行

い、着実な成長が見込める小型グロース
企業へ投資を行う方針です。
引き続き、セクター毎に専門のアナリス
トが個別企業の調査を行い、優れた製品
やサービスを持ちマクロ動向の影響を受
けにくく中長期的に業績を伸ばせる小型
企業の発掘に努めています。
引き続き、綿密な企業分析と厳格なリス
ク管理を行い、独自要因で成長できる企
業を厳選して投資を行う方針です。

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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2025年10月８日～2026年４月７日

１万口当たりの費用明細

（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファン
ドが組み入れている親投資信託が支払った金額の
うち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

項目
第56期～第57期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 117 1.141 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) ( 73) (0.713) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) ( 39) (0.384) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (  5) (0.044) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 2  0.016  (ｂ)売買委託手数料＝作成期中の売買委託手数料÷作成期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) (  2) (0.016) 

(ｃ)そ の 他 費 用 2  0.019  (ｃ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) (  2) (0.017) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) (  0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 121  1.176  

作成期中の平均基準価額は、10,245円です。

アメリカン・ニュー・ステージ・オープン
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（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.33％です。

（注） 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注） 各比率は、年率換算した値です。
（注） 前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

その他費用
0.04％

運用管理費用（販売会社）
0.77％

運用管理費用（投信会社）
1.43％

総経費率
2.33％

運用管理費用（受託会社）
0.09％
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○売買及び取引の状況 (2025年10月８日～2026年４月７日) 

 

銘 柄 
第56期～第57期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド 7,316 68,000 279,527 2,493,000 

 
 
 

○株式売買比率 (2025年10月８日～2026年４月７日) 

 

項 目 
第56期～第57期 

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 6,745,031千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 6,762,800千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.99   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年10月８日～2026年４月７日) 

 

＜アメリカン・ニュー・ステージ・オープン＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド＞ 

区       分 

第56期～第57期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 67 67 100.0 2,482 198 8.0 

平均保有割合 100.0%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ銀行、三菱ＵＦＪ信託銀行、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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○組入資産の明細 (2026年４月７日現在) 

 

銘 柄 
第55期末 第57期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド 946,986 674,775 6,189,172 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2026年４月７日現在) 

項 目 
第57期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド 6,189,172 99.2 

コール・ローン等、その他 52,116 0.8 

投資信託財産総額 6,241,288 100.0 
 
（注） アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建純資産（6,148,763千円）の投資信託財産総額

（6,189,200千円）に対する比率は99.3％です。 

（注） 外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換算

レートは以下の通りです。 

１アメリカドル＝159.85円    

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第56期末 第57期末 

2026年１月７日現在 2026年４月７日現在 

  円 円 

(A) 資産 7,653,785,154   6,241,288,112   

 コール・ローン等 644,769,539   52,114,868   

 アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド(評価額) 7,009,003,001   6,189,172,227   

 未収利息 12,614   1,017   

(B) 負債 604,287,622   37,575,416   

 未払収益分配金 551,819,137   －   

 未払解約金 8,345,479   17,719   

 未払信託報酬 44,053,145   37,498,233   

 その他未払費用 69,861   59,464   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 7,049,497,532   6,203,712,696   

 元本 6,897,739,222   6,188,238,385   

 次期繰越損益金 151,758,310   15,474,311   

(D) 受益権総口数 6,897,739,222口 6,188,238,385口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,220円 10,025円 
 
 
 
  

親投資信託残高 
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○損益の状況 

項 目 
第56期 第57期 

2025年10月８日～ 
2026年１月７日 

2026年１月８日～ 
2026年４月７日 

  円 円 

(A) 配当等収益 132,519   131,581   

 受取利息 132,519   131,581   

(B) 有価証券売買損益 883,465,423   △ 83,483,104   

 売買益 939,481,524   17,771,660   

 売買損 △ 56,016,101   △101,254,764   

(C) 信託報酬等 △ 44,123,006   △ 37,557,697   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 839,474,936   △120,909,220   

(E) 前期繰越損益金 △445,822,750   －   

(F) 追加信託差損益金 309,925,261   136,383,531   

 (配当等相当額) (  234,052,134)  (   68,087,423)  

 (売買損益相当額) (   75,873,127)  (   68,296,108)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 703,577,447   15,474,311   

(H) 収益分配金 △551,819,137   0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 151,758,310   15,474,311   

 追加信託差損益金 151,758,310   136,383,531   

 (配当等相当額) (   75,893,867)  (   68,113,401)  

 (売買損益相当額) (   75,864,443)  (   68,270,130)  

 繰越損益金 －   △120,909,220   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 7,939,959,779円 

作成期中追加設定元本額 154,552,636円 

作成期中一部解約元本額 1,906,274,030円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末1.0025円です。 

②分配金の計算過程 

項 目 
2025年10月８日～ 
2026年１月７日 

2026年１月８日～ 
2026年４月７日 

費用控除後の配当等収益額 7,630,740円 －円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 213,036,501円 －円 

収益調整金額 309,925,261円 68,113,401円 

分配準備積立金額 172,984,945円 －円 

当ファンドの分配対象収益額 703,577,447円 68,113,401円 

１万口当たり収益分配対象額 1,020円 110円 

１万口当たり分配金額 800円 －円 

収益分配金金額 551,819,137円 －円 

③「アメリカン・ニュー・ステージ・マザーファンド」の信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用と

して、信託財産に属する同親投資信託の信託財産の純資産総額に対し年10,000分の90の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁して

おります。 
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○分配金のお知らせ  

 第56期 第57期 

１万口当たり分配金（税込み） 800円 0円 
 
・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・ 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

①投資信託約款に記載された「一般社団法人投資信託協会」を、「一般社団法人資産運用業協会」に記載変更を行いました。 

 一般社団法人資産運用業協会設立準備法人を吸収合併存続法人、一般社団法人日本投資顧問業協会と一般社団法人投資信託協会を吸収合

併消滅法人として2026年４月１日付で合併し、「一般社団法人資産運用業協会」に名称を変更することとなったため、投資信託約款に所要

の変更を行いました。 

（2026年４月１日） 

②当ファンドは信託約款に基づき、2026年10月７日に信託期間を終了し満期償還となる予定です。 
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