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■当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 2012年５月31日から2027年５月26日まで 

運用方針 投資信託証券への投資を通じて、主とし
てインドの債券等に投資し、安定的な金
利収益の確保と信託財産の成長を目指し
て運用を行います。 

主要投資対象 当ファンドは以下の投資信託証券を主要
投資対象とします。 

Ｋインディア・インカム・ファンド（クラスＧ） 

米ドル建て等のインドの債券等 

コタック・フレキシー・デット・ファンド（クラスＡ） 

インドルピー建ておよび米ドル建て等
のインドの債券等 

当ファンドの 
運用方法 

■主として、インドの債券等に投資する
ことにより、安定的な金利収益の確保
と信託財産の成長を目指します。 

■実質的な運用は、現地の債券運用に強
みを持つコタック・マヒンドラ・グル
ープが行います。 

■原則として、対円での為替ヘッジは行
いません。 

組入制限 ■外貨建資産への投資割合には、制限を
設けません。 

分配方針 ■毎月26日（休業日の場合は翌営業日）
に決算を行い、分配を行います。 

■分配対象額は、経費控除後の利子、配
当等収益と売買益（評価損益を含みま
す。）等の範囲内とします。 

■分配金額は、委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定しま
す。 

※委託会社の判断により分配を行わない
場合もあるため、将来の分配金の支払
いおよびその金額について保証するも
のではありません。 

 

 

インド債券ファンド 
（毎月分配型） 
【運用報告書（全体版）】 

第24作成期 (2023年11月28日から2024年５月27日まで) 

第 139 期 / 第 140 期 / 第 141 期 
決算日2023年12月26日 決算日2024年１月26日 決算日2024年２月26日

第 142 期 / 第 143 期 / 第 144 期 
決算日2024年３月26日 決算日2024年４月26日 決算日2024年５月27日

 

受益者の皆さまへ 
平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上

げます。 

当ファンドは投資信託証券への投資を通じて、主

としてインドの債券等に投資し、安定的な金利収

益の確保と信託財産の成長を目指して運用を行い

ます。当作成期についても、運用方針に沿った運

用を行いました。 

今後ともご愛顧のほどお願い申し上げます。 
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原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位
未満の数値については小数を表記する場合があります。 
 

最近30期の運用実績 
 

決  算  期 

基 準 価 額 投 資 信 託       

証 券 組 入       

比    率 

純  資  産       

総    額 (分配落) 
税 込 

分配金 

期 中 

騰落率 

 円 円 ％ ％ 百万円 
115期(2021年12月27日) 4,427 40 △1.2 97.2 27,806 
116期(2022年１月26日) 4,373 40 △0.3 95.2 27,108 
117期(2022年２月28日) 4,337 40 0.1 96.4 26,585 
118期(2022年３月28日) 4,446 40 3.4 96.7 26,886 
119期(2022年４月26日) 4,588 40 4.1 97.2 27,231 
120期(2022年５月26日) 4,453 40 △2.1 97.2 25,829 
121期(2022年６月27日) 4,613 40 4.5 95.9 26,512 
122期(2022年７月26日) 4,571 40 △0.0 96.9 26,170 
123期(2022年８月26日) 4,567 40 0.8 95.8 25,895 
124期(2022年９月26日) 4,589 40 1.4 96.1 25,457 
125期(2022年10月26日) 4,626 40 1.7 96.3 25,489 
126期(2022年11月28日) 4,433 40 △3.3 96.7 24,309 
127期(2022年12月26日) 4,194 25 △4.8 96.9 22,926 
128期(2023年１月26日) 4,188 25 0.5 95.2 22,780 
129期(2023年２月27日) 4,211 25 1.1 97.0 22,683 
130期(2023年３月27日) 4,142 25 △1.0 97.2 22,250 
131期(2023年４月26日) 4,289 25 4.2 96.6 22,931 
132期(2023年５月26日) 4,393 25 3.0 97.3 23,372 
133期(2023年６月26日) 4,541 25 3.9 96.3 24,139 
134期(2023年７月26日) 4,481 25 △0.8 96.3 24,059 
135期(2023年８月28日) 4,536 25 1.8 96.8 24,330 
136期(2023年９月26日) 4,551 25 0.9 96.5 24,490 
137期(2023年10月26日) 4,543 25 0.4 96.8 24,398 
138期(2023年11月27日) 4,586 25 1.5 96.5 24,708 
139期(2023年12月26日) 4,479 25 △1.8 96.7 24,218 
140期(2024年１月26日) 4,630 25 3.9 97.4 24,898 
141期(2024年２月26日) 4,718 25 2.4 96.6 25,312 
142期(2024年３月26日) 4,710 25 0.4 95.1 25,183 
143期(2024年４月26日) 4,791 25 2.3 97.0 25,508 
144期(2024年５月27日) 4,881 25 2.4 95.7 25,857 

 
※基準価額の騰落率は分配金込み。 

※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。 
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当作成期中の基準価額と市況等の推移 
 

決算期 年  月  日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証 券 組 入 

比     率 
 騰 落 率 

第139期 

(期   首) 円 ％ ％ 
2023年11月27日 4,586 － 96.5 

  11月末 4,559 △0.6 96.4 

(期   末)    
2023年12月26日 4,504 △1.8 96.7 

第140期 

(期   首)    
2023年12月26日 4,479 － 96.7 

  12月末 4,451 △0.6 96.6 

(期   末)    
2024年１月26日 4,655 3.9 97.4 

第141期 

(期   首)    
2024年１月26日 4,630 － 97.4 

  １月末 4,625 △0.1 97.4 

(期   末)    
2024年２月26日 4,743 2.4 96.6 

第142期 

(期   首)    
2024年２月26日 4,718 － 96.6 

  ２月末 4,725 0.1 96.6 

(期   末)    
2024年３月26日 4,735 0.4 95.1 

第143期 

(期   首)    
2024年３月26日 4,710 － 95.1 

  ３月末 4,727 0.4 95.0 

(期   末)    
2024年４月26日 4,816 2.3 97.0 

第144期 

(期   首)    
2024年４月26日 4,791 － 97.0 

  ４月末 4,828 0.8 97.0 

(期   末)    
2024年５月27日 4,906 2.4 95.7 

 
※期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

 



1 運用経過
基準価額等の推移について（2023年11月28日から2024年５月27日まで）

基準価額等の推移

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※�分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）

※分配金再投資基準価額は、作成期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
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基準価額（円）：左軸

純資産総額（百万円）：右軸

分配金再投資基準価額（円）：左軸

作成期首 4,586円

作成期末 4,881円
（当作成期既払分配金150円（税引前））

騰 落 率 ＋9.9％
（分配金再投資ベース）

※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。
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基準価額の主な変動要因（2023年11月28日から2024年５月27日まで）

　投資信託証券への投資を通じて、主としてインドの債券等に投資しました。実質組入外貨建資
産については、米ドル建ての債券に投資を行った場合は実質的にインドルピー建てとなるよう為
替取引を行いました。対円での為替ヘッジは行いませんでした。

●インドルピーが米ドルに対して底堅く推移した一方、日米金利差の拡大が意識されたこ
となどにより米ドル高・円安が進んだ結果、インドルピー /円相場が上昇したこと
●米国の長期金利（10年国債利回り）は概ね横ばいとなりましたが、米ドル建てインド債
券の対米国債スプレッド（国債に対する上乗せ金利）は縮小し、期を通じてみれば、米ド
ル建てインド債券の価格が上昇したこと
●インドの長期金利は低下し、ＲＢＩ（インド準備銀行）が政策金利を据え置いたことや、
海外投資家からの投資需要増大を背景に、期を通じてみればインドルピー建てインド債
券の価格が上昇したこと

上昇要因
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投資環境について（2023年11月28日から2024年５月27日まで）

インドルピー建てインド債券市場と米ドル建てインド債券市場は共に上昇しました。為
替市場では、インドルピーは円に対して上昇しました。

債券市場
インドルピー建てインド債券市場は上昇し
ました。年明け後ＣＰＩ（消費者物価指数）は
緩やかに低下し、食料品とエネルギーを除い
たコア・インフレ率は低下基調を維持しまし
た。経常収支は、サービス収支の黒字幅が拡
大して経常赤字が縮小しました。インド政府
は2024年度（2024年４月～2025年３月）の
国家暫定予算案を発表し、2025年度の国債
発行計画は横ばいとなることが示されました。
こうした投資環境の下、海外投資家からのイ
ンド債券への資金流入期待もあり、インド国
債利回りは低下しました。
　米ドル建てインド債券市場は上昇しました。
米国では、期初は金利が低下しましたが、そ
の後雇用統計やＣＰＩが市場予想を上回るな
ど景気の底堅さや根強いインフレ圧力が意識
されたことに加え、ＦＲＢ（米連邦準備制度
理事会）高官から早期利下げに慎重な発言が
相次いだことなどから、米国債利回りは前期
末と概ね同水準となりました。一方、クレ
ジット市場では前月に続いて大量の社債発行
が行われましたが、投資家の旺盛な需要によ
り順調に消化され、クレジットスプレッドは
縮小しました。

為替市場
インドルピーは対円で上昇しました。
インドルピーはＲＢＩが政策金利を据え置
きインフレに警戒的な姿勢を示したことから、
米ドルに対して底堅く推移しました。一方、
米ドル/円相場は、年初から米国債利回りが
再び上昇に転じたことから日米金利差の拡大
が意識されて米ドル高・円安基調が続き、３
月に日銀がマイナス金利を解除した後も緩和
的な金融環境を当面継続する考えを示したこ
とから一段と上昇しました。その結果、イン
ドルピー /円相場は上昇しました。
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ベンチマークとの差異について（2023年11月28日から2024年５月27日まで）

　ベンチマークおよび参考指数を設けていませんので、この項目に記載する事項はありません。

ポートフォリオについて（2023年11月28日から2024年５月27日まで）

当ファンド
　「Ｋインディア・インカム・ファンド（クラ
スＧ）」および「コタック・フレキシー・デッ
ト・ファンド（クラスＡ）」を高位に組み入れ
ることにより運用を行い、組入比率（現金を
除く）は概ね70％：30％を維持しました。

Ｋインディア・インカム・ファンド 
（クラスG）
主に米ドル建てのインド社債に投資しまし
た。また、実質的にインドルピー建てとなる
ように為替取引を行いました。市場が織り込
む利下げ幅は行き過ぎとみて、期を通じて
デュレーション（投資資金の平均回収期間：
金利の変動による債券価格の感応度）を抑制

する方針に切り替え、期初に約4.3年とした
デュレーションを期末に約3.4年へ引き下げ
ました。

コタック・フレキシー・デット・ファンド
（クラスＡ）
主にインドルピー建てのインド債券に投資
しました。ＪＰモルガン新興国債券指数への
採用が近づくにつれ海外投資家からのインド
ルピー建てインド国債への投資需要が利回り
を押し下げるとみてデュレーションを引き上
げ、期初に約5.7年としたデュレーションを
期末には約8.5年としました。ポートフォリ
オの構成は引き続き国債、国営企業債、社債
を中心とし、変動金利の国債をすべて売却し
固定金利の長期国債へ入れ替えました。
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当ファンド
　「Ｋインディア・インカム・ファンド（クラ
スＧ）」および「コタック・フレキシー・デッ
ト・ファンド（クラスＡ）」の高位組入れを通
じて、インドの債券等に投資することにより、
安定的な金利収益の確保と信託財産の成長を
目指します。資産配分に関しては、この水準
から米国債利回りが一段と低下した場合には、
インドルピー建てインド債券のウェイトを引
き上げることを検討しています。

Ｋインディア・インカム・ファンド 
（クラスG）
米国では原油高を背景にインフレ率が再び
上昇に転じた一方、経済成長率は減速してお
り、ＦＲＢにとっては非常に悩ましい状況が
続いています。米国債市場では利下げ織り込
み幅が縮小し、市場は今年の利下げ回数が�
ＦＲＢの予測中央値よりも少なくなることを
見込んでいます。ＦＲＢによるインフレ目標
２％の達成可能性がより明確になるまで、市
場は１～２四半期にわたって方向感のない展
開を続けると予想しています。このような見
通しの下、デュレーションについては中程度
に維持する方針です。

分配金について（2023年11月28日から2024年５月27日まで）

　期間の１万口当たりの分配金（税引前）は、基準価額水準等を勘案し、以下の通りといたしました。�
　なお、留保益につきましては、運用の基本方針に基づき運用いたします。

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第139期 第140期 第141期 第142期 第143期 第144期

当期分配金 25 25 25 25 25 25
（対基準価額比率） （0.56％）� （0.54％）� （0.53％）� （0.53％）� （0.52％）� （0.51％）�

当期の収益 22 25 25 24 25 25

当期の収益以外 2 －�� －�� 0 －�� －��

翌期繰越分配対象額 564� 567� 569� 569� 571� 574�
※単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。
※��「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファンドの収
益率とは異なります。

2 今後の運用方針
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3 お知らせ
約款変更について

　該当事項はございません。

コタック・フレキシー・デット・ファンド
（クラスＡ）
インド国内のインフレ見通しは安定的であ
ることが明確であり、また６月のＪＰモルガ

ン新興国債券指数への組入れ開始によりアウ
トパフォームが期待されることから、インド
ルピー建て債券ファンドは長めのデュレー
ションを維持する方針です。
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１万口当たりの費用明細（2023年11月28日から2024年５月27日まで）

項　目 金額 比率 項目の概要

（a）信 託 報 酬 25円 0.544％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数）
期中の平均基準価額は4,680円です。
投信会社：ファンド運用の指図等の対価
販売会社：��交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価
受託会社：��ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図

の実行等の対価

（ 投 信 会 社 ） （7） （0.146）

（ 販 売 会 社 ） （18） （0.383）

（ 受 託 会 社 ） （1） （0.016）

（b）売買委託手数料 －　 －　 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料：��有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う�

手数料（ 株 式 ） （－） （－）

（先物･オプション） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（c）有価証券取引税 －　 －　 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
��有価証券取引税：��有価証券の取引の都度発生する取引に関する�

税金（ 株 式 ） （－） （－）

（ 公 社 債 ） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（d）そ の 他 費 用 0　 0.002　 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用：��海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管お

よび資金の送回金・資産の移転等に要する費用
監査費用：監査法人に支払うファンドの監査費用
そ の 他：信託事務の処理等に要するその他費用

（ 保 管 費 用 ） （－） （－）

（ 監 査 費 用 ） （0） （0.002）

（ そ の 他 ） （0） （0.000）

合 計 26　 0.547　

※��期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により
算出しています。
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
※ 各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。
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参考情報 総経費率（年率換算）

運用管理費用
0.62%

運用管理費用以外
0.06%

総経費率
1.78%

運用管理費用
（受託会社） 0.03%

運用管理費用
（販売会社） 0.77%

運用管理費用
（投信会社） 0.29%

投資先ファンドの費用 0.68%2 当ファンドの費用 1.10%1

その他費用
0.00%

総経費率（ 1 + 2 ） 1.78％
1 当ファンドの費用の比率 1.10％

2
投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.62％
投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.06％

※ 1の各費用は、前掲「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、各比率
は、年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。「１万口当たりの費用明細」の各比率と
は、値が異なる場合があります。
※ 2の投資先ファンド（当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く））の費用は、
シェアクラスの経費率です。運用管理費用と運用管理費用以外の費用を、目論見書に記載している料
率にもとづき区別しています。投資先ファンドへの平均投資比率を勘案して、実質的な費用を計算し
ています。
※ 1と 2の費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。ま
た、計上された期間が異なる場合があります。
※�上記の前提条件で算出している参考値であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証
券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した比率
に、投資先ファンドの経費率を加えた総経費率（年率）は1.78％です。
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当作成期中の売買及び取引の状況(2023年11月28日から2024年５月27日まで) 
投資信託証券 
 

 

当  作  成  期 

買     付 売     付 

口   数 買 付 額 口   数 売 付 額 

    口 千円 口 千円 

国内   Ｋインディア・インカム・ファンド（クラスＧ） 417,093 600,000 399,055 583,000 

   コタック・フレキシー・デット・ファンド（クラスＡ） 4,096 90,000 38,360 823,000 
 
※金額は受渡し代金。 
※国内には、円建ての外国籍投資信託証券を含みます。 

 

利害関係人との取引状況等(2023年11月28日から2024年５月27日まで) 
 
当作成期中における利害関係人との取引等はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 
(2023年11月28日から2024年５月27日まで) 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

組入れ資産の明細(2024年５月27日現在) 
ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細 
 

フ ァ ン ド 名 
作成期首 作 成 期 末 

口   数 口   数 評 価 額 組 入 比 率 

 口 口 千円 ％ 

Ｋインディア・インカム・ファンド（クラスＧ） 11,657,949.208 11,675,986.888 17,474,862 67.6 

コタック・フレキシー・デット・ファンド（クラスＡ） 353,770.827 319,506.365 7,267,228 28.1 

合  計 12,011,720.035 11,995,493.253 24,742,090 95.7 
 
※組入比率は、純資産総額に対する評価額の比率。 
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投資信託財産の構成 (2024年５月27日現在) 
 

項      目 
作   成   期   末 

評  価  額 比     率 

 千円 ％ 

投 資 証 券 24,742,090 95.0 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,311,624 5.0 

投 資 信 託 財 産 総 額 26,053,715 100.0 
 
 

資産、負債、元本及び基準価額の状況 
 

 (2023年12月26日) (2024年１月26日) (2024年２月26日) (2024年３月26日) (2024年４月26日) (2024年５月27日)

項     目 第139期末 第140期末 第141期末 第142期末 第143期末 第144期末 

(A) 資 産 24,493,008,322円 25,150,114,615円 25,554,230,838円 25,382,626,770円 25,718,152,648円 26,053,715,171円 

 コール・ローン等 1,070,387,067  905,913,120  1,091,746,009  959,891,291  966,171,918  1,159,836,883  

 投資証券 (評価額 ) 23,422,621,255  24,244,201,495  24,462,484,829  23,951,735,479  24,751,980,730  24,742,090,458  

 未 収 入 金 －  －  －  471,000,000  －  －  

 未 収 配 当 金 －  －  －  －  －  151,787,830  

(B) 負 債 274,268,632  251,585,409  241,707,241  198,825,303  209,877,151  195,717,283  

 未 払 収 益 分 配 金 135,176,885  134,431,774  134,122,344  133,661,726  133,109,924  132,449,796  

 未 払 解 約 金 117,578,762  94,144,645  84,017,326  43,085,311  53,028,222  39,194,068  

 未 払 信 託 報 酬 21,404,070  22,893,812  23,452,902  21,970,666  23,632,677  23,965,587  

 そ の 他 未 払 費 用 108,915  115,178  114,669  107,600  106,328  107,832  

(C) 純 資 産 総 額 ( A - B ) 24,218,739,690  24,898,529,206  25,312,523,597  25,183,801,467  25,508,275,497  25,857,997,888  

 元 本 54,070,754,397  53,772,709,824  53,648,937,873  53,464,690,751  53,243,969,620  52,979,918,655  

 次 期 繰 越 損 益 金 △29,852,014,707  △28,874,180,618  △28,336,414,276  △28,280,889,284  △27,735,694,123  △27,121,920,767  

(D) 受 益 権 総 口 数 54,070,754,397口 53,772,709,824口 53,648,937,873口 53,464,690,751口 53,243,969,620口 52,979,918,655口 

 １万口当たり基準価額(C/D) 4,479円 4,630円 4,718円 4,710円 4,791円 4,881円 
 
※当作成期における作成期首元本額53,881,575,913円、作成期中追加設定元本額2,490,474,691円、作成期中一部解約元本額3,392,131,949円
です。 

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額(元本の
欠損)となります。 

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に規定する受
益権の総数および計算口数当たりの純資産の額となります。 
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損益の状況 
 

 〔 自2023年11月28日 
至2023年12月26日 〕〔 自2023年12月27日 

至2024年１月26日 〕〔 自2024年１月27日 
至2024年２月26日 〕〔 自2024年２月27日 

至2024年３月26日 〕〔 自2024年３月27日 
至2024年４月26日 〕〔 自2024年４月27日 

至2024年５月27日 〕
項     目 第139期 第140期 第141期 第142期 第143期 第144期 

(A) 配 当 等 収 益 141,294,001円 153,211,675円 152,906,046円 153,073,956円 152,568,888円 151,571,793円 
 受 取 配 当 金 141,316,456  153,240,137  152,915,108  153,078,284  152,523,982  151,533,955  
 受 取 利 息 1,038  105  923  5,612  44,906  37,838  
 支 払 利 息 △        23,493  △        28,567  △         9,985  △         9,940  －  －  

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △   557,453,178  816,246,967  474,217,184  △    38,761,735  432,161,852  480,886,430  
 売 買 益 3,877,924  821,682,190  477,300,807  32,855,550  433,239,438  482,181,417  
 売 買 損 △   561,331,102  △     5,435,223  △     3,083,623  △    71,617,285  △     1,077,586  △     1,294,987  

(C) 信 託 報 酬 等 △    21,514,371  △    23,010,581  △    23,569,387  △    22,079,388  △    23,739,005  △    24,073,419  
(D) 当期損益金 ( A + B + C ) △   437,673,548  946,448,061  603,553,843  92,232,833  560,991,735  608,384,804  
(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △ 7,863,648,845  △ 8,350,330,698  △ 7,442,793,797  △ 6,899,773,850  △ 6,879,597,677  △ 6,400,194,051  
(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △21,415,515,429  △21,335,866,207  △21,363,051,978  △21,339,686,541  △21,283,978,257  △21,197,661,724  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) (   3,054,079,243)  (   3,034,737,300)  (   3,028,035,119)  (   3,017,983,422)  (   3,005,752,022)  (   2,991,037,597)  
 (売買損益相当額 ) (△24,469,594,672)  (△24,370,603,507)  (△24,391,087,097)  (△24,357,669,963)  (△24,289,730,279)  (△24,188,699,321)  

(G) 合 計 ( D + E + F ) △29,716,837,822  △28,739,748,844  △28,202,291,932  △28,147,227,558  △27,602,584,199  △26,989,470,971  
(H) 収 益 分 配 金 △   135,176,885  △   134,431,774  △   134,122,344  △   133,661,726  △   133,109,924  △   132,449,796  
 次期繰越損益金(G+H) △29,852,014,707  △28,874,180,618  △28,336,414,276  △28,280,889,284  △27,735,694,123  △27,121,920,767  
 追加信託差損益金 △21,418,151,460  △21,335,866,207  △21,363,051,978  △21,339,686,541  △21,283,978,257  △21,197,661,724  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) (   3,051,443,212)  (   3,034,737,300)  (   3,028,035,119)  (   3,017,983,422)  (   3,005,752,022)  (   2,991,037,597)  
 (売買損益相当額 ) (△24,469,594,672)  (△24,370,603,507)  (△24,391,087,097)  (△24,357,669,963)  (△24,289,730,279)  (△24,188,699,321)  
 分 配 準 備 積 立 金 －  15,144,229  27,989,815  25,027,287  38,070,623  51,118,199  
 繰 越 損 益 金 △ 8,433,863,247  △ 7,553,458,640  △ 7,001,352,113  △ 6,966,230,030  △ 6,489,786,489  △ 5,975,377,242  

 
※有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
※株式投信の信託報酬等には消費税等相当額が含まれており、公社債投信には内訳の一部に消費税等相当額が含まれています。 
※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
※分配金の計算過程は以下の通りです。 

 第139期 第140期 第141期 第142期 第143期 第144期 
(a) 経費控除後の配当等収益 119,779,630円 149,576,003円 147,159,829円 130,994,568円 146,375,382円 145,801,394円 
(b) 経費控除後の有価証券売買等損益 0  0  0  0  0  0  
(c) 収益調整金 3,054,079,243  3,034,737,300  3,028,035,119  3,017,983,422  3,005,752,022  2,991,037,597  
(d) 分配準備積立金 12,761,224  0  14,952,330  27,694,445  24,805,165  37,766,601  
(e) 当期分配対象額(a+b+c+d) 3,186,620,097  3,184,313,303  3,190,147,278  3,176,672,435  3,176,932,569  3,174,605,592  
 １万口当たり当期分配対象額 589.34  592.18  594.63  594.16  596.67  599.21  

(f) 分配金 135,176,885  134,431,774  134,122,344  133,661,726  133,109,924  132,449,796  
 １万口当たり分配金 25  25  25  25  25  25  

 

分配金のお知らせ 
 

１万口当たり分配金(税引前) 
第139期 第140期 第141期 第142期 第143期 第144期 

25円 25円 25円 25円 25円 25円 
 
※分配金は、分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は全額「普通分配金」となり課税されます。分配後の基準価額が個別元
本を下回る場合は下回る部分が「元本払戻金（特別分配金）」となり非課税、残りの部分が「普通分配金」となります。 

 
上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。 
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組入れ投資信託証券の内容 
投資信託証券の概要 
 
ファンド名 Ｋインディア・インカム・ファンド（クラスＧ） 

形態 ケイマン籍会社型投資信託（円建て） 

主要投資対象 主として、インドの債券等 

運用の基本方針 

・主として、インドルピー建て以外のインドの債券等に投資することにより、安定的な金

利収益の確保と信託財産の成長を目指します。 

・インドルピー建て以外のインドの債券等に投資した場合には実質的にインドルピー建て

となるように為替取引を行います。 

主な投資制限 

・有価証券の空売りは行いません。 

・純資産総額の10％を超える借入れを行いません。 

・非流動性資産への投資割合は、純資産総額の15％以下とします。 

分配方針 毎月15日（休業日の場合は翌営業日）に分配を行う方針です。 

運用管理費用 

純資産総額に対して年0.64％程度＊ 

＊上記の料率には、運用報酬、管理費用、保管費用などに関する費用を含みます。また、
年間最低報酬額や取引ごとにかかる費用等が定められている場合があるため、純資産総

額の規模や取引頻度等によっては、上記の料率を上回ることがあります。 

その他の費用 

ファンドの設立費用、取引関連費用、法的費用、会計・監査および税務上の費用ならびに
その他の費用を負担します。 

これらは、ファンドの運営状況等により変動するものであり、事前に料率、上限額等を示

すことができません。 

申込手数料 ありません。 

スイング・プライス 

ファンドの買付け、売却がポートフォリオに重要な影響を与えると考えられる場合、予想
される取引スプレッド、コスト、その他の要因を考慮して、その売買価格が調整されるこ

とがあります。 

投資顧問会社 コタック・マヒンドラ・アセット・マネジメント（シンガポール） 

購入の可否 日本において一般投資者は購入できません。 

 

 以下には、「Ｋインディア・インカム・ファンド（クラスＧ）」をシェアクラスとして含む「Ｋインディ

ア・インカム・ファンド」の情報を委託会社において抜粋、要約して翻訳したものを記載しています。 

 
 



インド債券ファンド（毎月分配型） 

 
Ｋインディア・インカム・ファンド 

 
 
品    名：pm416_06_【入稿用】K INDIA INCOME FUND -20230930_田_安（支給 word 改変）.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム  

プリント日時：2024/07/22 10:12:00 
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包括利益計算書(2023年９月30日に終了した期間) 
 
 (単位：米ドル) 

投資収益  

損益を通じて公正価値で測定される投資に係る受取利息 5,108,878 

損益を通じて公正価値で測定される投資に係る純損益 (1,717,396) 

デリバティブに係る未実現純損益 2,249,863 

為替に係る純損益 19,188 

 5,660,533 

費用  

管理事務代行報酬 25,900 

運用報酬 707,452 

保管報酬 15,451 

専門家報酬 15,250 

その他費用 16,162 

監査報酬 13,500 

規制関連報酬 6,552 

 800,267 

  

金融費用控除前投資純損益 4,860,266 

金融費用  

償還可能参加型受益証券保有者に支払った分配金 13,681,791 

償還可能参加型受益証券保有者に帰属する純資産の変動 (8,821,525) 

  

 

組入上位銘柄 (基準日：2023年９月27日) 
 

 銘柄名 通貨 クーポン 償還日 組入比率 
１ Indian Railway Finance 3.249% 13/02/2030 USD 3.249％ 2030/02/13 9.7％ 
２ ICICI Bank 3.80% 14/12/2027 USD 3.800％ 2027/12/14 8.0％ 
３ Reliance Industries Ltd 2.875% 12/01/2032 USD 2.875％ 2032/01/12 7.0％ 
４ Hindustan Petroleum Corp 4.00% 12/07/2027 USD 4.000％ 2027/07/12 6.9％ 
５ Rural Electrification Corporation 5.625% 11/04/2028 USD 5.625％ 2028/04/11 5.9％ 
６ EXIM Bank 3.875% 01/02/2028 USD 3.875％ 2028/02/01 5.0％ 
７ EXIM Bank 5.50% 18/01/2033 USD 5.500％ 2033/01/18 4.5％ 
８ ONGC 3.75% 27/07/2026 USD 3.750％ 2026/07/27 4.4％ 
９ Ultratech Cement 2.80%  16/02/2031 USD 2.800％ 2031/02/16 4.3％ 
10 Adani Ports and Special 3.375% 24/07/2024 USD 3.375％ 2024/07/24 4.1％ 

全銘柄数 26銘柄 
 
※比率は、純資産総額に対する割合です。 



インド債券ファンド（毎月分配型） 

 

 

 

品    名：pm416_07_155805_【全体版】参考情報（コタック）（前回流用）.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム pd2-user 

プリント日時：2024/07/22 10:12:00 
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投資信託証券の概要 
 
ファンド名 コタック・フレキシー・デット・ファンド（クラスＡ） 

形態 モーリシャス籍会社型投資信託（円建て） 

主要投資対象 主として、インドの債券等 

運用の基本方針 

・主として、インドの債券等に投資することにより、安定的な金利収益の確保と信託財産

の成長を目指します。 

・インドルピー建て以外のインドの債券等に投資した場合には実質的にインドルピー建て

となるように為替取引を行います。 

主な投資制限 

・有価証券の空売りは行いません。 

・純資産総額の10％を超える借入れを行いません。 

・非流動性資産への投資割合は、純資産総額の15％以下とします。 

分配方針 毎月13日（休業日の場合は翌営業日）に分配を行う方針です。 

運用管理費用 

純資産総額に対して年0.64％程度＊ 

＊上記の料率には、運用報酬、管理費用、保管費用などに関する費用を含みます。また、
年間最低報酬額や取引ごとにかかる費用等が定められている場合があるため、純資産総

額の規模や取引頻度等によっては、上記の料率を上回ることがあります。 

その他の費用 

ファンドの設立費用、取引関連費用、法的費用、会計・監査および税務上の費用ならびに
その他の費用を負担します。 

これらは、ファンドの運営状況等により変動するものであり、事前に料率、上限額等を示

すことができません。 

申込手数料 ありません。 

投資顧問会社 コタック・マヒンドラ・アセット・マネジメント（シンガポール） 

購入の可否 日本において一般投資者は購入できません。 

 

 以下には、「コタック・フレキシー・デット・ファンド（クラスＡ）」をシェアクラスとして含む「コタ

ック・フレキシー・デット・ファンド」の情報を委託会社において抜粋、要約して翻訳したものを記載して

います。 

 
 



インド債券ファンド（毎月分配型） 

 

コタック・フレキシー・デット・ファンド（クラスＡ） 

 
品    名：pm416_08_【final】_K Debt Opportunities Fund Limited_I_20220331（前回流用）.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム  

プリント日時：2024/07/22 10:12:00 
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包括利益計算書(2022年４月１日から2023年３月31日) 
 
 (単位：米ドル) 

投資収益  

利息収入 3,031,403 

損益を通じて公正価値で測定される金融資産にかかる純損益 (4,600,376) 

 (1,568,973) 

  

費用  

為替にかかる未実現純損益 64,565 

投資運用報酬及び保管報酬 310,953 

保管報酬 8,027 

その他の営業費用 12,946 

管理事務代行報酬 20,000 

監査報酬 12,500 

専門家報酬 17,738 

規制手数料 6,450 

営業費用合計 453,179 

  

税引前損益 (2,022,152) 

所得税控除 (149,263) 

償還可能参加型持分保有者に帰属する純資産の増減額 (2,171,415) 

 

組入銘柄 (基準日：2023年３月31日) 
 
 銘柄名 通貨 利率 償還日 比率 

１ 7.42% FRB GOI 22/09/2033 INR 7.42％ 2033/９/22 53.0％ 

２ 5.74% GOI 15/11/2026 INR 5.74％ 2026/11/15 32.0％ 

３ 7.62% NABARD Limited 31/01/2028 INR 7.62％ 2028/１/31 7.6％ 

４ 5.15% GOI 09/11/2025 INR 5.15％ 2025/11/９ 6.1％ 

５ 9.46% Power Finance Corporation Limited (SR 76 B) 01/08/2026 INR 9.46％ 2026/８/１ 0.3％ 

６ 9.45% Power Finance Corporation Limited (SR 77-B) 01/09/2026 INR 9.45％ 2026/９/１ 0.1％ 

 全銘柄数  ６銘柄 
 
※比率は、純資産総額に対する割合です。 

 




