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当ファンドは、2023年６月15日に信託期間が終了し、償還を迎える予定です。 

 

 

運用報告書（全体版） 
第109期（決算日 2022年７月15日）第111期（決算日 2022年９月15日）第113期（決算日 2022年11月15日）

第110期（決算日 2022年８月15日）第112期（決算日 2022年10月17日）第114期（決算日 2022年12月15日）

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型）」は、2022年12月15日に第114期の決
算を行ないましたので、第109期から第114期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／資産複合 

信 託 期 間 2013年６月28日から2023年６月15日までです。 

運 用 方 針 

主として、シンガポール証券取引所上場の相対的に高い配当利回りが期待できる株式や不動産投資信託証券に投資を

行なう投資信託証券（投資信託または外国投資信託の受益証券（振替投資信託受益権を含みます。）および投資法人

または外国投資法人の投資証券をいいます。）の一部、またはすべてに投資を行ない、インカム収益の確保と中長期

的な信託財産の成長をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

「シンガポール・ディビデンド・エクイティ・ファンド（ＪＰＹクラス）」受益証券 

「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券 

上記の投資信託証券を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
第１計算期は収益分配を行ないません。第２計算期以降、毎決算時、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を

行なう方針です。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 

 

お 知 ら せ 

＜642037＞ 

ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス 
（毎月分配型） 
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ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

 85期(2020年７月15日) 7,114 60 △ 0.1 － 96.6 74 

 86期(2020年８月17日) 7,174 60 1.7 － 95.5 74 

 87期(2020年９月15日) 6,938 60 △ 2.5 － 96.8 76 

 88期(2020年10月15日) 7,058 60 2.6 － 96.7 81 

 89期(2020年11月16日) 7,229 60 3.3 － 95.8 87 

 90期(2020年12月15日) 7,610 60 6.1 － 97.0 96 

 91期(2021年１月15日) 8,001 60 5.9 － 95.9 92 

 92期(2021年２月15日) 7,861 60 △ 1.0 － 97.0 95 

 93期(2021年３月15日) 8,197 60 5.0 － 96.7 95 

 94期(2021年４月15日) 8,442 60 3.7 － 96.8 94 

 95期(2021年５月17日) 8,084 60 △ 3.5 － 93.5 94 

 96期(2021年６月15日) 8,424 60 4.9 － 96.5 98 

 97期(2021年７月15日) 8,249 60 △ 1.4 － 96.8 97 

 98期(2021年８月16日) 8,218 60 0.4 － 96.5 99 

 99期(2021年９月15日) 7,948 60 △ 2.6 － 96.2 96 

100期(2021年10月15日) 8,336 60 5.6 － 97.2 95 

101期(2021年11月15日) 8,357 60 1.0 － 95.9 95 

102期(2021年12月15日) 7,976 60 △ 3.8 － 95.5 93 

103期(2022年１月17日) 8,344 60 5.4 － 96.4 97 

104期(2022年２月15日) 8,472 60 2.3 － 95.6 295 

105期(2022年３月15日) 8,226 60 △ 2.2 － 96.8 290 

106期(2022年４月15日) 9,072 60 11.0 － 96.9 342 

107期(2022年５月16日) 8,885 60 △ 1.4 － 91.5 325 

108期(2022年６月15日) 8,952 60 1.4 － 94.0 229 

109期(2022年７月15日) 8,847 60 △ 0.5 － 96.1 247 
110期(2022年８月15日) 9,164 60 4.3 － 93.2 316 

111期(2022年９月15日) 9,422 60 3.5 － 96.6 273 

112期(2022年10月17日) 8,762 60 △ 6.4 － 96.4 404 

113期(2022年11月15日) 9,012 60 3.5 － 97.0 405 

114期(2022年12月15日) 8,858 60 △ 1.0 － 97.0 403 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
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ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第109期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2022年６月15日 8,952 － 94.0 

６月末 8,981 0.3 83.8 

(期  末)    

2022年７月15日 8,907 △0.5 96.1 

第110期 

(期  首)    

2022年７月15日 8,847 － 96.1 

７月末 8,985 1.6 96.9 

(期  末)    

2022年８月15日 9,224 4.3 93.2 

第111期 

(期  首)    

2022年８月15日 9,164 － 93.2 

８月末 9,286 1.3 96.1 

(期  末)    

2022年９月15日 9,482 3.5 96.6 

第112期 

(期  首)    

2022年９月15日 9,422 － 96.6 

９月末 8,915 △5.4 96.8 

(期  末)    

2022年10月17日 8,822 △6.4 96.4 

第113期 

(期  首)    

2022年10月17日 8,762 － 96.4 

10月末 8,752 △0.1 97.0 

(期  末)    

2022年11月15日 9,072 3.5 97.0 

第114期 

(期  首)    

2022年11月15日 9,012 － 97.0 

11月末 8,959 △0.6 96.9 

(期  末)    

2022年12月15日 8,918 △1.0 97.0 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

○運用経過 (2022年６月16日～2022年12月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2022年６月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、シンガポール証券取引所上場の相対的に高い配当利回りが期待できる株式や不動

産投資信託証券に実質的に投資を行なうことで、信託財産の成長をめざして運用を行なっております。当作成

期間中における基準価額の主な変動要因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・純金利収入にプラスとなる金利上昇が、シンガポール株式指数における構成比率の高い銀行関連銘柄の追

い風となったこと。 

・エネルギー価格の上昇を受けて、海運やオフショア・海洋産業関連銘柄が上昇基調となったこと。 

・観光客の入国数が増加を続けるなか、旅行や観光関連銘柄が上昇したこと。 

 

作成期間中の基準価額等の推移 
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ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

＜値下がり要因＞ 

・シンガポールと米国の長期金利の上昇が高配当株やＲＥＩＴ銘柄の逆風になったこと。 

・負債の多い企業や多額の資金調達を必要とする大型のＭ＆Ａ（合併・買収）を行なう企業にとって、金利コ

ストの上昇懸念が足かせとなったこと。 

 

 

（シンガポール株式市況） 

期間中のシンガポール株式市場は期間の初めと比べて上昇しました。 

期間の初めから2022年８月上旬にかけては、米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）における７月の利上げ幅が

市場予想を下回ったことなどを受けて、世界市場が堅調となるなかシンガポール株式市場は上昇基調となり

ました。その後は、自国のコアインフレ率が14年ぶりの高水準へと加速したことや長期金利の上昇などが

ＲＥＩＴやその他高配当株の重しとなり、シンガポール株式市場は10月下旬にかけて大きく下落しました。期

間末にかけては、米国でインフレが頭打ちになった兆候が見られ始めるなか、シンガポールや米国の長期金利

が調整したことなどが株価の押し上げ要因となり、反発して期間末を迎えました。 

 

（シンガポールＲＥＩＴ市況） 

期間中のシンガポールＲＥＩＴ市場は、期間の初めと比べて下落しました。 

期間の初めから2022年８月中旬にかけては、底堅い不動産需要や、米国の今後の利上げペースに対する懸念

が世界的に和らいだこと、米国のインフレ指標の低下などを受けて上昇基調で始まりました。その後10月下旬

にかけては、米国長期金利の上昇や中国における不動産市場を巡る警戒感、各国中央銀行がインフレ抑制に向

けて強い決意を表明したことなどを受けてアジア株式市場が総じて下落したことなどが重しとなり、大きく

下落しました。期間末にかけてはＦＲＢが利上げペースを緩めるとの慎重ながらも楽観的な見方や、中国がコ

ロナ政策や不動産市場に対する規制を緩和したこと、米中関係の安定化について中国が予想より早く反応し、

両国の対立懸念が後退したことなどがプラス材料となり上昇して期間末を迎えました。 

 

（国内短期金利市況） 

無担保コール翌日物金利は、期間の初めの－0.02％近辺から、日銀によるマイナス金利政策の下でコール市

場でもマイナス圏での取引が続き、－0.06％近辺で期間末を迎えました。 

国庫短期証券（ＴＢ）３ヵ月物金利は、期間の初めの－0.10％近辺から、日銀による国債買入れの継続など

を受けてマイナス圏での推移が続き、－0.19％近辺で期間末を迎えました。 

 

 

投資環境 
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ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

（為替市況） 

期間中における主要通貨（対円）は、右記の推移となりました。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、収益性を追求するため、「シンガポール・ディビデンド・エクイティ・ファンド（ＪＰＹクラ

ス）」受益証券を高位に組み入れ、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制しました。 

 

（シンガポール・ディビデンド・エクイティ・ファンド（ＪＰＹクラス）） 

主として、シンガポール証券取引所上場の相対的に高い配当利回りが期待できる株式や不動産投資信託証

券に投資を行なうことで、信託財産の成長をめざして運用を行ないました。期間中は、大幅にアウトパフォー

ムした銀行銘柄の組入比率を低めとしていたことが原因となり、当ファンドのパフォーマンスはシンガポー

ル株式市場を下回りました。 

期間中の主な投資行動としては、中国の経済再開が追い風になる銘柄やエネルギーおよび食品価格の上昇

から恩恵を受ける銘柄について積み増しを行ないました。また、キャッシュのウェイトを減らして大型株を積

み増す一方、一部のＲＥＩＴ銘柄のポジションをさらに縮小しました。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

運用の基本方針に従い、国庫短期証券の買付や現先取引、コールローンや金銭信託などを通じて、元本の安

全性を重視した運用を行ないました。 

 

 

  

当ファンドのポートフォリオ 
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ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

 

当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 

 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第109期 第110期 第111期 第112期 第113期 第114期 

2022年６月16日～ 
2022年７月15日 

2022年７月16日～ 
2022年８月15日 

2022年８月16日～ 
2022年９月15日 

2022年９月16日～ 
2022年10月17日 

2022年10月18日～ 
2022年11月15日 

2022年11月16日～ 
2022年12月15日 

当期分配金 60  60  60  60  60  60  

(対基準価額比率) 0.674％ 0.650％ 0.633％ 0.680％ 0.661％ 0.673％ 

 当期の収益 19  60  60  14  26  18  

 当期の収益以外 40  －  －  45  33  41  

翌期繰越分配対象額 2,969  3,181  3,430  3,387  3,354  3,312   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 



品 名：90002_642037_114_03_ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型）_946927.docx 

日 時：2023/1/31 10:00:00 

ページ：7 

 

－ 7 － 

ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、原則として、「シンガポール・ディビデンド・エクイティ・ファンド（ＪＰＹクラス）」受益証券

を高位に組み入れ、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制する方針です。 

 

（シンガポール・ディビデンド・エクイティ・ファンド（ＪＰＹクラス）） 

当ファンドの基本シナリオでは、米国は2023年のいずれかの時点で景気後退に陥り、欧州は厳しい冬場を迎

え、中国は2023年にかけてゼロコロナ政策を徐々に緩和すると予想しています。当面は主要国の経済にとって

厳しい状況が続く一方で、市場は経済活動がようやく底入れした兆候を示していることを好感し始めていま

す。米国では、インフレ圧力が頭打ちとなった兆しが幾つか見受けられました。中国では、政府が2023年にコ

ロナ規制の緩和を準備している兆候があります。また、中国政府は低迷している不動産セクターへの対策を講

じており、このことも経済の安定化に繋がるとみています。 

シンガポールの国内総生産（ＧＤＰ）成長率は、2022年に３～４％となり、2023年には２％程度に鈍化す

るとの予想を維持しています。経済は、製造業を中心として外需の低迷が引き続き重しとなるものの、コロ

ナ禍後の再開が追い風となる観光や小売り、飲食などを中心としてサービスセクターは比較的力強いとみて

います。 

ポートフォリオにおいては、経済成長が鈍化する現在の環境下、当ファンドでは質の高い事業基盤、持続可

能な高利益、ファンダメンタルズ（経済の基礎的条件）のポジティブな変化を重視するボトムアップ戦略につ

いて、確信を持って維持しています。エネルギー転換やテクノロジー、データ関連、ヘルスケア、食品、物流

など、将来のシンガポール経済の代表的存在となるであろう「ニュー・シンガポール」銘柄に引き続き注目す

るとともに、将来のシンガポール経済における自社の存在感を高めるような事業再編を進めようとしている

企業についても有望視しています。長期債利回りに世界経済の成長鈍化が織り込まれ始めるなか、高配当株の

魅力が高まっており、当ファンドで想定している「ニュー・シンガポール」シナリオに合致する銘柄や経済再

開が追い風になる高配当株投資についても有効と考えています。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

引き続き、安定した収益の確保をめざして安定運用を行なう方針です。主な投資対象は、わが国の国債およ

び格付の高い公社債とし、それらの現先取引なども活用する方針です。また、コールローンや金銭信託などに

投資することもあります。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

○１万口当たりの費用明細 (2022年６月16日～2022年12月15日) 

項 目 
第109期～第114期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 47  0.524  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 8)  (0.094)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (37)  (0.414)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.017)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 5   0.051   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） ( 4)  (0.048)  印刷費用は、法定開示資料の印刷に係る費用 

 合 計 52   0.575    

作成期間の平均基準価額は、8,979円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。 
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ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

（参考情報） 

◯経費率（投資先ファンドの運用管理費用以外の費用を除く。） 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した経費率（年率）は1.67％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 投資先ファンドには運用管理費用以外の費用がある場合がありますが、上記には含まれておりません。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

○売買及び取引の状況 (2022年６月16日～2022年12月15日) 

 

 

銘 柄 
第109期～第114期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
シンガポール・ディビデンド・エクイティ・ファンド（ＪＰＹクラス） 318,870 408,615 186,416 239,278  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

 

銘 柄 
第109期～第114期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
マネー・アカウント・マザーファンド 432 433 263 264 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2022年６月16日～2022年12月15日) 

 

＜ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型）＞ 

区       分 

第109期～第114期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 408 408 100.0 239 239 100.0 

 
 
 
＜マネー・アカウント・マザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三井
住友信託銀行株式会社です。 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2022年６月16日～2022年12月15日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2022年６月16日～2022年12月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2022年12月15日現在) 

 

銘 柄 
第108期末 第114期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

シンガポール・ディビデンド・エクイティ・ファンド（ＪＰＹクラス） 172,004 304,459 391,138 97.0 

合 計 172,004 304,459 391,138 97.0 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第108期末 第114期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・アカウント・マザーファンド 236 405 406 
 
（注） 親投資信託の2022年12月15日現在の受益権総口数は、514,921千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2022年12月15日現在) 

項 目 
第114期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 391,138 96.1 

マネー・アカウント・マザーファンド 406 0.1 

コール・ローン等、その他 15,401 3.8 

投資信託財産総額 406,945 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。   

親投資信託残高 
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ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第109期末 第110期末 第111期末 第112期末 第113期末 第114期末 

2022年７月15日現在 2022年８月15日現在 2022年９月15日現在 2022年10月17日現在 2022年11月15日現在 2022年12月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 250,583,933   334,965,224   275,618,970   507,858,660   409,067,034   406,945,451   

 コール・ローン等 10,569,194   40,119,720   11,563,052   82,232,888   15,065,183   15,400,691   

 投資信託受益証券(評価額) 238,087,462   294,541,753   263,783,039   390,214,084   393,614,266   391,138,559   

 マネー・アカウント・マザーファンド(評価額) 244,012   303,751   272,879   403,835   387,585   406,201   

 未収入金 1,683,265   －   －   35,007,853   －   －   

(B) 負債 2,894,743   18,939,102   2,414,174   103,061,402   3,415,012   3,530,666   

 未払金 －   15,048,162   －   48,857,515   －   －   

 未払収益分配金 1,679,762   2,069,221   1,739,703   2,771,798   2,700,692   2,732,492   

 未払解約金 1,012,466   1,548,466   335,282   51,041,156   264,754   295,321   

 未払信託報酬 184,845   233,976   274,624   298,813   327,481   348,781   

 未払利息 2   4   10   132   28   28   

 その他未払費用 17,668   39,273   64,555   91,988   122,057   154,044   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 247,689,190   316,026,122   273,204,796   404,797,258   405,652,022   403,414,785   

 元本 279,960,420   344,870,185   289,950,535   461,966,491   450,115,391   455,415,447   

 次期繰越損益金 △ 32,271,230   △ 28,844,063   △ 16,745,739   △ 57,169,233   △ 44,463,369   △ 52,000,662   

(D) 受益権総口数 279,960,420口 344,870,185口 289,950,535口 461,966,491口 450,115,391口 455,415,447口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,847円 9,164円 9,422円 8,762円 9,012円 8,858円 
 

（注） 当ファンドの第109期首元本額は255,916,343円、第109～114期中追加設定元本額は504,528,798円、第109～114期中一部解約元本額は

305,029,694円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第109期0.8847円、第110期0.9164円、第111期0.9422円、第112期0.8762円、第113期0.9012円、第114期0.8858

円です。 

（注） 2022年12月15日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は52,000,662円です。 
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ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

○損益の状況 

項 目 
第109期 第110期 第111期 第112期 第113期 第114期 

2022年６月16日～ 
2022年７月15日 

2022年７月16日～ 
2022年８月15日 

2022年８月16日～ 
2022年９月15日 

2022年９月16日～ 
2022年10月17日 

2022年10月18日～ 
2022年11月15日 

2022年11月16日～ 
2022年12月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 759,427   768,274   822,302   984,635   1,208,263   1,216,288   

 受取配当金 760,588   768,377   822,748   985,949   1,209,124   1,217,206   

 受取利息 7   1   －   －   －   －   

 支払利息 △      1,168   △        104   △        446   △      1,314   △        861   △        918   

(B) 有価証券売買損益 △    814,520   10,426,976   8,427,429   △ 19,259,373   13,109,597   △  5,069,794   

 売買益 19,178   10,515,244   10,522,782   2,330,449   13,114,997   27,619   

 売買損 △    833,698   △     88,268   △  2,095,353   △ 21,589,822   △      5,400   △  5,097,413   

(C) 信託報酬等 △    202,513   △    256,347   △    300,882   △    327,392   △    358,800   △    382,136   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △    257,606   10,938,903   8,948,849   △ 18,602,130   13,959,060   △  4,235,642   

(E) 前期繰越損益金 6,524,809   4,514,839   9,756,032   14,950,667   △  6,095,981   5,101,265   

(F) 追加信託差損益金 △ 36,858,671   △ 42,228,584   △ 33,710,917   △ 50,745,972   △ 49,625,756   △ 50,133,793   

 (配当等相当額) (   76,921,085)  (   96,353,423)  (   82,510,237)  (  143,668,714)  (  140,309,779)  (  142,216,398)  

 (売買損益相当額) (△113,779,756)  (△138,582,007)  (△116,221,154)  (△194,414,686)  (△189,935,535)  (△192,350,191)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △ 30,591,468   △ 26,774,842   △ 15,006,036   △ 54,397,435   △ 41,762,677   △ 49,268,170   

(H) 収益分配金 △  1,679,762   △  2,069,221   △  1,739,703   △  2,771,798   △  2,700,692   △  2,732,492   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △ 32,271,230   △ 28,844,063   △ 16,745,739   △ 57,169,233   △ 44,463,369   △ 52,000,662   

 追加信託差損益金 △ 36,858,671   △ 42,228,584   △ 33,710,917   △ 50,745,972   △ 49,625,756   △ 50,133,793   

 (配当等相当額) (   76,921,085)  (   96,353,423)  (   82,510,237)  (  143,668,714)  (  140,309,779)  (  142,216,398)  

 (売買損益相当額) (△113,779,756)  (△138,582,007)  (△116,221,154)  (△194,414,686)  (△189,935,535)  (△192,350,191)  

 分配準備積立金 6,211,722   13,384,521   16,965,178   12,836,104   10,659,355   8,634,790   

 繰越損益金 △  1,624,281   －   －   △ 19,259,365   △  5,496,968   △ 10,501,659   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2022年６月16日～2022年12月15日）は以下の通りです。 

項 目 
2022年６月16日～ 
2022年７月15日 

2022年７月16日～ 
2022年８月15日 

2022年８月16日～ 
2022年９月15日 

2022年９月16日～ 
2022年10月17日 

2022年10月18日～ 
2022年11月15日 

2022年11月16日～ 
2022年12月15日 

a. 配当等収益(経費控除後) 556,913円 750,689円 795,552円 657,235円 1,177,966円 834,130円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 8,589,641円 8,153,297円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 76,921,085円 96,353,423円 82,510,237円 143,668,714円 140,309,779円 142,216,398円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 7,334,571円 6,113,412円 9,756,032円 14,950,667円 12,182,081円 10,533,152円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 84,812,569円 111,807,165円 101,215,118円 159,276,616円 153,669,826円 153,583,680円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 3,029円 3,241円 3,490円 3,447円 3,414円 3,372円 

g. 分配金 1,679,762円 2,069,221円 1,739,703円 2,771,798円 2,700,692円 2,732,492円 

h. 分配金(１万口当たり) 60円 60円 60円 60円 60円 60円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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ノーロード・シンガポール高配当株式フォーカス（毎月分配型） 

○分配金のお知らせ  

 第109期 第110期 第111期 第112期 第113期 第114期 

１万口当たり分配金（税込み） 60円 60円 60円 60円 60円 60円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2022年６月16日から2022年12月15日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 



種類・項目
シンガポール・ディビデンド・エクイティ・ファンド（ＪＰＹクラス）

シンガポール籍円建外国投資信託
運用の基本方針
基本方針 信託財産の中長期的な成長をめざします。
主な投資対象 シンガポール証券取引所上場の高配当利回り株式を主要投資対象とします。
投資方針 ・シンガポール証券取引所上場の高配当利回り株式を主要投資対象とします。

・ この他に、シンガポール証券取引所上場の不動産投資信託証券およびシンガポール以外の
国の金融商品取引所に上場されている株式や不動産投資信託証券に投資する場合がありま
す。
・外貨建資産への投資にあたっては、原則として為替ヘッジを行ないません。
・ ただし、市況動向に急激な変化が生じたとき、ならびに残存信託期間、残存元本が運用に
支障をきたす水準となったときなどやむを得ない事情が発生した場合には、上記のような
運用が出来ない場合があります。

主な投資制限 ・株式への投資割合に制限を設けません。
・外貨建資産への投資割合には制限を設けません。
・証券の空売りは行いません。

収益分配 原則として、毎月12日（休日の場合は翌営業日）に分配を行ないます。なお、運用会社の判断
により収益分配を行なわないことがあります。

ファンドに係る費用
信託報酬など 純資産総額に対し年率0.55％

（国内における消費税等相当額はかかりません。）
申込手数料 ありません。
信託財産留保額 ありません。
その他の費用など 事務管理費用、資産の保管費用、有価証券売買時の売買委託手数料、設立に係る費用、法律

顧問費用、監査費用、信託財産に関する租税など。

その他
運用会社 日興アセットマネジメント アジア リミテッド
信託期間 無期限
決算日 原則として、毎年12月末日
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