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運用報告書（全体版） 

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型） 
為替ヘッジなしコース（毎月決算型） 

 

 
 

第140期（決算日：2025年７月14日） 

第141期（決算日：2025年８月13日） 

第142期（決算日：2025年９月16日） 

第143期（決算日：2025年10月14日） 

第144期（決算日：2025年11月13日） 

第145期（決算日：2025年12月15日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

ここに謹んで運用経過等をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜りますよう、よろし

くお願い申し上げます。 

 

商 品 分 類 追加型投信／海外／不動産投信  特化型  
信 託 期 間 2028年６月13日まで（2013年９月20日設定） 

運 用 方 針 
ファンド・オブ・ファンズ方式により、安定したインカ
ムゲインの確保と信託財産の成長を目指して運用を行
います。 

主要運用対象 

国際 アジア・ 
リート・ファンド 
（通貨選択型） 
為替ヘッジなし 
コ ー ス 
（毎月決算型） 

アジア・リート・マスター・ファンド
（Local Currencyクラス）受益証券およ
びマネー・プール マザーファンド受益
証券 

アジア・リート・ 
マスター・ファンド 
（Local Currency 
ク ラ ス ） 

シンガポール・ドルや香港ドルなど複数
の通貨建の日本を除くアジア諸国・地域
の金融商品取引所に上場（これに準ずる
ものを含みます。）している不動産投資信
託（リート）等 

マネー・プール 
マザーファンド 

わが国の公社債 

運 用 方 法 

・日本を除くアジア諸国・地域の金融商品取引所に上場
（これに準ずるものを含みます。）している不動産投
資信託（リート）等に投資します。 

・不動産投資信託（リート）等の安定したインカムゲイ
ンの確保と、値上がり益、および為替差益の獲得を目
指します。 

・シンガポール・ドルや香港ドルなど複数の通貨建の不
動産投資信託（リート）等に投資を行い（以下、不動
産投資信託（リート）等の通貨のことを「原資産通貨」
ということがあります。）、原則として原資産通貨につ
いて為替取引は行いません。 

主な組入制限 

・投資信託証券（上記の受益証券をいいます。）への投
資割合には制限を設けません。 

・１発行体等あたりの当ファンドの純資産総額に対す
る比率は、原則として、25％以内とします。 

分 配 方 針 

毎月13日（休業日の場合は翌営業日）に決算を行い、収
益分配方針に基づいて分配を行います。分配対象額の
範囲は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を
含みます。）等の全額とします。基準価額水準、市況動
向、残存信託期間等を勘案して、分配金額を決定しま
す。原則として、配当等収益や分配対象額の水準等を
考慮し、継続的に分配することをめざします。（ただし、
分配対象収益が少額の場合には分配を行わない場合も
あります。） 

 
◆当ファンドは特化型運用を行います。一般社団法人投資信託協会は信

用リスク集中回避を目的とした投資制限（分散投資規制）を設けてお
り、投資対象に支配的な銘柄（寄与度＊が10％を超える又は超える可
能性の高い銘柄）が存在し、又は存在することとなる可能性が高いも
のを、特化型としています。 
＊ 寄与度とは、投資対象候補銘柄の時価総額の合計額における一発行体あたり

の時価総額が占める比率または運用管理等に用いる指数における一発行体あ

たりの構成比率を指します。 

◆当ファンドは、日本を除くアジア諸国・地域の金融商品取引所に上場
している不動産投資信託（リート）等に実質的に投資します。当ファ
ンドの投資対象には支配的な銘柄が存在するため、特定の銘柄への投
資が集中することがあり、当該支配的な銘柄に経営破綻や経営・財務
状況の悪化が生じた場合には、大きな損失が発生することがあります。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

◇MUZ-148119-0000-20251215◇ 
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

ファンドマネージャーのコメント
　当期間（過去６ヵ月間）の運用で主眼においた
ポイントをご説明させていただきます。
配当利回りなどの面で相対的に投資妙味が高いと
思われる銘柄を中心にポートフォリオを構築しま
した。

【第145期末における主なリート市場への投資の
ポイント】

◎シンガポール
　シンガポール市場は、期間を通じて堅調な展開
となりました。米トランプ関税については、シン
ガポールへの追加関税率は10％にとどまり、リー
トセクターへの影響は限定的でした。シンガポー
ルの長短金利が低下基調をたどる中、借入コスト
減少への期待などを受けてオフィスリート中心に
上昇しました。シンガポールの生活費は高騰を続
けているものの、小売リートのファンダメンタル
ズは良好で、また人工知能（ＡＩ）バブルへの懸
念が台頭する中、データセンターリートも底堅く
推移しました。金利が低下する中、リートによる
資金調達の動きも活発化し、データセンターやレ
ジデンシャル関連のＩＰＯ（新規株式公開）が行
われました。今後の用途別の見通しについて、小
売りは好立地にある物件への需要は引き続き強く、
賃料の値上げが期待できることなどからポジティ
ブに見ています。オフィスは、ＡＩの普及が雇用
に与える影響は不透明ですが、2026年以降の需給
環境は好転が見込まれます。産業用施設は、テク
ノロジー企業が賃貸契約面積を削減したことから
ビジネスパークの空室率が上昇し、賃料の下落が
見られました。そして、中国経済の不振で一部物
流施設については供給過剰が続いていることから
慎重な見方をしています。一方、ＡＩ関連の設備
投資は、より規模の大きい効率的なデータセン
ター需要の高まりが見込まれることから引き続き
強気に見ています。

◎香港
　香港市場は、香港の銀行間金利が安定的に推移
する中、期間半ばまでは堅調に推移していました
が、香港の個人消費の低迷などを受けて期間末に
かけて軟調な展開となりました。今期は香港ドル
が中国人民元に対し安定的に推移しましたが、日
本円の下落などを受けて一部消費が海外に流出し
ました。今後の用途別見通しについて、小売りは
香港市民による深圳への越境消費がスーパーマー
ケットや中華料理店などに集中している他、中国
の電子商取引業者がマーケティングキャンペーン
を強化していることや円安による日本への消費流
出が懸念されることから中立の見方をしています。
オフィスは、引き続き、中心業務地区およびその
周辺での供給増加やグレードＡのオフィス賃料下
落が見込まれることなどから弱気なスタンスを維
持しています。ホテルについては、香港へのイン
バウンド旅行者数は2025年に入り回復傾向にある
ものの、引き続き中国本土と香港間の高速鉄道に
よる移動のしやすさから、中国本土からの旅行者
は日帰り旅行へとシフトしており、ホテルの客室
単価は下落傾向にあるため、中立を維持します。

イーストスプリング・インベストメンツ（シンガポール）リミテッド
アジア株式インカム・チーム
ポートフォリオ・マネジャー
チュン・キョン・オン

（注）上記は、アジア・リート・マスター・ファンドの
資料を基に、三菱ＵＦＪアセットマネジメントが
作成したものです。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

本資料の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円 
116期(2023年７月13日) 8,128 50 △ 0.6 － － 99.4 9,277 

117期(2023年８月14日) 8,339 50 3.2 － － 99.0 9,510 

118期(2023年９月13日) 8,170 50 △ 1.4 － － 99.1 9,051 

119期(2023年10月13日) 7,947 50 △ 2.1 － － 99.0 8,636 

120期(2023年11月13日) 7,837 50 △ 0.8 － － 99.0 8,238 

121期(2023年12月13日) 8,020 50 3.0 － － 99.1 8,246 

122期(2024年１月15日) 8,327 50 4.5 － － 99.1 8,448 

123期(2024年２月13日) 8,073 50 △ 2.4 － － 99.4 7,842 

124期(2024年３月13日) 7,815 50 △ 2.6 － － 99.0 7,392 

125期(2024年４月15日) 7,656 50 △ 1.4 0.0 － 99.0 6,844 

126期(2024年５月13日) 7,797 50 2.5 0.0 － 99.0 6,586 

127期(2024年６月13日) 7,535 50 △ 2.7 0.0 － 99.2 6,219 

128期(2024年７月16日) 8,035 50 7.3 0.0 － 99.2 6,403 

129期(2024年８月13日) 7,465 50 △ 6.5 0.0 － 99.0 5,933 

130期(2024年９月13日) 7,925 50 6.8 0.0 － 99.0 6,327 

131期(2024年10月15日) 8,168 30 3.4 0.0 － 99.0 6,349 

132期(2024年11月13日) 7,728 30 △ 5.0 0.0 － 98.7 5,888 

133期(2024年12月13日) 7,415 30 △ 3.7 0.0 － 98.4 5,432 

134期(2025年１月14日) 7,467 30 1.1 0.0 － 99.1 5,344 

135期(2025年２月13日) 7,423 30 △ 0.2 0.0 － 98.5 5,194 

136期(2025年３月13日) 7,416 30 0.3 0.0 － 99.1 5,081 

137期(2025年４月14日) 6,758 30 △ 8.5 0.0 － 99.2 4,528 

138期(2025年５月13日) 7,417 30 10.2 0.0 － 99.0 4,907 

139期(2025年６月13日) 7,481 30 1.3 0.0 － 98.6 4,779 

140期(2025年７月14日) 7,799 30 4.7 0.0 － 99.1 4,869 
141期(2025年８月13日) 8,036 30 3.4 0.0 － 99.0 4,792 

142期(2025年９月16日) 8,324 30 4.0 0.0 － 99.1 4,896 

143期(2025年10月14日) 8,449 30 1.9 0.0 － 99.0 4,858 

144期(2025年11月13日) 8,605 30 2.2 0.0 － 98.5 4,845 

145期(2025年12月15日) 8,380 30 △ 2.3 0.0 － 99.0 4,650 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第140期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ 

2025年６月13日 7,481 － 0.0 － 98.6 

６月末 7,775 3.9 0.0 － 99.1 

(期  末)      

2025年７月14日 7,829 4.7 0.0 － 99.1 

第141期 

(期  首)      

2025年７月14日 7,799 － 0.0 － 99.1 

７月末 8,153 4.5 0.0 － 97.0 

(期  末)      

2025年８月13日 8,066 3.4 0.0 － 99.0 

第142期 

(期  首)      

2025年８月13日 8,036 － 0.0 － 99.0 

８月末 8,070 0.4 0.0 － 99.0 

(期  末)      

2025年９月16日 8,354 4.0 0.0 － 99.1 

第143期 

(期  首)      

2025年９月16日 8,324 － 0.0 － 99.1 

９月末 8,188 △1.6 0.0 － 99.2 

(期  末)      

2025年10月14日 8,479 1.9 0.0 － 99.0 

第144期 

(期  首)      

2025年10月14日 8,449 － 0.0 － 99.0 

10月末 8,622 2.0 0.0 － 99.2 

(期  末)      

2025年11月13日 8,635 2.2 0.0 － 98.5 

第145期 

(期  首)      

2025年11月13日 8,605 － 0.0 － 98.5 

11月末 8,513 △1.1 0.0 － 99.3 

(期  末)      

2025年12月15日 8,410 △2.3 0.0 － 99.0 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

運用経過
第140期～第145期：2025年６月14日～2025年12月15日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）
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分配金再投資基準価額：左目盛

基準価額：左目盛

純資産総額：右目盛

第140期首 7,481円
第145期末 8,380円
既払分配金 180円
騰 落 率 14.5％

（分配金再投資ベース）

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

基準価額は期間の初めに比べ14.5％（分配金再投資ベース）の
上昇となりました。

基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

シンガポールのリート価格が上昇したことや、シンガポールドル
や香港ドルが円に対して上昇したことなどが、基準価額のプラス
に寄与しました。
個別銘柄では、「CAPITALAND INTEGRATED CO」（複合／
シンガポール）の上昇などが基準価額のプラスに寄与しました。

上昇要因

香港のリート価格が下落したことなどが、基準価額のマイナスに
作用しました。
個別銘柄では、「LINK REIT」（小売り／香港）の下落などが基
準価額のマイナスに作用しました。

下落要因

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

― 5 ―

03_コメント-費用-TER_10pt_1087786.indd   503_コメント-費用-TER_10pt_1087786.indd   5 2026/01/30   18:52:142026/01/30   18:52:14



7

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

第140期～第145期：2025年６月14日～2025年12月15日

投資環境について

アジア・リート市況の推移（当作成期首を100として指数化）

（注）グラフはＳ＆ＰグローバルＲＥＩＴ指数のうち、上記２ヵ国・地域の各指数（現地通貨建配当込み）を使用して
います。

（注）Ｓ＆ＰグローバルＲＥＩＴ指数とは、Ｓ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックスＬＬＣが有する各株価指数の採用
銘柄の中から、原則として不動産投資信託（ＲＥＩＴ）および同様の制度に基づく銘柄の浮動株修正時価総額に
基づいて算出される指数です。同指数はＳ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックス（Ｓ＆Ｐ ＤＪＩ）の商品であり、
これを利用するライセンスが三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社に付与されています。Ｓ＆Ｐ ＤＪＩは、
同指数の誤り、欠落、または中断に対して一切の責任を負いません。

（注）現地日付ベースで記載しております。
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シンガポール

香港

アジア・リート市況
アジア・リート市場は、まちまちとなり
ました。
シンガポール市場は長期金利が低下した
ことや2025年８月の消費者物価指数（Ｃ
ＰＩ）上昇率が低水準の伸びに留まった
ことから金融緩和の余地が高まったとの
見方などが好感され、上昇しました。香
港市場は、米国と主要国との関税交渉が
進展したことにより、世界経済の見通し

に対する過度な懸念が後退したことなど
がプラス材料となり上昇する局面もあり
ました。一方で、堅調な輸出を背景に
2025年第２四半期の実質国内総生産（Ｇ
ＤＰ）は良好な結果となったものの、民
間消費の伸びが低位に留まったことや、
大手小売り銘柄が賃料低下を背景に、市
場予想を下回る決算と見通しを発表した
ことなどから、小売りセクターを中心に
下落しました。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

為替市況の推移（当作成期首を100として指数化、対円）

（注）現地日付ベースで記載しております。
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2025/６/12 2025/８/８ 2025/10/８ 2025/12/８

円・シンガポールドル

円・香港ドル

為替市況
当期間を通してみると、原資産通貨であ
るシンガポールドルと香港ドルは対円で
上昇しました。
シンガポールドルは、高市政権の意向を
反映した日銀の金融緩和継続と利上げ後
ずれ観測、加えて積極的な財政出動の見
通しなどを背景に、当期間を通じて対円
で上昇しました。
香港ドルについては、ドルペッグ制（米
ドルとの為替レートを一定に保つ制度）
を採用していることから、当期間の米ド
ルの堅調な動きにつられて、当期間を通
して対円で上昇しました。

国内短期金融市場
無担保コール翌日物金利は、プラス圏で
の推移となりました。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

当該投資信託のポートフォリオについて

国際 アジア・リート・ファンド（通貨
選択型）為替ヘッジなしコース（毎月
決算型）
当期間を通じて、円建の外国投資信託で
あるアジア・リート・マスター・ファン
ド（Local Currencyクラス）受益証券を
高位に組み入れ、マネー・プール　マ
ザーファンド受益証券への投資も行いま
した。

アジア・リート・マスター・ファンド
（Local Currencyクラス）
主としてシンガポール・ドルや香港ドル
など複数の通貨建の日本を除くアジア諸
国・地域の金融商品取引所に上場（これ
に準ずるものを含みます。）している
リート等に投資しました。
国債利回りと比較して、配当利回りに妙
味があると判断した銘柄を中心に投資を
行いました。
ファンダメンタルズ分析を引き続き軸に
据えつつ、短期的な市況変動への対応と
して、クオンツ分析（データを数理統計
的に分析すること）も活用し機動的なポ
ジション調整を行うことで、市況変動へ
の柔軟性を高めた運用を行いました。

銘柄入替のポイントは以下の通りです。

売買動向
「CENTURION ACCOMMODATION｣
（住宅／シンガポール）を新規組入した
一 方 で ､ ｢ CAPITALAND  ASCOTT 
TRUST」（ホテル／シンガポール）を全
売却しました。

マネー・プール　マザーファンド
コール・ローン等短期金融商品を活用し、
利子等収益の確保を図りました。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し、次表の通りと
させていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産中に
留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目
第140期

2025年６月14日～
2025年７月14日

第141期
2025年７月15日～
2025年８月13日

第142期
2025年８月14日～
2025年９月16日

第143期
2025年９月17日～
2025年10月14日

第144期
2025年10月15日～
2025年11月13日

第145期
2025年11月14日～
2025年12月15日

当期分配金
（対基準価額比率）

30
（0.383％）

30
（0.372％）

30
（0.359％）

30
（0.354％）

30
（0.347％）

30
（0.357％）

当期の収益 30 30 30 30 30 28

当期の収益以外 － － － － － 1

翌期繰越分配対象額 2,985 2,991 2,997 3,001 3,008 3,006

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）
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11

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

国際 アジア・リート・ファンド（通貨
選択型）為替ヘッジなしコース（毎月
決算型）
引き続き、円建の外国投資信託であるア
ジア・リート・マスター・ファンド
（Local Currencyクラス）受益証券に投
資を行います。また、マネー・プール　
マザーファンド受益証券への投資も行い
ます。

投資先ファンドの運用会社であるイース
ト・スプリング社と協議を重ね、運用パ
フォーマンス向上のため以下のような改
善への取り組みを実施してまいりました。
2020年度第２四半期から第３四半期：割
安度への過度な偏りを見直し、グロース
性指標も考慮。
2021年度第３四半期：運用主担当者が交
代。それに加えて、トータルリターンの
最大化を図るため、株式運用部門におい
て従来運用を担当していたインカムチー
ムとグロースチームを統合し、より多面
的な視点を導入。
2024年度第４四半期：ファンダメンタル
ズ分析を引き続き軸に据えつつ、短期的
な市況変動への対応として、クオンツ分
析＊も活用し機動的なポジション調整を行
うことで、市況変動への柔軟性を高める。
（＊データを数理統計的に分析するこ

と）
引き続き、運用状況につき注意深くモニ
タリングしつつ、運用クオリティの向上
に向けた取り組みを継続してまいります。

アジア・リート・マスター・ファンド
（Local Currencyクラス）
引き続き、主としてシンガポール・ドル
や香港ドルなど複数の通貨建の日本を除
くアジア諸国・地域の金融商品取引所に
上場（これに準ずるものを含みます。）
しているリート等に投資を行います。
ポートフォリオの構築にあたっては、市
場価格が個別銘柄の適正価格を正しく反
映していない結果生じている割安度合い
などを重視する方針です。
本ファンドは、高利回りで強固なバラン
スシートを持つ品質の高い銘柄に投資を
続けています。今後も、市場価格が個別
銘柄の価値を正しく反映していない結果
生じている割安度合いなどを分析し、
ポートフォリオを構築する方針です。
引き続き、運用状況につき注意深くモニ
タリングしつつ、運用クオリティの向上
に向けた取り組みを継続してまいります。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

マネー・プール　マザーファンド
日銀による金融市場調節方針の下、短期
金利は安定した推移を想定しています。
以上の見通しにより、コール・ローン等
への投資を通じて、安定した収益の確保
をめざした運用を行う方針です。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

2025年６月14日～2025年12月15日

１万口当たりの費用明細

項目
第140期～第145期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 51 0.630 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (16) (0.195) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (34) (0.418) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (1) (0.017) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 0 0.006 (ｂ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) (0) (0.006) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 51 0.636

作成期中の平均基準価額は、8,173円です。

（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支
払った費用を含みません。

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）
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5

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.19％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 2.19

①当ファンドの費用の比率 （％） 1.25

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.72

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 0.22

総経費率
2.19％ 当ファンド

1.25％

投資先
ファンド
0.94％

運用管理費用
（投信会社）
0.38％

運用管理費用
（販売会社）
0.83％

運用管理費用（受託会社）
0.03％

その他費用
0.01％

運用管理費用
0.72％

運用管理費用以外
0.22％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）入手し得る情報において含まれていない費用はありません。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

○売買及び取引の状況 (2025年６月14日～2025年12月15日) 

 

 

銘 柄 
第140期～第145期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
アジア・リート・マスター・ファンド（Local Currencyクラス） 240,726 197,152 1,049,490 868,500  

 
（注） 金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年６月14日～2025年12月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年12月15日現在) 

 

銘 柄 
第139期末 第145期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

アジア・リート・マスター・ファンド（Local Currencyクラス） 6,231,520 5,422,756 4,604,462 99.0 

合 計 6,231,520 5,422,756 4,604,462 99.0 
 
（注） 比率は国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）の純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
第139期末 第145期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・プール マザーファンド 99 99 100 
 
 
 

  

投資信託証券 

親投資信託残高 
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

○投資信託財産の構成 (2025年12月15日現在) 

項 目 
第145期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 4,604,462 98.2 

マネー・プール マザーファンド 100 0.0 

コール・ローン等、その他 83,037 1.8 

投資信託財産総額 4,687,599 100.0 
 
 
 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第140期末 第141期末 第142期末 第143期末 第144期末 第145期末 

2025年７月14日現在 2025年８月13日現在 2025年９月16日現在 2025年10月14日現在 2025年11月13日現在 2025年12月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 4,929,216,662   4,867,018,127   4,924,082,274   4,936,713,057   4,867,072,695   4,687,599,722   

 コール・ローン等 103,247,297   98,181,372   73,243,051   92,553,815   52,607,379   83,035,750   

 投資信託受益証券(評価額) 4,825,867,750   4,744,385,163   4,850,737,906   4,810,797,646   4,774,604,191   4,604,462,420   

 マネー・プール マザーファンド(評価額) 100,299   100,339   100,388   100,418   100,458   100,498   

 未収入金 －   24,350,000   －   33,260,000   39,760,000   －   

 未収利息 1,316   1,253   929   1,178   667   1,054   

(B) 負債 59,950,465   74,971,513   27,195,195   77,751,628   21,878,451   37,458,621   

 未払収益分配金 18,731,099   17,889,575   17,647,690   17,252,076   16,892,715   16,646,813   

 未払解約金 36,042,575   52,017,890   3,967,141   55,846,068   36   15,610,609   

 未払信託報酬 5,131,390   5,019,636   5,531,426   4,612,675   4,941,977   5,155,585   

 その他未払費用 45,401   44,412   48,938   40,809   43,723   45,614   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 4,869,266,197   4,792,046,614   4,896,887,079   4,858,961,429   4,845,194,244   4,650,141,101   

 元本 6,243,699,876   5,963,191,712   5,882,563,382   5,750,692,108   5,630,905,244   5,548,937,670   

 次期繰越損益金 △1,374,433,679   △1,171,145,098   △  985,676,303   △  891,730,679   △  785,711,000   △  898,796,569   

(D) 受益権総口数 6,243,699,876口 5,963,191,712口 5,882,563,382口 5,750,692,108口 5,630,905,244口 5,548,937,670口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,799円 8,036円 8,324円 8,449円 8,605円 8,380円 
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

○損益の状況 

項 目 
第140期 第141期 第142期 第143期 第144期 第145期 

2025年６月14日～ 
2025年７月14日 

2025年７月15日～ 
2025年８月13日 

2025年８月14日～ 
2025年９月16日 

2025年９月17日～ 
2025年10月14日 

2025年10月15日～ 
2025年11月13日 

2025年11月14日～ 
2025年12月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 22,771,241   22,162,373   21,565,361   20,609,929   21,635,981   20,789,677   

 受取配当金 22,748,706   22,138,374   21,537,067   20,591,778   21,613,022   20,767,690   

 受取利息 22,535   23,999   28,294   18,151   22,959   21,987   

(B) 有価証券売買損益 198,646,411   142,312,166   170,473,620   73,150,493   87,686,294   △  123,148,440   

 売買益 242,131,691   205,431,385   191,514,617   149,336,112   122,284,665   958,124   

 売買損 △   43,485,280   △   63,119,219   △   21,040,997   △   76,185,619   △   34,598,371   △  124,106,564   

(C) 信託報酬等 △    5,176,791   △    5,064,048   △    5,580,364   △    4,653,484   △    4,985,700   △    5,201,199   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 216,240,861   159,410,491   186,458,617   89,106,938   104,336,575   △  107,559,962   

(E) 前期繰越損益金 △1,032,968,410   △  796,449,881   △  635,709,695   △  455,661,295   △  375,188,535   △  282,237,884   

(F) 追加信託差損益金 △  538,975,031   △  516,216,133   △  518,777,535   △  507,924,246   △  497,966,325   △  492,351,910   

 (配当等相当額) (  1,851,079,269)  (  1,767,938,996)  (  1,744,545,718)  (  1,705,470,092)  (  1,669,979,241)  (  1,645,780,725)  

 (売買損益相当額) (△2,390,054,300)  (△2,284,155,129)  (△2,263,323,253)  (△2,213,394,338)  (△2,167,945,566)  (△2,138,132,635)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △1,355,702,580   △1,153,255,523   △  968,028,613   △  874,478,603   △  768,818,285   △  882,149,756   

(H) 収益分配金 △   18,731,099   △   17,889,575   △   17,647,690   △   17,252,076   △   16,892,715   △   16,646,813   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △1,374,433,679   △1,171,145,098   △  985,676,303   △  891,730,679   △  785,711,000   △  898,796,569   

 追加信託差損益金 △  538,975,031   △  516,216,133   △  518,777,535   △  507,924,246   △  497,966,325   △  492,351,910   

 (配当等相当額) (  1,851,079,269)  (  1,767,938,996)  (  1,744,545,718)  (  1,705,470,092)  (  1,669,979,241)  (  1,645,780,725)  

 (売買損益相当額) (△2,390,054,300)  (△2,284,155,129)  (△2,263,323,253)  (△2,213,394,338)  (△2,167,945,566)  (△2,138,132,635)  

 分配準備積立金 12,956,814   15,942,537   18,765,734   20,649,125   23,942,111   22,425,617   

 繰越損益金 △  848,415,462   △  670,871,502   △  485,664,502   △  404,455,558   △  311,686,786   △  428,870,276   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 
＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 6,388,733,274円 

作成期中追加設定元本額 190,827,478円 

作成期中一部解約元本額 1,030,623,082円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末0.8380円です。 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は898,796,569円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2025年６月14日～ 
2025年７月14日 

2025年７月15日～ 
2025年８月13日 

2025年８月14日～ 
2025年９月16日 

2025年９月17日～ 
2025年10月14日 

2025年10月15日～ 
2025年11月13日 

2025年11月14日～ 
2025年12月15日 

費用控除後の配当等収益額 22,239,106円 21,480,270円 20,938,729円 19,587,126円 20,649,352円 15,588,516円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 －円 －円 －円 －円 

収益調整金額 1,851,079,269円 1,767,938,996円 1,744,545,718円 1,705,470,092円 1,669,979,241円 1,645,780,725円 

分配準備積立金額 9,448,807円 12,351,842円 15,474,695円 18,314,075円 20,185,474円 23,483,914円 

当ファンドの分配対象収益額 1,882,767,182円 1,801,771,108円 1,780,959,142円 1,743,371,293円 1,710,814,067円 1,684,853,155円 

１万口当たり収益分配対象額 3,015円 3,021円 3,027円 3,031円 3,038円 3,036円 

１万口当たり分配金額 30円 30円 30円 30円 30円 30円 

収益分配金金額 18,731,099円 17,889,575円 17,647,690円 17,252,076円 16,892,715円 16,646,813円 
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国際 アジア・リート・ファンド（通貨選択型）為替ヘッジなしコース（毎月決算型）

○分配金のお知らせ  

 第140期 第141期 第142期 第143期 第144期 第145期 

１万口当たり分配金（税込み） 30円 30円 30円 30円 30円 30円 
 
・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・ 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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