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運用報告書（全体版） 

米国バンクローン・オープン 
＜為替ヘッジなし＞ 
（毎月決算型） 

 

 
 

第115期（決算日：2023年12月20日） 

第116期（決算日：2024年１月22日） 

第117期（決算日：2024年２月20日） 

第118期（決算日：2024年３月21日） 

第119期（決算日：2024年４月22日） 

第120期（決算日：2024年５月20日） 
 

 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「米国バンクローン・オープン＜

為替ヘッジなし＞（毎月決算型）」は、去る５月20日

に第120期の決算を行いましたので、法令に基づいて

第115期～第120期の運用状況をまとめてご報告申し

上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

商 品 分 類 追加型投信／海外／その他資産（バンクローン） 

信 託 期 間 2029年５月18日まで（2014年５月27日設定） 

運 用 方 針 

主として円建ての外国投資信託であるウエスタン・
アセット・米国バンクローン（オフショア）ファン
ド－ＪＰＹ アンヘッジド・クラスの投資信託証券
への投資を通じて、米ドル建ての米国企業向けバン
クローン（貸付債権）等を中心に実質的な投資を行
い、利子収益の確保および値上がり益の獲得をめざ
します。 
当該外国投資信託においては、米国企業が発行する
米ドル建てのハイイールド債券等にも投資を行い
ます。 
なお、証券投資信託であるマネー・マーケット・マ
ザーファンドの投資信託証券への投資も行います。 
円建ての外国投資信託への投資は高位を維持する
ことを基本とします。 
実質的な組入外貨建資産については、原則として為
替ヘッジを行いません。 
投資対象とする円建外国投資信託の運用は、ウエス
タン・アセット・マネジメント・カンパニー・エル
エルシーが行います。 
円建外国投資信託等への投資にあたり、ウエスタ
ン・アセット・マネジメント株式会社の投資助言を
受けます。 

主要運用対象 

米国バンクローン・ 
オ ー プ ン 
＜為替ヘッジなし＞ 
（ 毎月 決算 型） 

ウエスタン・アセット・米国バンクロー
ン（オフショア）ファンド－ＪＰＹ ア
ンヘッジド・クラスおよびマネー・
マーケット・マザーファンドの投資信
託証券を主要投資対象とします。 

ウ エ ス タ ン ・ 
ア セ ッ ト ・ 
米国バンクローン 
（ オ フ シ ョ ア ） 
ファンド－ＪＰＹ 
アンヘッジド・クラス 

米ドル建ての米国企業向けバンク
ローン等を主要投資対象とします。 

マ ネ ー ・ 
マーケット・ 
マザーファンド 

わが国の公社債等を主要投資対象と
します。 
外貨建資産への投資は行いません。 

主な組入制限 
投資信託証券への投資割合に制限を設けません。 
外貨建資産への直接投資は行いません。 

分 配 方 針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評価益を
含みます。）等の全額を分配対象額とし、分配金額
は、基準価額水準、市況動向等を勘案して委託会社
が決定します。原則として、配当等収益や分配対象
額の水準等を考慮し、安定した分配を継続すること
をめざします。ただし、分配対象収益が少額の場合
には分配を行わないことがあります。また、基準価
額水準、運用状況等によっては安定した分配となら
ないことがあります。なお、第３計算期末までの間
は、収益の分配は行いません。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

◇MUZ-252053-0000-20240520◇ 
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

ファンドマネージャーのコメント
　おかげさまで、当ファンドは2024年５月20日
に決算を行いました。ここに当期間の運用状況を
ご報告申し上げます。

■運用のポイント
　それでは、当期間の運用で主眼に置いたポイン
トをご説明させていただきます。

・インフレ動向に注視しつつ運用

　米国は、経済成長がさらに鈍化しながらも、景
気後退は回避されると予想していました。インフ
レは、多くの国で製造業とサービス業の需要が弱
まり、中国でデフレ圧力が高まっていたため、物
価上昇圧力は世界的に緩和されつつあります。こ
うした傾向は、主要中銀による金融引き締めと相
まって、世界経済の成長とインフレをさらに抑制
し、ひいては先進国の国債利回りの低下と小幅な
円高・米ドル安につながると予想しています。

・ファンダメンタルズを見極め、慎重な銘柄選択
を実施

　ファンダメンタルズが堅調なことから、デフォ
ルト（債務不履行）率は市場予想より低位で推移
すると予想していました。クレジットクオリティ
は全体的には堅調に推移しているものの、ファン
ダメンタルズの悪化が大きいセクターと改善傾向
にあるセクターがあり、ばらつきが生じています。
新型コロナウイルスのパンデミック後の経済再開
を受けて回復途上にある消費者セクターに対して
積極姿勢とする一方、化学、通信など、一部セク
ターに対しては引き続き消極姿勢としました。

■投資環境見通しと今後の運用方針
　世界的な経済成長は鈍化し、世界のインフレも
おおむね減速しています。中国のデフレ圧力、欧
米の金融引き締め、多くの国で製造業とサービス
業の需要低下などを背景に、世界的なインフレ上
昇圧力は緩和されつつあります。こうした傾向は、
主要中銀が慎重かつ段階的な金融政策を推進して
いることと相まって、世界経済の成長とインフレ
をさらに抑制し、ひいては先進国国債利回りの低
下と小幅な円高・米ドル安につながると予想され
ます。ただし、金融政策が失敗する懸念や、イン
フレ率が中銀の目標を上回って安定しつつあるこ
と、米国の経済成長が予想以上に強いこと、財政
赤字拡大を補うため米国債が増発されていること
などは、いずれも市場ボラティリティの上昇につ
ながる可能性があります。
　バンクローン市場では、金利上昇にもかかわら
ず、ファンダメンタルズは多くのセクターで安定
しており、現在の利回り水準はデフォルト率を考
慮しても魅力的な水準と考えています。また、
ローン担保証券（ＣＬＯ）からの緩やかな需要や
バンクローンの新規発行額が低水準にあることか
ら、バンクローン市場の需給環境はある程度支え
られると思われます。
　今後の投資戦略については、新型コロナウイル
スのパンデミック後の経済再開を受けて回復途上
にある消費者関連セクターを積極姿勢とする一方、
化学、通信等のセクターに対しては消極姿勢とす
る方針です。

ウエスタン・アセット・マネジメント・カンパニー・エルエルシー
ポートフォリオ・マネージャー
ライアン・コーハン

上記は、ウエスタン・アセット・マネジメント・カンパ
ニー・エルエルシーの資料を基に、三菱ＵＦＪアセット
マネジメントが作成したものです。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円 
 91期(2021年12月20日) 6,544 30 △0.3 － － 99.1 14,426 

 92期(2022年１月20日) 6,599 30 1.3 － － 99.1 14,396 
 93期(2022年２月21日) 6,575 30 0.1 － － 99.1 14,189 
 94期(2022年３月22日) 6,705 30 2.4 － － 99.1 14,474 
 95期(2022年４月20日) 7,293 30 9.2 － － 99.0 16,117 
 96期(2022年５月20日) 6,977 30 △3.9 － － 99.0 15,222 
 97期(2022年６月20日) 7,283 30 4.8 － － 99.1 15,698 
 98期(2022年７月20日) 7,348 30 1.3 － － 99.0 15,651 
 99期(2022年８月22日) 7,463 30 2.0 － － 99.1 15,583 
100期(2022年９月20日) 7,705 30 3.6 － － 98.9 15,858 
101期(2022年10月20日) 7,916 30 3.1 － － 98.9 16,582 
102期(2022年11月21日) 7,418 30 △5.9 － － 99.1 15,265 
103期(2022年12月20日) 7,242 30 △2.0 － － 99.1 14,774 
104期(2023年１月20日) 6,884 30 △4.5 － － 99.0 13,753 
105期(2023年２月20日) 7,219 30 5.3 － － 99.4 13,607 
106期(2023年３月20日) 7,009 30 △2.5 － － 99.0 13,062 
107期(2023年４月20日) 7,216 30 3.4 － － 99.1 13,262 
108期(2023年５月22日) 7,362 30 2.4 － － 99.3 13,235 
109期(2023年６月20日) 7,564 30 3.2 － － 99.3 13,344 
110期(2023年７月20日) 7,540 30 0.1 － － 99.0 13,081 
111期(2023年８月21日) 7,838 30 4.4 － － 99.0 13,373 
112期(2023年９月20日) 8,013 30 2.6 － － 99.1 13,246 
113期(2023年10月20日) 8,088 30 1.3 － － 99.2 13,061 
114期(2023年11月20日) 8,089 30 0.4 － － 99.2 12,785 

115期(2023年12月20日) 7,853 30 △2.5 － － 99.2 11,935 

116期(2024年１月22日) 8,114 30 3.7 － － 99.2 12,135 
117期(2024年２月20日) 8,234 30 1.8 － － 99.2 12,293 
118期(2024年３月21日) 8,319 30 1.4 － － 98.9 12,224 
119期(2024年４月22日) 8,541 30 3.0 － － 98.9 12,227 
120期(2024年５月20日) 8,622 30 1.3 － － 99.1 12,115 

 
（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第115期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ 

2023年11月20日 8,089 － － － 99.2 

11月末 7,993 △1.2 － － 98.8 

(期  末)      

2023年12月20日 7,883 △2.5 － － 99.2 

第116期 

(期  首)      

2023年12月20日 7,853 － － － 99.2 

12月末 7,722 △1.7 － － 99.4 

(期  末)      

2024年１月22日 8,144 3.7 － － 99.2 

第117期 

(期  首)      

2024年１月22日 8,114 － － － 99.2 

１月末 8,115 0.0 － － 99.3 

(期  末)      

2024年２月20日 8,264 1.8 － － 99.2 

第118期 

(期  首)      

2024年２月20日 8,234 － － － 99.2 

２月末 8,293 0.7 － － 99.4 

(期  末)      

2024年３月21日 8,349 1.4 － － 98.9 

第119期 

(期  首)      

2024年３月21日 8,319 － － － 98.9 

３月末 8,367 0.6 － － 99.1 

(期  末)      

2024年４月22日 8,571 3.0 － － 98.9 

第120期 

(期  首)      

2024年４月22日 8,541 － － － 98.9 

４月末 8,702 1.9 － － 99.1 

(期  末)      

2024年５月20日 8,652 1.3 － － 99.1 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

運用経過
第115期～第120期：2023年11月21日～2024年５月20日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）
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分配金再投資基準価額：左目盛

基準価額：左目盛

純資産総額：右目盛

第115期首 8,089円
第120期末 8,622円
既払分配金 180円
騰 落 率 8.9％

（分配金再投資ベース）

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

基準価額は期間の初めに比べ8.9％（分配金再投資ベース）の上
昇となりました。

基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

米国バンクローン市況が上昇したこと等が基準価額の上昇要因と
なりました。
米ドルが対円で上昇したこと等が基準価額の上昇要因となりまし
た。

上昇要因

信託報酬等の運用上の費用を計上したこと等が基準価額の下落要
因となりました。

下落要因

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

第115期～第120期：2023年11月21日～2024年５月20日

投資環境について

バンクローン市況
米国バンクローン市況は上昇しました。
米国バンクローン市況は、インフレに対
する懸念が後退し、米国で金融緩和に対
する期待が高まった局面でスプレッド
（国債に対する上乗せ金利）が縮小した
ことや利子収入を獲得したこと等から、
上昇しました。

為替市況
米ドルは対円で上昇しました。
日本銀行が利上げを実施したものの、緩
和的な金融環境が維持されるとの見解を
示したことなどを背景に円が米ドルに対
して軟調に推移しました。

国内短期金融市場
無担保コール翌日物金利は０％を下回る
水準で推移していたものの、2024年３月
に日銀がマイナス金利政策を解除したこ
とにより、期間末には０％を上回りまし
た。
当期間の短期金融市場をみると、日銀は
３月19日まで長短金利を操作目標として
金融市場調節を行ってきましたが、３月
21日以降は、無担保コール翌日物金利を
操作目標としました。コール・レート
（無担保・翌日物）はマイナス金利政策
解除によりプラス圏に上昇し、足下の
コール・レートは0.077％となりました。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

当該投資信託のポートフォリオについて

米国バンクローン・オープン＜為替
ヘッジなし＞（毎月決算型）
円建ての外国投資信託であるウエスタ
ン・アセット・米国バンクローン（オフ
ショア）ファンド－ＪＰＹ アンヘッジ
ド・クラスを高位に組み入れた運用を行
いました。また、マネー・マーケット・
マザーファンド投資信託証券を一部組み
入れた運用を行いました。

ウエスタン・アセット・米国バンク
ローン（オフショア）ファンド－
ＪＰＹ アンヘッジド・クラス
主に米ドル建ての米国企業向けバンク
ローンを高位に組み入れ、米国企業が発
行する米ドル建てのハイイールド債券等
を一部組み入れました。
投資戦略については、格付配分では、Ｂ
Ｂ格とＢ格相当への投資比率を高位で維
持しました。また、セクター配分では、
通信セクター等への投資を消極姿勢とす
る一方、一般消費財セクター等への投資
を積極姿勢としました。

マネー・マーケット・マザーファンド
コール・ローン等短期金融商品を活用し、
利子等収益の確保を図りました。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目
第115期

2023年11月21日～
2023年12月20日

第116期
2023年12月21日～
2024年１月22日

第117期
2024年１月23日～
2024年２月20日

第118期
2024年２月21日～
2024年３月21日

第119期
2024年３月22日～
2024年４月22日

第120期
2024年４月23日～
2024年５月20日

当期分配金
（対基準価額比率）

30
（0.381％）

30
（0.368％）

30
（0.363％）

30
（0.359％）

30
（0.350％）

30
（0.347％）

当期の収益 30 30 30 30 30 30

当期の収益以外 － － － － － －

翌期繰越分配対象額 985 1,021 1,054 1,088 1,123 1,162

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

米国バンクローン・オープン＜為替
ヘッジなし＞（毎月決算型）
円建て外国投資信託への投資を通じて、
主に米ドル建ての米国企業向けバンク
ローン等に実質的な投資を行うほか、米
国企業が発行する米ドル建てのハイイー
ルド債券等にも投資を行います。また、
一部マネー・マーケット・マザーファン
ド投資信託証券の組み入れを維持します。

ウエスタン・アセット・米国バンク
ローン（オフショア）ファンド－
ＪＰＹ アンヘッジド・クラス
今後の投資戦略については、企業が保有
資産に対する十分な担保を保持している
かどうか、また強固で継続的なキャッ
シュフローを生み出せるかどうか、と
いった観点等に着目し、慎重な銘柄選択
に努めます。セクター配分に関しては、
パンデミック後の経済再開を受けて回復
途上にある消費者関連セクターを積極姿
勢とする一方、化学、通信等のセクター
に対しては消極姿勢とする方針です。

マネー・マーケット・マザーファンド
日銀による金融市場調節方針の下、短期
金利は低位安定した推移を想定していま
す。以上の見通しにより、コール・ロー
ン等への投資を通じて、安定した収益の
確保をめざした運用を行う方針です。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

― 9 ―

03_コメント-費用-TER_10pt_1014487.indd   903_コメント-費用-TER_10pt_1014487.indd   9 2024/06/25   13:10:482024/06/25   13:10:48



4

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

2023年11月21日～2024年５月20日

１万口当たりの費用明細

項目
第115期～第120期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 51 0.616 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (18) (0.216) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (31) (0.383) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (1) (0.016) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 0 0.002 (ｂ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) (0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 51 0.618

作成期中の平均基準価額は、8,214円です。

（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支
払った費用を含みません。

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.94％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 1.94

①当ファンドの費用の比率 （％） 1.23

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.54

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 0.17

総経費率
1.94％ 当ファンド

1.23％

投資先
ファンド
0.71％

運用管理費用
（投信会社）
0.43％

運用管理費用
（販売会社）
0.77％

運用管理費用（受託会社）
0.03％

運用管理費用
0.54％

運用管理費用以外
0.17％

その他費用
0.00％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）入手し得る情報において含まれていない費用はありません。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

○売買及び取引の状況 (2023年11月21日～2024年５月20日) 

 

 

銘 柄 
第115期～第120期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
ウエスタン・アセット・米国バンクローン（オフショア） 
ファンド－ＪＰＹ アンヘッジド・クラス 

88 773,422 220 1,941,620  
 
（注） 金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年11月21日～2024年５月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年５月20日現在) 

 

銘 柄 
第114期末 第120期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 
ウエスタン・アセット・米国バンクローン（オフショア） 
ファンド－ＪＰＹ アンヘッジド・クラス 

1,437 1,304 12,001,272 99.1 

合 計 1,437 1,304 12,001,272 99.1 
 
（注） 比率は米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）の純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
第114期末 第120期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・マーケット・マザーファンド 98 98 99 
 
 
 
  

投資信託証券 

親投資信託残高 
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

○投資信託財産の構成 (2024年５月20日現在) 

項 目 
第120期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 12,001,272 98.3 

マネー・マーケット・マザーファンド 99 0.0 

コール・ローン等、その他 211,806 1.7 

投資信託財産総額 12,213,177 100.0 
 
 
 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第115期末 第116期末 第117期末 第118期末 第119期末 第120期末 

2023年12月20日現在 2024年１月22日現在 2024年２月20日現在 2024年３月21日現在 2024年４月22日現在 2024年５月20日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 12,042,463,748   12,226,472,667   12,385,243,436   12,305,949,756   12,290,670,163   12,213,177,536   

 コール・ローン等 204,657,303   191,610,675   185,930,390   138,698,136   126,730,424   211,804,793   

 投資信託受益証券(評価額) 11,837,706,446   12,034,761,993   12,199,213,047   12,091,351,385   12,097,329,516   12,001,272,371   

 マネー・マーケット・マザーファンド(評価額) 99,999   99,999   99,999   99,999   99,999   99,999   

 未収入金 －   －   －   75,800,000   66,510,000   －   

 未収利息 －   －   －   236   224   373   

(B) 負債 107,221,406   90,931,369   91,766,943   80,965,756   62,782,423   97,470,705   

 未払収益分配金 45,595,847   44,871,206   44,792,547   44,084,513   42,952,039   42,156,706   

 未払解約金 49,134,965   32,748,894   35,033,134   24,509,798   6,548,596   43,616,744   

 未払信託報酬 12,457,347   13,275,799   11,909,495   12,338,554   13,246,474   11,666,153   

 未払利息 37   77   18   －   －   －   

 その他未払費用 33,210   35,393   31,749   32,891   35,314   31,102   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 11,935,242,342   12,135,541,298   12,293,476,493   12,224,984,000   12,227,887,740   12,115,706,831   

 元本 15,198,615,758   14,957,068,739   14,930,849,327   14,694,837,704   14,317,346,569   14,052,235,407   

 次期繰越損益金 △ 3,263,373,416   △ 2,821,527,441   △ 2,637,372,834   △ 2,469,853,704   △ 2,089,458,829   △ 1,936,528,576   

(D) 受益権総口数 15,198,615,758口 14,957,068,739口 14,930,849,327口 14,694,837,704口 14,317,346,569口 14,052,235,407口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,853円 8,114円 8,234円 8,319円 8,541円 8,622円 
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

○損益の状況 

項 目 
第115期 第116期 第117期 第118期 第119期 第120期 

2023年11月21日～ 
2023年12月20日 

2023年12月21日～ 
2024年１月22日 

2024年１月23日～ 
2024年２月20日 

2024年２月21日～ 
2024年３月21日 

2024年３月22日～ 
2024年４月22日 

2024年４月23日～ 
2024年５月20日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 110,877,967   102,652,721   97,060,136   101,397,931   96,394,915   103,978,545   

 受取配当金 110,879,516   102,654,444   97,060,653   101,398,231   96,387,414   103,971,865   

 受取利息 53   －   39   236   7,501   6,680   

 支払利息 △        1,602   △        1,723   △          556   △          536   －   －   

(B) 有価証券売買損益 △  411,961,002   345,508,380   138,554,389   80,915,738   276,784,044   64,112,441   

 売買益 7,968,771   347,173,455   141,432,487   83,127,240   277,915,883   65,815,602   

 売買損 △  419,929,773   △    1,665,075   △    2,878,098   △    2,211,502   △    1,131,839   △    1,703,161   

(C) 信託報酬等 △   12,490,557   △   13,311,192   △   11,941,244   △   12,371,445   △   13,281,788   △   11,697,255   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  313,573,592   434,849,909   223,673,281   169,942,224   359,897,171   156,393,731   

(E) 前期繰越損益金 △1,971,253,626   △2,292,151,388   △1,866,981,663   △1,660,277,334   △1,494,234,854   △1,154,856,662   

(F) 追加信託差損益金 △  932,950,351   △  919,354,756   △  949,271,905   △  935,434,081   △  912,169,107   △  895,908,939   

 (配当等相当額) (    596,699,397)  (    587,696,049)  (    603,909,114)  (    595,037,210)  (    580,254,935)  (    570,069,049)  

 (売買損益相当額) (△1,529,649,748)  (△1,507,050,805)  (△1,553,181,019)  (△1,530,471,291)  (△1,492,424,042)  (△1,465,977,988)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △3,217,777,569   △2,776,656,235   △2,592,580,287   △2,425,769,191   △2,046,506,790   △1,894,371,870   

(H) 収益分配金 △   45,595,847   △   44,871,206   △   44,792,547   △   44,084,513   △   42,952,039   △   42,156,706   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △3,263,373,416   △2,821,527,441   △2,637,372,834   △2,469,853,704   △2,089,458,829   △1,936,528,576   

 追加信託差損益金 △  932,950,351   △  919,354,756   △  949,271,905   △  935,434,081   △  912,169,107   △  895,908,939   

 (配当等相当額) (    596,699,397)  (    587,696,049)  (    603,909,114)  (    595,037,210)  (    580,254,935)  (    570,069,049)  

 (売買損益相当額) (△1,529,649,748)  (△1,507,050,805)  (△1,553,181,019)  (△1,530,471,291)  (△1,492,424,042)  (△1,465,977,988)  

 分配準備積立金 900,789,761   940,728,344   970,673,452   1,005,107,053   1,028,796,593   1,063,778,964   

 繰越損益金 △3,231,212,826   △2,842,901,029   △2,658,774,381   △2,539,526,676   △2,206,086,315   △2,104,398,601   
 

（注）(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 15,805,134,248円 

作成期中追加設定元本額 295,084,908円 

作成期中一部解約元本額 2,047,983,749円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末0.8622円です。 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は1,936,528,576円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2023年11月21日～ 
2023年12月20日 

2023年12月21日～ 
2024年１月22日 

2024年１月23日～ 
2024年２月20日 

2024年２月21日～ 
2024年３月21日 

2024年３月22日～ 
2024年４月22日 

2024年４月23日～ 
2024年５月20日 

費用控除後の配当等収益額 98,387,410円 99,603,127円 92,141,538円 94,516,933円 92,964,229円 96,742,623円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 －円 －円 －円 －円 

収益調整金額 596,699,397円 587,696,049円 603,909,114円 595,037,210円 580,254,935円 570,069,049円 

分配準備積立金額 847,998,198円 885,996,423円 923,324,461円 954,674,633円 978,784,403円 1,009,193,047円 

当ファンドの分配対象収益額 1,543,085,005円 1,573,295,599円 1,619,375,113円 1,644,228,776円 1,652,003,567円 1,676,004,719円 

１万口当たり収益分配対象額 1,015円 1,051円 1,084円 1,118円 1,153円 1,192円 

１万口当たり分配金額 30円 30円 30円 30円 30円 30円 

収益分配金金額 45,595,847円 44,871,206円 44,792,547円 44,084,513円 42,952,039円 42,156,706円 
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米国バンクローン・オープン＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）

○分配金のお知らせ  

 第115期 第116期 第117期 第118期 第119期 第120期 

１万口当たり分配金（税込み） 30円 30円 30円 30円 30円 30円 
 
・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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