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明治安田米国リート・インカム・ 
プレミアム・ファンド（毎月決算型） 

愛称：スリーピース 

運 用 報 告 書 (全体版)  

第111期（決算日 2023年９月１日） 

第112期（決算日 2023年10月２日） 

第113期（決算日 2023年11月１日） 

第114期（決算日 2023年12月１日） 

第115期（決算日 2024年１月４日） 

第116期（決算日 2024年２月１日） 
 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は「明治安田米国リート・インカム・プレミア

ム・ファンド（毎月決算型）」にご投資いただき、厚く

お礼申し上げます。 

さて、当ファンドは、第111期から第116期までの決

算を行いましたので、当期間の運用状況につきまして

ご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申し

上げます。 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／不動産投信（リート） 

信 託 期 間 2014年5月30日から2024年5月1日まで 

運 用 方 針 

ＮＢ／ＭＹＡＭ米国リート・インカム・ファ

ンドおよび明治安田マネープール・マザー

ファンドへの投資を通じて安定した収益の

確保と信託財産の成長を目指して運用を行
います。 

主要運用対象 

明 治 安 田 

米国リート・ 

イ ン カ ム ・ 

プレミアム・ 
フ ァ ン ド 

(毎月決算型) 

ＮＢ／ＭＹＡＭ米国リー

ト・インカム・ファンドおよ

び明治安田マネープール・
マザーファンドを主要投資

対象とします。 

明 治 安 田 
マネープール・ 

マザーファンド 

国内発行体の公社債、転換

社債、ユーロ円債、資産担保
証券ならびにＣＤ、ＣＰ、

コールローン等の国内短期

金融資産を主要投資対象と

します。 

組 入 制 限 

明 治 安 田 

米国リート・ 

イ ン カ ム ・ 

プレミアム・ 
フ ァ ン ド 

(毎月決算型) 

株式への直接投資は行いま
せん。 

外貨建資産への投資割合に

は制限を設けません。 

投資信託証券への投資割合
には制限を設けません。 

同一銘柄の投資信託証券へ

の投資割合には制限を設け

ません。 

明 治 安 田 

マネープール・ 

マザーファンド 

株式への投資割合は、純資
産総額の10％以下とします。 

外貨建資産への投資は行い

ません。 

分 配 方 針 

毎月1日（休業日の場合は翌営業日）に決算
を行い、原則として以下の方針に基づいて、

収益の分配を行います。 

①分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越

分を含めた配当等収益と売買益（評価益
を含みます。）等の全額とします。 

②収益分配金額は、委託者が基準価額水準、

市況動向等を勘案して決定します。ただ

し、必ず分配を行うものではありません。 
③収益分配にあてず信託財産内に留保した

利益の運用については、特に制限を設け

ず、委託者の判断に基づき、元本部分と

同一の運用を行います。 
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明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型） 

○最近５作成期の運用実績 
 

作 成 期 決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

第16作成期 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

 87期(2021年９月１日) 3,379 30 2.0 0.5 98.7 4,962 

 88期(2021年10月１日) 3,179 30 △ 5.0 0.6 97.7 4,599 

 89期(2021年11月１日) 3,637 30 15.4 0.5 97.4 5,022 

 90期(2021年12月１日) 3,586 30 △ 0.6 0.6 98.4 4,784 

 91期(2022年１月４日) 3,849 30 8.2 0.5 98.8 5,045 

 92期(2022年２月１日) 3,652 30 △ 4.3 0.6 97.5 4,776 

第17作成期 

 93期(2022年３月１日) 3,488 30 △ 3.7 0.6 98.9 4,492 

 94期(2022年４月１日) 3,742 30 8.1 0.5 98.0 4,812 

 95期(2022年５月２日) 3,888 30 4.7 0.5 98.9 4,933 

 96期(2022年６月１日) 3,543 30 △ 8.1 0.4 98.4 4,447 

 97期(2022年７月１日) 3,384 30 △ 3.6 0.4 97.8 4,218 

 98期(2022年８月１日) 3,506 30 4.5 0.4 97.1 4,351 

第18作成期 

 99期(2022年９月１日) 3,400 30 △ 2.2 0.5 97.1 4,194 

100期(2022年10月３日) 3,096 30 △ 8.1 0.5 97.6 3,785 

101期(2022年11月１日) 3,218 30 4.9 0.6 97.4 3,942 

102期(2022年12月１日) 3,129 30 △ 1.8 0.7 97.3 3,831 

103期(2023年１月４日) 2,860 30 △ 7.6 0.7 98.0 3,462 

104期(2023年２月１日) 2,947 30 4.1 0.5 97.6 3,735 

第19作成期 

105期(2023年３月１日) 2,891 30 △ 0.9 0.6 98.3 3,632 

106期(2023年４月３日) 2,775 30 △ 3.0 0.5 97.6 3,473 

107期(2023年５月１日) 2,794 30 1.8 0.5 98.1 3,470 

108期(2023年６月１日) 2,764 30 0.0 0.7 98.4 3,415 

109期(2023年７月３日) 2,907 30 6.3 0.5 98.6 3,585 

110期(2023年８月１日) 2,874 30 △ 0.1 0.5 97.9 3,521 

第20作成期 

111期(2023年９月１日) 2,810 30 △ 1.2 0.4 98.1 3,366 

112期(2023年10月２日) 2,675 30 △ 3.7 0.5 98.6 3,180 

113期(2023年11月１日) 2,648 30 0.1 0.3 96.9 3,197 

114期(2023年12月１日) 2,773 30 5.9 0.2 97.3 3,288 

115期(2024年１月４日) 2,755 30 0.4 0.2 98.9 3,207 

116期(2024年２月１日) 2,712 30 △ 0.5 0.2 99.1 3,116 
 

（注1）基準価額の騰落率は分配金込みです。 
（注2）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注3）当ファンドはファンド・オブ・ファンズ方式により、米国の不動産投資信託(リート)の中でも相対的に高い配当利回りを有するリー

トに投資するとともに、国内短期金融資産に投資を行います。特定の指数を上回るまたは連動を目指した運用を行っていないため、
また、適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。    
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明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第111期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2023年８月１日 2,874 － 0.5 97.9 

８月末 2,855 △0.7 0.4 97.0 

(期  末)     

2023年９月１日 2,840 △1.2 0.4 98.1 

第112期 

(期  首)     

2023年９月１日 2,810 － 0.4 98.1 

９月末 2,703 △3.8 0.5 97.5 

(期  末)     

2023年10月２日 2,705 △3.7 0.5 98.6 

第113期 

(期  首)     

2023年10月２日 2,675 － 0.5 98.6 

10月末 2,601 △2.8 0.3 96.4 

(期  末)     

2023年11月１日 2,678 0.1 0.3 96.9 

第114期 

(期  首)     

2023年11月１日 2,648 － 0.3 96.9 

11月末 2,777 4.9 0.2 96.5 

(期  末)     

2023年12月１日 2,803 5.9 0.2 97.3 

第115期 

(期  首)     

2023年12月１日 2,773 － 0.2 97.3 

12月末 2,803 1.1 0.2 97.9 

(期  末)     

2024年１月４日 2,785 0.4 0.2 98.9 

第116期 

(期  首)     

2024年１月４日 2,755 － 0.2 98.9 

１月末 2,779 0.9 0.2 97.8 

(期  末)     

2024年２月１日 2,742 △0.5 0.2 99.1 
 

（注1）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注2）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注3）当ファンドはファンド・オブ・ファンズ方式により、米国の不動産投資信託(リート)の中でも相対的に高い配当利回りを有するリー

トに投資するとともに、国内短期金融資産に投資を行います。特定の指数を上回るまたは連動を目指した運用を行っていないため、

また、適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。 

 



運用経過の説明
基準価額等の推移
（円） （億円）
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純資産総額〔右軸〕
基準価額〔左軸〕
分配金再投資基準価額〔左軸〕

第111期首（2023年8月1日）：2,874円
第116期末（2024年2月1日）：2,712円（既払分配金180円）
騰落率：0.8％(分配金再投資ベース)

※当ファンドはファンド・オブ・ファンズ方
式により、米国の不動産投資信託（リー
ト）の中でも相対的に高い配当利回り
を有するリートに投資するとともに、国
内短期金融資産に投資を行います。特
定の指数を上回るまたは連動を目指し
た運用を行っていないため、また、適
切に比較できる指数がないため、ベン
チマークおよび参考指数はありません。

※分配金再投資基準価額は分配金実績があった場合、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の
実質的なパフォーマンスを示すものです。

※分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条
件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

基準価額の主な変動要因

ファンドの運用方針に従い、ＮＢ／ＭＹＡＭ米国リート・インカム・ファンド（以下、外国投資
信託証券ということがあります。）への投資を通じて、米国を中心とする金融商品取引所に上場また
は店頭登録されている不動産投資信託（リート）等へ投資を行いました。投資対象資産の価格変動
等による基準価額の変動要因は以下の通りとなりました。
組み入れている外国投資信託証券の基準価額（分配金再投資ベース）が上昇したことにより、当ファ

ンドの基準価額は上昇しました。
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投資環境

米国リート
当作成期の米国リート相場は小幅に上昇しました。作成期首から2023年10月にかけては、金融
引き締めの長期化観測が強まったことや中国景気への不安、9月の原油価格上昇やその後の中東情勢
の緊迫化などから、下落基調となりました。しかし、11月には雇用統計や物価指標の落ち着きなど
を受けてインフレ懸念が後退し長期金利が低下に転じたことがリート相場の追い風となり、反発し
ました。12月には2024年の複数回の利下げ実施観測を受けて長期金利が急低下したことから、リー
ト相場は続伸しました。年明け以降は、年内利下げ回数の修正観測もあり、長期金利が上昇したこ
とで下げる展開となりました。セクター別では、利回りが高く割安感が注目された地域モール関連
が相対的に好調に推移しました。一方、一部地域での供給過剰が懸念された集合住宅関連が軟調に
推移しました。

外国為替
当作成期の米ドルは円に対して上昇しました。2023年9月の原油価格上昇によるインフレ懸念、

日銀の金融緩和政策維持を受けた日米の金利差拡大などを背景に、作成期首から10月頃まで米ドル
は上昇基調となりました。しかし、FOMC（米連邦公開市場委員会）における連続での利上げ見送り、
米国ＣＰＩ（消費者物価指数）の落ち着き、ＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）理事による利下げ前
倒しへの言及などを受けて米ドルは年末にかけて下落しました。年明け後は、米国の利下げ開始時
期を巡る観測や思惑などから長期金利が上昇に転じ、米ドルも円に対して上昇基調となりました。

当該投資信託のポートフォリオ

明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型）
作成期首の運用方針に基づき、外国投資信託証券への投資比率を高位に保ちました。また、明治

安田マネープール・マザーファンドを組み入れた運用を行いました。

外国投資信託証券
外国投資信託証券の当作成期末（2月1日〔現地日付：1月31日〕）時点でのポートフォリオにつ

いて、投資顧問会社であるニューバーガー・バーマン・インベストメント・アドバイザーズ・エル
エルシーおよびクレディ・スイス・マネジメント（ケイマン）リミテッドより提供された情報等を
基に明治安田アセットマネジメントが作成しています。
安定的なキャッシュ・フロー創出能力を有し相対的に高い利回りが期待される銘柄に着目し、銘

柄選択を行いました。期中の主要な売買としては、ハイウッズ・プロパティーズ、VICI プロパティー
ズを購入し、オメガ・ヘルスケア・インベスターズなどを一部売却、アースタット・ビドル・プロ
パティーズ クラス Aを全売却しました。
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また、カバードコール戦略においては組入外貨建資産に対して米国リート戦略および通貨戦略と
もに概ね50％のコールオプションを売却しています。
以上の運用を行った結果、外国投資信託証券の基準価額（分配金再投資ベース）は上昇しました。

主な変動要因は以下の通りです。
（上昇要因）
・ 米国リート相場が小幅に上昇したこと
・ 米ドルが円に対して上昇したこと
・ オプション取引を組み合わせたカバードコール戦略（米国リート戦略、通貨戦略）においてオプショ
ンプレミアム収益を獲得できたこと

（下落要因）
・ 米国リート相場の上昇や円安ドル高が進んだことでカバードコール戦略（米国リート戦略、通貨
戦略）による損失が発生したこと

【組入上位10銘柄】
作成期首 作成期末

銘柄名 組入比率
1 クラウン・キャッスル 7.4％
2 アメリカン・タワー 7.3％
3 サイモン・プロパティー・グループ 7.2％
4 プロロジス 6.4％
5 デジタル・リアルティー・トラスト 4.9％
6 エクストラ・スペース・ストレージ 4.8％
7 オメガ・ヘルスケア・インベスターズ 4.5％
8 アパートメント・インカム・リート 4.1％
9 エクイティ・レジデンシャル 4.1％
10 アイアンマウンテン 3.7％

銘柄名 組入比率
1 アメリカン・タワー 7.6％
2 クラウン・キャッスル 7.5％
3 サイモン・プロパティー・グループ 7.4％
4 プロロジス 6.1％
5 エクストラ・スペース・ストレージ 5.0％
6 リアルティ・インカム 4.7％
7 パブリック・ストレージ 4.7％
8 デジタル・リアルティー・トラスト 4.5％
9 VICIプロパティーズ 4.3％
10 アパートメント・インカム・リート 4.0％

※ 組入比率は米国リート資産（現金等を含む）に対する割合。

【用途別組入状況】
作成期首 作成期末

用途名 組入比率
1 インフラ 14.6％
2 集合住宅 11.5％
3 医療関連施設 10.8％
4 産業施設 10.1％
5 個人用倉庫 8.1％
6 モール型商業施設 7.2％
7 データ・センター 6.6％
8 その他商業施設 6.0％
9 ショッピング・センター 5.6％
10 その他 17.4％

用途名 組入比率
1 電気通信 15.1％
2 産業施設 9.8％
3 個人用倉庫 9.7％
4 集合住宅 9.5％
5 医療関連施設 8.0％
6 モール型商業施設 7.4％
7 ショッピング・センター 6.0％
8 ゲーミング 5.7％
9 データ・センター 5.7％
10 その他 21.1％

※ 組入比率は米国リート資産（現金等を含む）に対する割合のため合計値が100％になりません。
※ 用途名はＦＴＳＥと全米不動産投資信託協会（ＮＡＲＥＩＴ）の分類によるものです。
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【コールオプションのポートフォリオ概況】（現地日付：1月31日）
対象資産 米国リート 通貨

オプション・プレミアム※1 13.7％ 5.9％
カバー率※2 51.9％ 51.9％
※原則として、約定基準でのカバー率は50％、権利行使価格は対象資産に対して100％の水準でオプションを構築しています。
※1オプション・プレミアム（約定基準）は当該時点のカバー率を適用した年率調整後のプレミアム収入です。
※2カバー率は、当該時点の組入れ外貨建て資産に対するオプションのポジションです。

明治安田マネープール・マザーファンド
作成期首の運用方針に基づき、安定した収益の確保をめざして残存期間が比較的短い政府保証債

を組み入れた運用を行いました。

当該投資信託のベンチマークとの差異

当ファンドはファンド・オブ・ファンズ方式により、米国の不動産投資信託（リート）の中でも
相対的に高い配当利回りを有するリートに投資するとともに、国内短期金融資産に投資を行います。
特定の指数を上回るまたは連動をめざした運用を行っていないため、また、適切に比較できる指数
がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。

分配金

・ 収益分配については、分配対象額の水準、基準価額水準等を勘案し、次表の通りといたしました。
・ 収益分配にあてず信託財産内に留保した利益の運用については、特に制限を設けず、委託者の判
断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。

分配原資の内訳 （単位：円・％、1万口当たり、税引前）

項目
第111期 第112期 第113期 第114期 第115期 第116期

2023年８月２日～
2023年９月１日

2023年９月２日～
2023年10月２日

2023年10月３日～
2023年11月１日

2023年11月２日～
2023年12月１日

2023年12月２日～
2024年１月４日

2024年１月５日～
2024年２月１日

当期分配金 30 30 30 30 30 30
（対基準価額比率） 1.056 1.109 1.120 1.070 1.077 1.094
当期の収益 30 30 30 30 30 30
当期の収益以外 － － － － － －

翌期繰越分配対象額 1,773 1,778 1,783 1,791 1,796 1,802
（注1） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。
（注2） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。
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今後の運用方針

明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型）
引き続き、外国投資信託証券および明治安田マネープール・マザーファンドに投資します。外国

投資信託証券への投資比率を高位に保つ方針です。

外国投資信託証券
① 米国リート戦略においては、引き続き、米国の不動産投資信託（リート）の中でも相対的に高い
配当利回りを有するリートに実質的に投資する予定です。経営陣の質や、市場における競争力、
財務体質の健全性などを分析して銘柄選定することで、中長期的に魅力ある運用成果の実現が可
能と考えます。その中でも特に、持続可能なキャッシュ・フローおよび強力で柔軟な財務体質を
持つ銘柄に着目し、魅力的なトータルリターンの獲得を目指します。

② カバードコール戦略においては、カバー率※を原則50％程度とし、インカム収益とオプションプ
レミアムの獲得に加え、米国リートの値上がり益と米ドル高（円安）による為替差益の享受も目
指します。
※外国投資信託証券における保有資産（純資産総額）に対するコールオプションのポジションの割合。

③ 当該外国投資信託における米国リートの運用は、ニューバーガー・バーマン・インベストメント・
アドバイザーズ・エルエルシーが行います。米国リートオプション取引および通貨オプション取
引（カバードコール戦略）の運用は、クレディ・スイス・マネジメント（ケイマン）リミテッド
が行います。

明治安田マネープール・マザーファンド
引き続き、運用の基本方針に基づき、安定した収益の確保をめざして運用を行います。
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明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型） 

○１万口当たりの費用明細 (2023年８月２日～2024年２月１日) 

項 目 
第111期～第116期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 16  0.570  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×作成期末の信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 6)  (0.221)  ファンドの運用、基準価額の算出、法定書類の作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 9)  (0.332)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
管理等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 0)  (0.017)  ファンド財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.003   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  信託事務の処理等に要する諸費用、信託財産に関する租税等 

 合 計 16   0.573    

作成期間の平均基準価額は、2,753円です。  

 
（注1）作成期間の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含む)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。なお、その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含

みます。 

（注2）消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注3）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注4）各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券(マザーファンドを除く。)が支払った費用を含みません。 

（注5）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含む)を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数第３位未満は四捨五入してあります。 

 



（参考情報）
◯総経費率
作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（1口当たり）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.29％です。

総経費率
2.29％

当ファンド
1.14％
当ファンド
1.14％

投資先
ファンド
1.15％

投資先
ファンド
1.15％

運用管理費用
（投信会社）
0.44％

運用管理費用
（投信会社）
0.44％

運用管理費用
（販売会社）
0.66％

運用管理費用
（販売会社）
0.66％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

その他費用
0.01％

運用管理費用
0.96％

運用管理費用
0.96％

運用管理費用以外
0.19％

（単位：％）
総経費率（①＋②＋③） 2.29

①当ファンドの費用の比率 1.14

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.96

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.19

（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

3

明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型） 明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型）明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型）

― 9 ―

04_TER_10pt_1001897.indd   904_TER_10pt_1001897.indd   9 2024/03/13   10:38:492024/03/13   10:38:49



品 名：05_90012_200266_116_02_明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型）_1001897.docx 

日 時：2024/3/13 10:39:00 

ページ：10 

 

― 10 ― 

明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型） 

○売買及び取引の状況 (2023年８月２日～2024年２月１日) 

 

 

銘 柄 
第111期～第116期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

外 
国 

 口 千円 口 千円  
ＮＢ／ＭＹＡＭ ＵＳ ＲＥＩＴ Ｉｎｃｏｍｅ Ｆｕｎｄ － － 601,375,871 130,000  

 
（注1）金額は受渡し代金。 

（注2）単位未満は切り捨て。 

 

 

銘 柄 
第111期～第116期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
明治安田マネープール・マザーファンド － － 10,006 10,000 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年８月２日～2024年２月１日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年２月１日現在) 

 

銘 柄 
第19作成期末 第20作成期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

ＮＢ／ＭＹＡＭ ＵＳ ＲＥＩＴ Ｉｎｃｏｍｅ Ｆｕｎｄ 15,252,886,939 14,651,511,068 3,088,538 99.1 

合 計 15,252,886,939 14,651,511,068 3,088,538 99.1 
 
（注1）単位未満は切り捨て。 

（注2）比率は、純資産総額に対する評価額の比率。 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型） 

 

銘 柄 
第19作成期末 第20作成期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

明治安田マネープール・マザーファンド 19,884 9,878 9,871 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2024年２月１日現在) 

項 目 
第20作成期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 3,088,538 97.7 

明治安田マネープール・マザーファンド 9,871 0.3 

コール・ローン等、その他 64,229 2.0 

投資信託財産総額 3,162,638 100.0 
 
（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 

 

  

親投資信託残高 
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明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第111期末 第112期末 第113期末 第114期末 第115期末 第116期末 

2023年９月１日現在 2023年10月２日現在 2023年11月１日現在 2023年12月１日現在 2024年１月４日現在 2024年２月１日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 3,405,902,068   3,220,721,833   3,237,914,037   3,327,618,954   3,254,841,497   3,162,638,441   

 コール・ローン等 84,846,880   65,926,227   120,563,835   117,380,796   71,223,765   64,228,561   

 投資信託受益証券(評価額) 3,301,186,830   3,134,929,236   3,097,483,832   3,200,366,811   3,173,746,385   3,088,538,533   

 明治安田マネープール・マザーファンド(評価額) 19,868,358   19,866,370   19,866,370   9,871,347   9,871,347   9,871,347   

(B) 負債 39,263,215   40,158,615   40,736,478   38,899,069   47,140,564   46,270,104   

 未払収益分配金 35,941,544   35,666,125   36,223,696   35,579,774   34,928,146   34,470,128   

 未払解約金 15   1,288,730   1,584,219   293,808   8,755,065   8,977,370   

 未払信託報酬 3,305,374   3,188,007   2,914,029   3,010,564   3,440,464   2,808,799   

 未払利息 246   196   343   319   198   182   

 その他未払費用 16,036   15,557   14,191   14,604   16,691   13,625   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,366,638,853   3,180,563,218   3,197,177,559   3,288,719,885   3,207,700,933   3,116,368,337   

 元本 11,980,514,883   11,888,708,603   12,074,565,412   11,859,924,762   11,642,715,408   11,490,042,702   

 次期繰越損益金 △ 8,613,876,030   △ 8,708,145,385   △ 8,877,387,853   △ 8,571,204,877   △ 8,435,014,475   △ 8,373,674,365   

(D) 受益権総口数 11,980,514,883口 11,888,708,603口 12,074,565,412口 11,859,924,762口 11,642,715,408口 11,490,042,702口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 2,810円 2,675円 2,648円 2,773円 2,755円 2,712円 
 

（注1）当ファンドの第111期首元本額は12,253,498,931円、第111～116期中追加設定元本額は689,434,545円、第111～116期中一部解約元本

額は1,452,890,774円です。 

（注2）１口当たり純資産額は、第111期0.2810円、第112期0.2675円、第113期0.2648円、第114期0.2773円、第115期0.2755円、第116期0.2712

円です。 

（注3）純資産総額が元本額を下回っており、その額は第111期8,613,876,030円、第112期8,708,145,385円、第113期8,877,387,853円、第114

期8,571,204,877円、第115期8,435,014,475円、第116期8,373,674,365円です。 
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明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型） 

○損益の状況 

項 目 
第111期 第112期 第113期 第114期 第115期 第116期 

2023年８月２日～ 
2023年９月１日 

2023年９月２日～ 
2023年10月２日 

2023年10月３日～ 
2023年11月１日 

2023年11月２日～ 
2023年12月１日 

2023年12月２日～ 
2024年１月４日 

2024年１月５日～ 
2024年２月１日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 45,050,956   44,756,756   44,892,256   44,912,924   43,944,427   43,560,952   

 受取配当金 45,055,588   44,760,762   44,895,457   44,916,723   43,950,780   43,563,707   

 受取利息 199   107   71   －   130   －   

 支払利息 △        4,831   △        4,113   △        3,272   △        3,799   △        6,483   △        2,755   

(B) 有価証券売買損益 △   82,069,753   △  165,848,855   △   37,140,470   140,609,879   △   26,675,282   △   55,821,188   

 売買益 8,384,795   431,370   380,470   242,544,018   231,717   11,719,724   

 売買損 △   90,454,548   △  166,280,225   △   37,520,940   △  101,934,139   △   26,906,999   △   67,540,912   

(C) 信託報酬等 △    3,321,410   △    3,203,564   △    2,928,184   △    3,025,168   △    3,457,155   △    2,822,424   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   40,340,207   △  124,295,663   4,823,602   182,497,635   13,811,990   △   15,082,660   

(E) 前期繰越損益金 △4,269,245,380   △4,285,474,484   △4,412,355,745   △4,317,014,833   △4,066,974,247   △4,010,801,378   

(F) 追加信託差損益金 △4,268,348,899   △4,262,709,113   △4,433,632,014   △4,401,107,905   △4,346,924,072   △4,313,320,199   

 (配当等相当額) (  1,293,315,506)  (  1,288,629,659)  (  1,328,635,656)  (  1,314,170,698)  (  1,295,392,187)  (  1,283,117,754)  

 (売買損益相当額) (△5,561,664,405)  (△5,551,338,772)  (△5,762,267,670)  (△5,715,278,603)  (△5,642,316,259)  (△5,596,437,953)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △8,577,934,486   △8,672,479,260   △8,841,164,157   △8,535,625,103   △8,400,086,329   △8,339,204,237   

(H) 収益分配金 △   35,941,544   △   35,666,125   △   36,223,696   △   35,579,774   △   34,928,146   △   34,470,128   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △8,613,876,030   △8,708,145,385   △8,877,387,853   △8,571,204,877   △8,435,014,475   △8,373,674,365   

 追加信託差損益金 △4,268,348,899   △4,262,709,113   △4,433,632,014   △4,401,107,905   △4,346,924,072   △4,313,320,199   

 (配当等相当額) (  1,293,315,531)  (  1,288,629,680)  (  1,328,635,711)  (  1,314,170,706)  (  1,295,392,192)  (  1,283,117,759)  

 (売買損益相当額) (△5,561,664,430)  (△5,551,338,793)  (△5,762,267,725)  (△5,715,278,611)  (△5,642,316,264)  (△5,596,437,958)  

 分配準備積立金 830,986,804   825,552,108   825,232,711   810,590,348   796,375,016   787,777,310   

 繰越損益金 △5,176,513,935   △5,270,988,380   △5,268,988,550   △4,980,687,320   △4,884,465,419   △4,848,131,476   
 

（注1）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注2）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬等に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注3）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注4）第111期計算期間末における費用控除後の配当等収益（41,739,211円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（1,293,315,531円）および分配準備積立金（825,189,137円）より分配対象収益は2,160,243,879円（10,000口当たり1,803円）

であり、うち35,941,544円（10,000口当たり30円）を分配金額としております。 

（注5）第112期計算期間末における費用控除後の配当等収益（41,561,213円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（1,288,629,680円）および分配準備積立金（819,657,020円）より分配対象収益は2,149,847,913円（10,000口当たり1,808円）

であり、うち35,666,125円（10,000口当たり30円）を分配金額としております。 

（注6）第113期計算期間末における費用控除後の配当等収益（41,972,343円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（1,328,635,711円）および分配準備積立金（819,484,064円）より分配対象収益は2,190,092,118円（10,000口当たり1,813円）

であり、うち36,223,696円（10,000口当たり30円）を分配金額としております。 

（注7）第114期計算期間末における費用控除後の配当等収益（44,183,260円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（1,314,170,706円）および分配準備積立金（801,986,862円）より分配対象収益は2,160,340,828円（10,000口当たり1,821円）

であり、うち35,579,774円（10,000口当たり30円）を分配金額としております。 

（注8）第115期計算期間末における費用控除後の配当等収益（40,490,868円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（1,295,392,192円）および分配準備積立金（790,812,294円）より分配対象収益は2,126,695,354円（10,000口当たり1,826円）

であり、うち34,928,146円（10,000口当たり30円）を分配金額としております。 

（注9）第116期計算期間末における費用控除後の配当等収益（40,741,030円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（1,283,117,759円）および分配準備積立金（781,506,408円）より分配対象収益は2,105,365,197円（10,000口当たり1,832円）

であり、うち34,470,128円（10,000口当たり30円）を分配金額としております。 
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明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型） 

○分配金のお知らせ  

 第111期 第112期 第113期 第114期 第115期 第116期 

１万口当たり分配金（税込み） 30円 30円 30円 30円 30円 30円 
 
※ 分配金をお支払する場合 

分配金は、各決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

 

※ 分配金を再投資する場合 

お手取り分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいてみなさまの口座に繰入れて再投資いたしました。 

 

課税上の取扱いについて 

○ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、普通分配金と元本払戻金（特別分配金）に分かれます。分配後の

基準価額が個別元本と同額または上回る場合は全額普通分配金となります。また、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る

部分に相当する金額が元本払戻金（特別分配金）、残りの部分が普通分配金となります。 

○ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除

した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

○ 課税上の取扱いの詳細については、税務署等にお問い合わせください。 
 

 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2024年２月１日現在) 

＜明治安田マネープール・マザーファンド＞ 
 下記は、明治安田マネープール・マザーファンド全体(3,858,672千口)の内容です。 

 

(Ａ)国内(邦貨建)公社債 種類別開示 

区 分 

第20作成期末 

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 
うちＢＢ格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％  
特殊債券 
(除く金融債) 

2,969,000 2,978,192 77.2 － － － 77.2  

合 計 2,969,000 2,978,192 77.2 － － － 77.2  
 
（注1）組入比率は、このファンドが組み入れている親投資信託の純資産総額に対する評価額の割合。 

（注2）単位未満は切り捨て。 

（注3）－印は組み入れなし。 

（注4）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 

  

国内公社債 
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明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型） 

(Ｂ)国内(邦貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘 柄 
第20作成期末 

利 率 額 面 金 額 評  価  額 償 還 年 月 日 
特殊債券(除く金融債) ％ 千円 千円  
政府保証第28回日本政策投資銀行債券 0.45 100,000 100,449 2025/３/13 
政府保証第30回日本政策投資銀行債券 0.425 200,000 201,106 2025/９/11 
政府保証第52回日本政策投資銀行債券 0.001 200,000 199,952 2025/１/24 
政府保証第213回日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.645 200,000 200,204 2024/３/29 
政府保証第218回日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.66 234,000 234,512 2024/５/31 
政府保証第220回日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.644 100,000 100,264 2024/６/28 
政府保証第229回日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.539 117,000 117,471 2024/10/31 
政府保証第236回日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.32 110,000 110,317 2025/１/31 
政府保証第238回日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.414 100,000 100,401 2025/２/28 
政府保証第243回日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.391 126,000 126,524 2025/４/30 
政府保証第249回日本高速道路保有・債務返済機構債券 0.484 200,000 201,166 2025/６/30 
政府保証第57回地方公共団体金融機構債券 0.66 239,000 239,064 2024/２/16 
政府保証第58回地方公共団体金融機構債券 0.645 100,000 100,077 2024/３/15 
政府保証第65回地方公共団体金融機構債券 0.539 100,000 100,383 2024/10/16 
政府保証第66回地方公共団体金融機構債券 0.495 113,000 113,444 2024/11/18 
政府保証第67回地方公共団体金融機構債券 0.466 100,000 100,395 2024/12/13 
政府保証第72回地方公共団体金融機構債券 0.509 200,000 201,170 2025/５/23 
政府保証第77回地方公共団体金融機構債券 0.386 200,000 201,004 2025/10/15 
政府保証第31回日本政策金融公庫債券 0.544 100,000 100,341 2024/９/13 
政府保証第56回日本政策金融公庫債券 0.001 130,000 129,945 2025/２/21 

合 計  2,969,000 2,978,192   
（注） 額面・評価額の単位未満は切り捨て。 
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明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型） 

<組入れ投資信託証券の内容> 

当ファンドの運用報告書作成時点において入手可能な直前計算期間の年次報告書等をもとに組入
投資信託証券の組入資産明細表および包括利益計算書を作成、掲載しております。 

 

◎組入資産明細表 
組入上位10銘柄 2022年12月31日現在 
 銘柄名 国 通貨 評価額（米ドル建） 組入比率（％） 

1 Crown Castle Inc. アメリカ 米ドル 2,332,194.16 9.0 

2 American Tower Corporation アメリカ 米ドル 2,047,203.18 7.9 

3 Prologis, Inc. アメリカ 米ドル 1,464,362.70 5.6 

4 Simon Property Group, Inc. アメリカ 米ドル 1,417,396.20 5.5 

5 Extra Space Storage Inc. アメリカ 米ドル 1,276,492.14 4.9 

6 Digital Realty Trust, Inc. アメリカ 米ドル 1,002,098.38 3.9 

7 Apartment Income REIT Corp アメリカ 米ドル 925,889.66 3.6 

8 Equity Residential アメリカ 米ドル 919,692.00 3.5 

9 Omega Healthcare Investors, Inc. アメリカ 米ドル 900,744.65 3.5 

10 VICI Properties Inc アメリカ 米ドル 889,444.80 3.4 

※ 組入比率は米国リート資産（現金等を含む）に対する割合。 
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明治安田米国リート・インカム・プレミアム・ファンド（毎月決算型） 

◎包括利益計算書 
 2022年12月31日に終了した年度 

 （単位：円） 
収益  

損益を公正価値で測定した金融商品による純益  

受取配当金 169,828,037 

コールオプション取引益（損） (255,447,801) 

投資に対する純益（損） (634,355,683) 

 (719,975,447) 

  

受取利息 60,844,651 

外貨建取引による純実現益（損） 10,100,788 

収益（損失）合計 (649,030,008) 

  

費用  

投資運用報酬 21,053,392 

コールオプション取引に係わる費用 736,326 

報酬代行会社報酬 8,469,623 

その他費用 8,282,163 

管理事務代行および保管報酬 12,222,962 

費用合計 50,764,466 

  

税引前運用利益（損失） (699,794,474) 

  

源泉徴収税 ( 50,948,286) 

  

運用による純資産の増減額 (750,742,760) 
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