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運用報告書（全体版） 
第100期（決算日 2022年12月15日）第102期（決算日 2023年２月15日）第104期（決算日 2023年４月17日）

第101期（決算日 2023年１月16日）第103期（決算日 2023年３月15日）第105期（決算日 2023年５月15日）

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）」は、2023年５月15日に第105期の決算を行ないまし
たので、第100期から第105期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 2014年８月19日から2029年５月15日までです。 

運 用 方 針 

主として、欧州企業が発行する社債を主要投資対象とする投資信託証券（投資信託または外国投資信託の受益証券（振

替投資信託受益権を含みます。）および投資法人または外国投資法人の投資証券をいいます。）の一部、またはすべて

に投資を行ない、インカム収益の確保と信託財産の成長をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

「ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ」受益証券 

「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券 

上記の投資信託証券を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時、原則として分配対象額のなかから、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。 

ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○ 近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

 76期(2020年12月15日) 7,382 40 3.7 － 97.1 963 

 77期(2021年１月15日) 7,404 40 0.8 － 96.7 956 

 78期(2021年２月15日) 7,479 40 1.6 － 96.6 944 

 79期(2021年３月15日) 7,603 40 2.2 － 97.0 910 

 80期(2021年４月15日) 7,605 40 0.6 － 97.0 891 

 81期(2021年５月17日) 7,694 40 1.7 － 97.0 876 

 82期(2021年６月15日) 7,770 40 1.5 － 97.0 870 

 83期(2021年７月15日) 7,566 40 △2.1 － 97.0 818 

 84期(2021年８月16日) 7,541 40 0.2 － 97.0 809 

 85期(2021年９月15日) 7,496 40 △0.1 － 96.0 797 

 86期(2021年10月15日) 7,493 40 0.5 － 97.1 770 

 87期(2021年11月15日) 7,373 40 △1.1 － 97.0 752 

 88期(2021年12月15日) 7,211 40 △1.7 － 97.0 725 

 89期(2022年１月17日) 7,260 40 1.2 － 97.0 723 

 90期(2022年２月15日) 6,941 40 △3.8 － 97.0 682 

 91期(2022年３月15日) 6,678 40 △3.2 － 97.1 657 

 92期(2022年４月15日) 6,929 40 4.4 － 96.9 681 

 93期(2022年５月16日) 6,555 40 △4.8 － 96.9 589 

 94期(2022年６月15日) 6,437 40 △1.2 － 96.8 569 

 95期(2022年７月15日) 6,368 40 △0.5 － 96.9 564 

 96期(2022年８月15日) 6,462 40 2.1 － 97.0 574 

 97期(2022年９月15日) 6,362 40 △0.9 － 97.0 563 

 98期(2022年10月17日) 6,041 40 △4.4 － 97.1 532 

 99期(2022年11月15日) 6,284 40 4.7 － 97.0 555 

100期(2022年12月15日) 6,354 40 1.8 － 97.0 562 

101期(2023年１月16日) 6,074 40 △3.8 － 97.0 538 

102期(2023年２月15日) 6,287 40 4.2 － 97.0 556 

103期(2023年３月15日) 6,233 40 △0.2 － 97.0 551 

104期(2023年４月17日) 6,359 40 2.7 － 97.1 564 

105期(2023年５月15日) 6,365 40 0.7 － 97.1 560 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第100期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2022年11月15日 6,284 － 97.0 

11月末 6,337 0.8 96.9 

(期  末)    

2022年12月15日 6,394 1.8 97.0 

第101期 

(期  首)    

2022年12月15日 6,354 － 97.0 

12月末 6,129 △3.5 97.1 

(期  末)    

2023年１月16日 6,114 △3.8 97.0 

第102期 

(期  首)    

2023年１月16日 6,074 － 97.0 

１月末 6,281 3.4 96.9 

(期  末)    

2023年２月15日 6,327 4.2 97.0 

第103期 

(期  首)    

2023年２月15日 6,287 － 97.0 

２月末 6,312 0.4 96.9 

(期  末)    

2023年３月15日 6,273 △0.2 97.0 

第104期 

(期  首)    

2023年３月15日 6,233 － 97.0 

３月末 6,288 0.9 96.9 

(期  末)    

2023年４月17日 6,399 2.7 97.1 

第105期 

(期  首)    

2023年４月17日 6,359 － 97.1 

４月末 6,379 0.3 97.0 

(期  末)    

2023年５月15日 6,405 0.7 97.1 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○運用経過 (2022年11月16日～2023年５月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2022年11月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、欧州企業が発行する社債を主要投資対象とする投資信託証券に投資を行ない、イ

ンカム収益の確保と信託財産の成長をめざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の

主な変動要因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・投資債券からのインカム収入を得たこと。 

・発行体企業の好調な業績、格上げなどの組入れ社債にとってポジティブなイベントなどから、キャピタルゲ

インが生じたこと。 

・ユーロとイギリスポンドが対円で上昇したこと。 

・一部の債券の信用スプレッド（利回り格差）が縮小したこと。 

 

作成期間中の基準価額等の推移 
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＜値下がり要因＞ 

・一部の債券の信用スプレッドが拡大したこと。 

・政情不安や紛争、突然の政権交代などの地政学的リスクに対する懸念が高まったこと。 

・市場のボラティリティ（変動性）の急上昇によりリスク回避姿勢が強まり、株式や社債などのリスク資産が

下落したこと。 

・国債利回りが上昇したこと。 

 

 

（欧州債券市況） 

ユーロ圏の2023年第１四半期の国内総生産（ＧＤＰ）成長率（速報値）は、前年同期比1.3％増で、市場予

想をやや下回りました。前期比ベースでは0.1％増で、同様に市場予想を下回る結果となりました。2022年第

４四半期のＧＤＰ成長率の確定値は前年同期比1.8％増で、市場予想を下回りましたが、前期比ベースでは市

場予想通りとなりました。金融市場におけるボラティリティが急上昇するなか、世界経済見通しに対する不確

実性が高まっています。それによりリスク資産価格は下落しましたが、金融セクターにおける不安定性が解消

されないかぎり、下落は継続すると思われます。2022年に世界に影響を及ぼした大きな要因は、インフレに取

り組む各国の中央銀行の緊縮的な金融スタンス、金融ショックを緩和するためには財源が不足していたこと、

ロシアのウクライナ侵攻に伴なうコモディティ価格の急騰と地政学的および地経学的な分断、新型コロナウ

イルスの感染拡大収束に伴なう中国における経済再開でしたが、これらは2023年も続くとみられます。2023年

４月半ばに発表された 新の国際通貨基金（ＩＭＦ）の「世界経済見通し」では、ユーロ圏の2023年のＧＤＰ

成長率予想は＋0.8％と、１月時点の予想の＋0.7％から引き上げられました。 

欧州中央銀行（ＥＣＢ）は、2023年５月に開催された会合で0.25％の利上げを発表しましたが、利上げ幅は

今回の利上げサイクルで 小となりました。0.5％の利上げが続いた後に利上げ幅を縮小させたのは市場の予

想通りでした。ＥＣＢは、政策金利と資産購入の両方についての見通し（ガイダンス）を投資家に提供するこ

とを再開しました。現在の金利に関するガイダンスはかなり曖昧で、数回の利上げがあるようにみられます。

しかし、他方の量的引き締め（ＱＴ）に関するガイダンスは明確かつタカ派（金融引き締め的な政策を支持）

的であり、ＥＣＢは資産購入プログラム（ＡＰＰ）における再投資を７月に停止する見込みであることを公表

しました。 

 

（国内短期金利市況） 

無担保コール翌日物金利は、期間の初めの－0.07％近辺から、日銀によるマイナス金利政策の下でコール市

場でもマイナス圏での取引が続き、－0.02％近辺で期間末を迎えました。 

国庫短期証券（ＴＢ）３ヵ月物金利は、期間の初めの－0.14％近辺から、日銀による国債買入れの継続など

を受けてマイナス圏での推移が続き、－0.17％近辺で期間末を迎えました。 

 

投資環境 
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（為替市況） 

期間中における主要通貨（対円）

は、右記の推移となりました。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、収益性を追求するため、「ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファン

ド クラスＢ」受益証券を高位に組み入れ、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制

しました。 

 

（ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ） 

ポートフォリオで組入比率を 大としている業種セクターは引き続き「金融」で、次いで「公益」、「小売」

などとなっています。金融セクターにおける 大組入銘柄はイタリアに本部を置く世界的な銀行・金融サービ

ス企業、次いでフランスを本拠とする保険や資産運用業の世界的リーダー企業となっています。公益セクター

では、イングランドおよびウェールズの上下水道の企業、小売セクターでは、食品・食料品、葬儀、保険、法

律サービスなどを手掛ける世界 大級の消費者協同組合がそれぞれ 大の組入れとなっています。 

期間中の当ファンドでは、2023年２月の債券市場が低調であったのに続き、３月はボラティリティが大きく

上昇したため、ディフェンシブ（景気動向に左右されにくい）なポジションを保ち、追加的なクレジットリス

クを取ることを控えました。チェコ共和国に本拠を置くフルサービスの商業銀行が発行した債券を売却して

利益を確定させました。３月の市場予想が不安定で弱含んでいたことを勘案すると、これは特に有益な取引で

した。２月には、大規模工事や複雑なインフラの建設を専門とするイタリアの建設会社の社債を売却しまし

た。発行体の格付けはＢＢ－でした。代替として、世界有数の携帯電話ネットワークの通信インフラ設備の製

造・開発企業の債券に投資しました。信用力が向上している有望銘柄であり、近い将来に投資適格になると考

えられます。４月に市場が安定と落ち着きを取り戻したのを機に、宝くじ・ゲームを運営する多国籍企業の新

発債を購入しました。同社グループは欧州 大級の数字式宝くじの運営会社であり、ＢＢ格のこの銘柄の発行

時の利回りは非常に魅力的で、割安な銘柄だと考えられました。同時に、世界的な自動車部品製造業者の社債

を売却しました。この乗り換えにより、利益を確保することができました。当ファンドでは引き続きディフェ

ンシブなポジションを維持し、幅広く分散投資しています。また、ロシア企業やその親会社あるいは所有者が

ロシアと強いつながりを持つ企業の債券は保有していません。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

運用の基本方針に従い、国庫短期証券の購入や現先取引、コール・ローンや金銭信託などを通じて、元本の

安全性を重視した運用を行ないました。  

当ファンドのポートフォリオ 
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当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 

 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第100期 第101期 第102期 第103期 第104期 第105期 

2022年11月16日～ 
2022年12月15日 

2022年12月16日～ 
2023年１月16日 

2023年１月17日～ 
2023年２月15日 

2023年２月16日～ 
2023年３月15日 

2023年３月16日～ 
2023年４月17日 

2023年４月18日～ 
2023年５月15日 

当期分配金 40  40  40  40  40  40  

(対基準価額比率) 0.626％ 0.654％ 0.632％ 0.638％ 0.625％ 0.625％ 

 当期の収益 40  40  40  40  40  40  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 904  909  918  924  932  938   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、「ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ」受益証券を原則

として高位に組み入れ、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制する方針です。 

 

（ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ） 

欧州では、厳しい世界の経済状況や見通しにもかかわらず、ユーロ圏のマクロ経済指標が概ね予想を上回っ

ています。2023年４月のユーロ圏購買担当者景気指数（ＰＭＩ）総合指数（速報値）は前月に続き上昇し、景

気の拡大・縮小の分岐点である50を上回る54.4となり、市場予想を上回りました。サービス業ＰＭＩの急上昇

が継続しており、ＰＭＩ総合指数のけん引役となっています。その一方で、製造業ＰＭＩは引き続き低迷して

４月は45.8となり、市場のコンセンサス予想を小幅に上回ったものの、景気の拡大・縮小の分岐点である50を

下回りました。消費者心理や投資家心理は2022年７－９月期末に底を打ち、その後コモディティ価格の下落や

逼迫した労働市場に下支えされ、回復に向かっています。労働市場の需給逼迫が大幅に緩和する兆候は見られ

ておらず、賃金上昇により景気サイクルが延長される可能性が高いことが、ＥＣＢがタカ派的なスタンスを堅

持する重要なポイントの一つになっているとみられます。 

英国では、2023年３月はインフレの鈍化が小幅にとどまりました。消費者物価指数（ＣＰＩ）総合指数の上

昇率は、天候関連による一部の輸入食料品の供給混乱の継続が一因となったことなどを受けて前年同月比

10.1％となり、市場予想を上回りました。しかし、イングランド銀行（ＢＯＥ）にとっての懸念材料は、労働

市場の需給が逼迫するなかでコアＣＰＩの上昇率も前年同月比6.2％と高止まりしており、民間部門の賃金上

昇が減速し始めているにもかかわらず、公共部門の著しい賃金上昇によってインフレ期待が不安定化する恐

れがあることです。このため、ＢＯＥは５月の金融政策委員会（ＭＰＣ）で予想どおり再び0.25％の利上げを

決定しました。2023年度の春期予算の中で発表された英国予算責任局（ＯＢＲ）の 新予測では、英国経済は

2023年に緩やかな景気縮小に見舞われるものの、企業景況感、建設活動、サービス業ＰＭＩなどが市場予想を

上回る底堅い推移を見せていることから、テクニカル・リセッション（景気後退）入りを辛うじて回避すると

見込まれています。一方で、物価の高止まりに加えて、今後数ヵ月のうちに固定金利型住宅ローンの大部分が

より高い金利に調整されることが個人消費の重しとなるとみられており、英国経済に下振れリスクをもたら

し、ＢＯＥによる金融引き締めが制限される可能性があります。 

当ファンドは今後も、リサーチを重視したボトムアップの銘柄選択手法を用いて割安な債券への投資を継

続する方針です。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

引き続き、安定した収益の確保をめざして安定運用を行なう方針です。主要投資対象は、わが国の国債およ

び格付の高い公社債とし、それらの現先取引なども活用する方針です。また、コール・ローンや金銭信託など

に投資することもあります。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○１万口当たりの費用明細 (2022年11月16日～2023年５月15日) 

項 目 
第100期～第105期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 32  0.507  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 5)  (0.082)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (26)  (0.409)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 3   0.050   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） ( 3)  (0.047)  印刷費用は、法定開示資料の印刷に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 35   0.557    

作成期間の平均基準価額は、6,287円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

（参考情報） 

◯経費率（投資先ファンドの運用管理費用以外の費用を除く。） 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した経費率（年率）は1.74％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 投資先ファンドには運用管理費用以外の費用がある場合がありますが、上記には含まれておりません。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○売買及び取引の状況 (2022年11月16日～2023年５月15日) 

 

 

銘 柄 
第100期～第105期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ 47,660 28,579 46,216 27,760  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

 

銘 柄 
第100期～第105期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
マネー・アカウント・マザーファンド 15 15 － － 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2022年11月16日～2023年５月15日) 

 

＜欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＞ 

区       分 

第100期～第105期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 28 28 100.0 27 27 100.0 

 
 
 
＜マネー・アカウント・マザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三井
住友信託銀行株式会社です。 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2022年11月16日～2023年５月15日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2022年11月16日～2023年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2023年５月15日現在) 

 

銘 柄 
第99期末 第105期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ 894,551 895,995 544,227 97.1 

合 計 894,551 895,995 544,227 97.1 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第99期末 第105期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・アカウント・マザーファンド 520 536 537 
 
（注） 親投資信託の2023年５月15日現在の受益権総口数は、465,992千口です。 

 

  

親投資信託残高 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○投資信託財産の構成 (2023年５月15日現在) 

項 目 
第105期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 544,227 95.8 

マネー・アカウント・マザーファンド 537 0.1 

コール・ローン等、その他 23,605 4.1 

投資信託財産総額 568,369 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第100期末 第101期末 第102期末 第103期末 第104期末 第105期末 

2022年12月15日現在 2023年１月16日現在 2023年２月15日現在 2023年３月15日現在 2023年４月17日現在 2023年５月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 567,291,518   543,171,957   560,675,692   556,308,993   568,791,944   568,369,094   

 コール・ローン等 20,639,563   20,415,322   20,499,227   20,426,058   20,608,361   23,603,614   

 投資信託受益証券(評価額) 546,130,237   522,219,102   539,638,932   535,345,402   547,646,050   544,227,947   

 マネー・アカウント・マザーファンド(評価額) 521,718   537,533   537,533   537,533   537,533   537,533   

(B) 負債 4,337,377   4,587,635   4,517,461   4,427,274   4,559,102   7,664,844   

 未払収益分配金 3,544,013   3,546,824   3,538,379   3,541,919   3,549,319   3,523,738   

 未払解約金 2,020   185,965   107,435   15   1,939   3,156,922   

 未払信託報酬 473,678   491,233   464,733   437,651   512,009   446,869   

 未払利息 38   13   12   9   5   9   

 その他未払費用 317,628   363,600   406,902   447,680   495,830   537,306   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 562,954,141   538,584,322   556,158,231   551,881,719   564,232,842   560,704,250   

 元本 886,003,497   886,706,080   884,594,753   885,479,903   887,329,785   880,934,673   

 次期繰越損益金 △323,049,356   △348,121,758   △328,436,522   △333,598,184   △323,096,943   △320,230,423   

(D) 受益権総口数 886,003,497口 886,706,080口 884,594,753口 885,479,903口 887,329,785口 880,934,673口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 6,354円 6,074円 6,287円 6,233円 6,359円 6,365円 
 

（注） 当ファンドの第100期首元本額は883,767,595円、第100～105期中追加設定元本額は13,727,482円、第100～105期中一部解約元本額は

16,560,404円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第100期0.6354円、第101期0.6074円、第102期0.6287円、第103期0.6233円、第104期0.6359円、第105期0.6365

円です。 

（注） 2023年５月15日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は320,230,423円です。 

 

  



品 名：90002_642479_105_03_欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）_966758.docx 

日 時：2023/6/21 18:14:00 

ページ：13 

 

－ 13 － 

欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○損益の状況 

項 目 
第100期 第101期 第102期 第103期 第104期 第105期 

2022年11月16日～ 
2022年12月15日 

2022年12月16日～ 
2023年１月16日 

2023年１月17日～ 
2023年２月15日 

2023年２月16日～ 
2023年３月15日 

2023年３月16日～ 
2023年４月17日 

2023年４月18日～ 
2023年５月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 4,471,632   4,497,638   4,476,421   4,487,876   4,496,333   4,471,238   

 受取配当金 4,472,743   4,498,164   4,476,654   4,488,015   4,496,420   4,471,793   

 受取利息 －   8   2   1   6   －   

 支払利息 △      1,111   △        534   △        235   △        140   △         93   △        555   

(B) 有価証券売買損益 5,733,365   △ 25,208,517   18,416,518   △  5,299,069   10,811,833   77,768   

 売買益 5,733,828   43,783   18,443,721   △         13   10,811,858   95,497   

 売買損 △        463   △ 25,252,300   △     27,203   △  5,299,056   △         25   △     17,729   

(C) 信託報酬等 △    519,962   △    539,232   △    510,138   △    480,414   △    562,035   △    490,539   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 9,685,035   △ 21,250,111   22,382,801   △  1,291,607   14,746,131   4,058,467   

(E) 前期繰越損益金 △234,151,042   △227,483,162   △251,023,308   △231,892,260   △236,673,182   △223,313,323   

(F) 追加信託差損益金 △ 95,039,336   △ 95,841,661   △ 96,257,636   △ 96,872,398   △ 97,620,573   △ 97,451,829   

 (配当等相当額) (   48,982,821)  (   49,122,364)  (   49,087,642)  (   49,208,972)  (   49,387,471)  (   49,112,252)  

 (売買損益相当額) (△144,022,157)  (△144,964,025)  (△145,345,278)  (△146,081,370)  (△147,008,044)  (△146,564,081)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △319,505,343   △344,574,934   △324,898,143   △330,056,265   △319,547,624   △316,706,685   

(H) 収益分配金 △  3,544,013   △  3,546,824   △  3,538,379   △  3,541,919   △  3,549,319   △  3,523,738   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △323,049,356   △348,121,758   △328,436,522   △333,598,184   △323,096,943   △320,230,423   

 追加信託差損益金 △ 95,039,336   △ 95,841,661   △ 96,257,636   △ 96,872,398   △ 97,620,573   △ 97,451,829   

 (配当等相当額) (   48,982,821)  (   49,122,364)  (   49,087,642)  (   49,208,972)  (   49,387,471)  (   49,112,252)  

 (売買損益相当額) (△144,022,157)  (△144,964,025)  (△145,345,278)  (△146,081,370)  (△147,008,044)  (△146,564,081)  

 分配準備積立金 31,172,383   31,511,928   32,193,257   32,619,063   33,393,765   33,538,752   

 繰越損益金 △259,182,403   △283,792,025   △264,372,143   △269,344,849   △258,870,135   △256,317,346   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2022年11月16日～2023年５月15日）は以下の通りです。 

項 目 
2022年11月16日～ 
2022年12月15日 

2022年12月16日～ 
2023年１月16日 

2023年１月17日～ 
2023年２月15日 

2023年２月16日～ 
2023年３月15日 

2023年３月16日～ 
2023年４月17日 

2023年４月18日～ 
2023年５月15日 

a. 配当等収益(経費控除後) 4,243,755円 3,958,392円 4,376,685円 4,007,462円 4,331,262円 3,989,074円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 48,982,821円 49,122,364円 49,087,642円 49,208,972円 49,387,471円 49,112,252円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 30,472,641円 31,100,360円 31,354,951円 32,153,520円 32,611,822円 33,073,416円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 83,699,217円 84,181,116円 84,819,278円 85,369,954円 86,330,555円 86,174,742円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 944円 949円 958円 964円 972円 978円 

g. 分配金 3,544,013円 3,546,824円 3,538,379円 3,541,919円 3,549,319円 3,523,738円 

h. 分配金(１万口当たり) 40円 40円 40円 40円 40円 40円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○分配金のお知らせ  

 第100期 第101期 第102期 第103期 第104期 第105期 

１万口当たり分配金（税込み） 40円 40円 40円 40円 40円 40円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2022年11月16日から2023年５月15日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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2021年12月31日
ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド

　投資有価証券明細表

元本金額
公正価値
（米ドル）

純資産に
占める割合
（％）社債

チェコ共和国（取得原価：241,137米ドル）

デンマーク（取得原価：129,716米ドル）

アイルランド（取得原価：121,515米ドル）

フランス（取得原価：720,244米ドル）

ドイツ（取得原価：352,408米ドル）

ギリシャ（取得原価：115,271米ドル）

イタリア（取得原価：461,517米ドル）
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日本（取得原価：118,590米ドル）

ルクセンブルク（取得原価：380,738米ドル）

ノルウェー（取得原価：118,774米ドル）

ポーランド（取得原価：121,507米ドル）

スペイン（取得原価：236,169米ドル）

オランダ（取得原価：1,440,795米ドル）

社債（続き） 元本金額
公正価値
（米ドル）

純資産に
占める割合
（％）
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社債（続き）

スウェーデン（取得原価：110,607米ドル）

英国（取得原価：1,821,812米ドル）

米国（取得原価：377,367米ドル）

社債合計（取得原価：6,868,167米ドル）

元本金額
公正価値
（米ドル）

純資産に
占める割合
（％）
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フランス（取得原価：553,198米ドル）

ドイツ（取得原価：259,917米ドル）

イタリア（取得原価：244,490米ドル）

オランダ（取得原価：226,549米ドル）

ポルトガル（取得原価：111,053米ドル）

スウェーデン（取得原価：118,399米ドル）

変動利付債 元本金額
公正価値
（米ドル）

純資産に
占める割合
（％）
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英国（取得原価：488,903米ドル）

変動利付債総額（取得原価：2,002,509米ドル）

投資合計、公正価値（取得原価：8,870,676米ドル）

為替先渡契約

純金融資産合計

その他純資産

純資産合計

変動利付債（続き） 元本金額
公正価値
（米ドル）

純資産に
占める割合
（％）
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為替先渡契約

　2021年12月31日時点において、シリーズ・トラストは保管会社との間で次の為替先渡契約を保有
していた。

契約額買い／
（売り） 通貨 満期日

米ドル未収額／
（未払額）

外貨受取／
（支払）

未実現利益／
（損失）

（米ドル） （米ドル） （米ドル）
364,629 ユーロ 18-Jan-22 （481,580） 492,106 10,526

為替先渡契約に係る未実現利益 10,526

（8,950） 英ポンド 05-Jan-22 12,042 （12,080） （38）
（745,500） 英ポンド 18-Jan-22 986,162 （1,006,134） （19,972）
（426,640） ユーロ 18-Jan-22 481,580 （483,619） （2,039）
（1,485,250） ユーロ 18-Jan-22 1,679,073 （1,683,610） （4,537）
1,382,000 日本円 05-Jan-22 （12,042） 12,002 （40）

302,357,570 日本円 18-Jan-22 （2,665,235） 2,626,062 （39,173）

為替先渡契約に係る未実現損 （65,799）

　上記の為替先渡契約はすべてクラスA日本円ヘッジ付受益証券に関連するものである。上記の為
替先渡契約は当年度を通して保有していた為替先渡契約の代表的なものである。

　シリーズ・トラストは、その取り組むデリバティブ商品やヘッジ活動についての情報開示に関
し、FASB会計基準編纂書に記される権威あるガイダンスを採用している。このガイダンスはデリ
バティブおよびヘッジ活動についての高度な開示を必要とし、それによって財務報告の透明性を高
めている。このガイダンスの目的は、なぜ、どのようにデリバティブ商品が使われているか、デリ
バティブ商品や関連したヘッジがどのように会計処理されているか、そしてデリバティブ商品や関
連したヘッジが財務状況や業績、キャッシュフローに関係するとすればどのような影響を与えてい
るかについて、財務諸表のユーザーに対し理解を深めるための目安を示すことである。このガイダ
ンスを採用することで、資産負債計算書、損益計算書あるいは純資産変動計算書には何らの影響も
なかった。シリーズ・トラストはいかなるデリバティブ商品もこのガイドの示すところのヘッジ商
品として指定していない。

　シリーズ・トラストの為替先渡契約に対する投資は主なリスク・エクスポージャーが為替リスク
であるクラスのヘッジが主な目的である。
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デリバティブ商品とヘッジ活動

　以下の表は2021年12月31日に終了した年度の損益計算書に含まれるデリバティブに係る純損失を
示している。

実現利益／（損失）
純未実現利益／
（損失）の変動額 合計 当期中の平均活動額

（米ドル） （米ドル） （米ドル） （米ドル）
為替先渡契約 (77,528） 35,581 (41,947） 210*

* 当期中の平均活動額は各契約の平均名目エクスポージャーの米ドル換算額を用いて計算した購入活動額に基づく。

　2021年12月31日に終了した年度の外国為替先渡契約に係る名目エクスポージャーは米ドルの売建
と日本円の買建の純額であり、クラスＡ日本円ヘッジ付受益証券の平均純資産の近似値である。
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　資産負債計算書

2021年12月31日
（米ドル）

資産
投資、公正価値（取得原価：8,870,676米ドル） 8,698,800
外貨（取得原価：169,942米ドル） 171,749
為替先渡契約に係る未実現利益 10,526
未収利息 103,739

資産合計 8,984,814

負債
為替先渡契約に係る未実現損 65,799
ファンド受益証券買戻しに係る未払金 12,064
未払運用報酬 220
その他の未払報酬 20,377

負債合計 98,460

純資産 8,886,354

受益証券１口当たり純資産価額―クラスA JPYヘッジド・ユニット（純資産305,931,631円お
よび受益証券残高387,135,367口に基づく） JPY 0.7902
受益証券１口当たり純資産―クラスB円建受益証券（純資産総額717,376,440円および受益証
券残高1,006,501,149口に基づく） JPY 0.7127

ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド
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2021年12月31日に終了した年度
（米ドル）

投資収益
利息収入 319,630

投資収益合計 319,630

費用
支払利息 923
受託者報酬 1,591
運用報酬 3,192
投資運用報酬 58,464
管理報酬 4,782
保管費用 14,328
専門家報酬 10,814
その他の報酬 3,364

ファンド費用合計 97,458

投資純利益 222,172

純実現利益および純未実現損失の変動額
投資および通貨に係る純実現利益 528,959
為替先渡契約に係る純実現損失 （77,528）
投資および通貨に係る未実現評価損の純変動額 （1,337,089）
為替先渡契約に係る未実現評価益の純変動額 35,581

純実現利益および純未実現損失の変動額 （850,077）

運用による純資産の純減少額 （627,905）

　損益計算書

ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド
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　純資産変動計算書

2021年12月31日に終了した年度
（米ドル）

運用による純資産の純減少額
投資純利益 222,172
投資および通貨に係る純実現利益 528,959
為替先渡契約に係る純実現損失 （77,528）
投資および通貨に係る未実現評価損の純変動額 （1,337,089）
為替先渡契約に係る未実現評価益の純変動額 35,581

運用による純資産の純減少額 （627,905）

資本取引より
受益証券の発行
クラスA日本円ヘッジ付受益証券の発行（54,417,703口） 406,052
クラスB日本円受益証券の発行（114,084,245口） 765,768

受益証券買戻し
クラスA日本円ヘッジ付受益証券の買戻し（125,282,645口） （939,222）
クラスB日本円受益証券の買戻し（409,499,672口） （2,756,886）

分配
クラスA日本円ヘッジ付受益証券からの分配金 （225,175）
クラスB日本円受益証券からの分配金 （622,319）

資本取引から生じる純資産の純減少額 （3,371,782）

純資産の純減少額 （3,999,687）

純資産
期首残高 12,886,041

期末残高 8,886,354

ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド
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