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運 用 報 告 書 （ 全 体 版 ） 

ＮＮ欧州リート・ファンド 
（毎月決算コース／為替ヘッジあり） 
（資産形成コース／為替ヘッジあり） 
愛称 : アビーロード 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

受益者の皆様へ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて、「ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為
替ヘッジあり）」につきましては第95期～第100期の決
算、「ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替
ヘッジあり）」につきましては第17期の決算を行いまし
た。本ファンドは、投資信託証券への投資を通じて欧
州のリートおよび不動産事業会社の株式に投資し、信
託財産の長期的な成長をめざして運用を行っておりま
す。今期の運用経過等について、以下のとおりご報告
申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上
げます。 

〒106-6147 東京都港区六本木6-10-1 六本木ヒルズ森タワー 

お問合せ先 ：03-6437-6000（代表） 
www.gsam.co.jp 

受 付 時 間：営業日の午前９時～午後５時 

 

■本ファンドの仕組みは次のとおりです。 
 
商品分類 追加型投信／海外／不動産投信 
信託期間 2024年６月17日まで（設定日：2015年１月30

日） 
※繰上償還することとなった場合、信託期間
は2023年９月12日までとします。 

運用方針  
投資信託証券への投資を通じて欧州のリー
トおよび不動産事業会社の株式に投資しま
す。また、短期債券マザーファンドにも投資し
ます。 

主要投資対象  

 

ＮＮ欧州リート・ファンド 
（毎月決算コース／為替ヘッジあり） 
ＮＮ欧州リート・ファンド 
（資産形成コース／為替ヘッジあり） 

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－
ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェア
（円ヘッジ）受益証券を主要投資対象とします。 
ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－
ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回分配シェ
ア（円ヘッジ）受益証券を主要投資対象とします。 

 

ゴールドマン・サックス・ケ
イマン・ファンズⅡ－ヨー
ロピアン・リート・ファンド－
毎月分配シェア（円ヘッジ） 
ゴールドマン・サックス・ケ
イマン・ファンズⅡ－ヨー
ロピアン・リート・ファンド－
年２回分配シェア（円ヘッジ） 

 
欧州のリートおよび不動産事業会社の株式
を主要投資対象とします。保有資産について
対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクを
低減する運用を行います。 
 

 
運用方法・組入制限 

 
①投資信託証券への投資割合には制限を

設けません。 
②同一銘柄の投資信託証券への投資割合

には制限を設けません。 
 
分配方針 

 
原則として毎計算期末（毎月決算コース／為
替ヘッジありは毎月15日、資産形成コース／
為替ヘッジありは毎年６月15日および12月15
日。休業日の場合は翌営業日。）に収益の分
配を行います。投信会社が経費控除後の利
子・配当等収益および売買損益（評価損益を
含みます。）等の中から基準価額水準、市場
動向等を勘案して分配金を決定します。 

 

ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり） 
 
第100期末（2023年６月15日） 第95期～第100期 

基準価額 4,693円 騰 落 率 -9.93％ 

純資産総額 151百万円 分配金合計 60円 
 
ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり） 
 
第17期末（2023年６月15日） 第17期 

基準価額 6,754円 騰 落 率 -10.25％ 

純資産総額 91百万円 分配金合計 0円 

(注)騰落率は収益分配金(税引前)を分配時に再投資したものと
みなして計算したものです。 

 

 

追加型投信／海外／不動産投信 

 

第 95 期(決算日2023年１月16日) 

第 96 期(決算日2023年２月15日) 

第 97 期(決算日2023年３月15日) 

第 98 期(決算日2023年４月17日) 

第 99 期(決算日2023年５月15日) 

第100期(決算日2023年６月15日) 
 
第17期(決算日2023年６月15日) 

 

作成対象期間：2022年12月16日～2023年６月15日 

毎月決算コース／為替ヘッジあり 

資産形成コース／為替ヘッジあり 
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ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり） 
（以下、「毎月決算コース」といいます。） 
■最近5作成期の運用実績 
 

決  算  期 
基準価額 
(分配落) 

  短 期 債 券 
マザーファンド 
組 入 比 率 

投資信託 
証  券 
組入比率 

純資産 
総 額 

税引前 
分配金 

期 中 
騰落率 

  円 円 ％ ％ ％ 百万円 
 71期(2021年１月15日) 6,578 10 1.8 1.4 95.8 390 
 72期(2021年２月15日) 6,425 10 △2.2 1.5 95.3 382 

① 
73期(2021年３月15日) 6,601 10 2.9 1.4 96.7 393 
74期(2021年４月15日) 6,827 10 3.6 1.4 96.1 406 

 75期(2021年５月17日) 6,970 10 2.2 1.4 96.3 414 
 76期(2021年６月15日) 7,456 10 7.1 0.5 97.1 429 
 77期(2021年７月15日) 7,457 10 0.1 0.5 97.5 427 
 78期(2021年８月16日) 7,854 10 5.5 0.5 97.5 450 

② 
79期(2021年９月15日) 7,468 10 △4.8 0.5 97.7 427 
80期(2021年10月15日) 7,277 10 △2.4 0.5 98.1 414 

 81期(2021年11月15日) 7,535 10 3.7 0.5 98.1 428 
 82期(2021年12月15日) 7,339 10 △2.5 0.5 98.0 417 
 83期(2022年１月17日) 7,389 10 0.8 0.5 98.0 420 
 84期(2022年２月15日) 6,930 10 △6.1 0.6 97.7 394 

③ 
85期(2022年３月15日) 7,056 10 2.0 0.6 98.7 397 
86期(2022年４月15日) 7,227 10 2.6 0.5 96.5 406 

 87期(2022年５月16日) 6,597 10 △8.6 0.6 97.5 373 
 88期(2022年６月15日) 5,925 10 △10.0 0.7 97.6 329 
 89期(2022年７月15日) 5,625 10 △4.9 0.7 97.6 312 
 90期(2022年８月15日) 6,274 10 11.7 0.6 97.6 348 

④ 
91期(2022年９月15日) 5,365 10 △14.3 0.8 97.6 291 
92期(2022年10月17日) 4,603 10 △14.0 0.9 98.5 246 

 93期(2022年11月15日) 5,295 10 15.3 0.8 97.7 264 
 94期(2022年12月15日) 5,273 10 △0.2 0.9 97.7 252 
 95期(2023年１月16日) 5,509 10 4.7 0.8 98.7 260 
 96期(2023年２月15日) 5,498 10 △0.0 0.8 97.3 260 

⑤ 
97期(2023年３月15日) 5,046 10 △8.0 0.9 96.7 239 
98期(2023年４月17日) 4,954 10 △1.6 1.0 94.8 224 

 99期(2023年５月15日) 4,680 10 △5.3 1.4 96.9 161 
 100期(2023年６月15日) 4,693 10 0.5 1.4 96.7 151 

（注１）基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注２）投資信託証券は「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェア

（円ヘッジ）」を指します。 
（注３）本ファンドの値動きに対応する適切な指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。 

ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）
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■過去6ヶ月間の基準価額と市況推移 
 

決算期 年  月  日 基準価額 

 短 期 債 券 
マザーファンド 
組 入 比 率 

投資信託 

証  券 

組入比率 騰落率 

  円 ％ ％ ％ 

 (期 首)2022年12月15日 5,273 － 0.9 97.7 

第95期       12月末 5,104 △3.2 0.9 97.3 

 (期 末)2023年１月16日 5,519 4.7 0.8 98.7 

 (期 首)2023年１月16日 5,509 － 0.8 98.7 

第96期       １月末 5,512 0.1 0.8 97.6 

 (期 末)2023年２月15日 5,508 △0.0 0.8 97.3 

 (期 首)2023年２月15日 5,498 － 0.8 97.3 

第97期       ２月末 5,344 △2.8 0.9 97.2 

 (期 末)2023年３月15日 5,056 △8.0 0.9 96.7 

 (期 首)2023年３月15日 5,046 － 0.9 96.7 

第98期       ３月末 4,764 △5.6 1.0 96.7 

 (期 末)2023年４月17日 4,964 △1.6 1.0 94.8 

 (期 首)2023年４月17日 4,954 － 1.0 94.8 

第99期       ４月末 4,874 △1.6 1.3 95.9 

 (期 末)2023年５月15日 4,690 △5.3 1.4 96.9 

 (期 首)2023年５月15日 4,680 － 1.4 96.9 

第100期       ５月末 4,577 △2.2 1.5 96.4 

 (期 末)2023年６月15日 4,703 0.5 1.4 96.7 

（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注２）投資信託証券は「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェア
（円ヘッジ）」を指します。 

（注３）本ファンドの値動きに対応する適切な指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。 

ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）
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ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり） 

（以下、「資産形成コース」といいます。） 

■最近5期の運用実績 
 

決  算  期 
基準価額 

(分配落) 

  短 期 債 券 
マザーファンド 
組 入 比 率 

投資信託 
証  券 
組入比率 

純資産 

総 額 
税引前 

分配金 

期 中 

騰落率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

13期(2021年６月15日) 10,302 0 16.4 0.5 97.3 141 

14期(2021年12月15日) 10,214 0 △0.9 0.5 97.5 140 

15期(2022年６月15日) 8,318 0 △18.6 0.7 98.0 111 

16期(2022年12月15日) 7,525 0 △9.5 0.7 98.3 101 

17期(2023年６月15日) 6,754 0 △10.2 0.8 97.6 91 

（注１）基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注２）投資信託証券は「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回分配シェア

（円ヘッジ）」を指します。 
（注３）本ファンドの値動きに対応する適切な指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。 
 

■当期中の基準価額と市況推移 
 

年  月  日 基準価額 

 短 期 債 券 
マザーファンド 
組 入 比 率 

投資信託 

証  券 

組入比率 
騰落率 

(期 首) 円 ％ ％ ％ 

2022年12月15日 7,525 － 0.7 98.3 

  12月末 7,282 △3.2 0.8 97.1 

2023年１月末  7,873 4.6 0.7 98.5 

  ２月末 7,653 1.7 0.7 96.9 

  ３月末 6,819 △9.4 0.8 96.3 

  ４月末 6,995 △7.0 0.8 97.8 

  ５月末 6,573 △12.7 0.8 97.7 

(期 末)     

2023年６月15日 6,754 △10.2 0.8 97.6 

（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注２）投資信託証券は「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回分配シェア

（円ヘッジ）」を指します。 
（注３）本ファンドの値動きに対応する適切な指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。 

ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり）
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ＮＮ欧州リート・ファンド

運用経過 
 
■基準価額等の推移について（2022年12月16日～2023年６月15日） 
○ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）（以下、「毎月決算コース」といいます。） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

○ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり）（以下、「資産形成コース」といいます。） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
（注１）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の

実質的なパフォーマンスを示すものです。 

（注２）実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります。

また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではない点に

ご留意ください。 

（注３）分配金再投資基準価額は、当作成期（以下、「当期」といいます。）の期首の基準価額を起点として指数化しています。 

第 95 期首：5,273円 

第100期末：4,693円 

（当作成期中にお支払いした分配金：60円） 

騰落率：－9.93％（分配金再投資ベース） 

第17期首：7,525円 

第17期末：6,754円 

（当期中にお支払いした分配金：0円） 

騰落率：－10.25％（分配金再投資ベース） 
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ＮＮ欧州リート・ファンド

■基準価額の主な変動要因 

＜ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）＞ 

 本ファンドで保有している銘柄の価格下落が基準価額の下落要因となりました。なお、本ファンドの

主要投資対象である「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファ

ンド－毎月分配シェア（円ヘッジ）」においては保有資産について対円で為替ヘッジを行い、為替変動

リスクを低減する運用を行いました。また、市場環境や基準価額水準等を考慮して、当期において第95

期から第100期まで１万口当たり各10円（税引前）の収益分配を行いました。 

 

＜ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり）＞ 

 本ファンドで保有している銘柄の価格下落が基準価額の下落要因となりました。なお、本ファンドの

主要投資対象である「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファ

ンド－年２回分配シェア（円ヘッジ）」においては保有資産について対円で為替ヘッジを行い、為替変

動リスクを低減する運用を行いました。また、本ファンドは資産形成を目的とすることなどから、当期

末の分配を見送りました。 

（以下、２ファンドを総称して「本ファンド」ということがあります。） 
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ＮＮ欧州リート・ファンド

■投資環境について 

＜欧州リート市場＞ 

 

ＦＴＳＥ ＥＰＲＡ/ＮＡＲＥＩＴ Ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ Ｅｕｒｏｐｅ Ｉｎｄｅｘ（配当込み、ユーロ建て）の推移 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

出所：ブルームバーグ 

 

 当期中の欧州リート市場は、FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Index（配当込み、ユーロ建て）で

見ると下落しました。 

 期首は、2022年の年末にかけて一旦下落しましたが、欧州域内のインフレ圧力の低下に加え、欧州中

央銀行（ＥＣＢ）が今後の利上げのペースを緩めるとの見方が広がったことから、その後2023年２月上

旬までは上昇基調となりました。 

 ２月中旬になると、ＥＣＢの引き締め姿勢がしばらく維持されるとの見方が強まり、独長期金利が上

昇基調となったことから下落に転じ、更に３月に入ると、米金融機関の破綻の煽りが欧州にも波及し、

金融システムへの不安が高まるなか下落が続きました。 

 ３月末から４月中旬にかけては、世界的な経済活動の再開への期待が高まったことや、金融システム

不安を背景とした下落に対する反発から、堅調な推移となりました。 

 ４月下旬以降は、ＥＣＢによる利上げ継続による景気への悪影響が再度懸念されたことや、米国の債

務上限問題や信用不安再燃への懸念などにより、上値の重い展開が続きました。 

 期末のFTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Index（配当込み、ユーロ建て）は前期末と比較して

9.1％下落しました（2022年12月14日と2023年６月14日の指数の値で比較）。 
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ＮＮ欧州リート・ファンド

■ポートフォリオについて 

＜ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）＞ 

 期末時点で本ファンドはゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・

ファンド－毎月分配シェア（円ヘッジ）受益証券を96.7％組入れています。 

 

＜ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり）＞ 

 期末時点で本ファンドはゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・

ファンド－年２回分配シェア（円ヘッジ）受益証券を97.6％組入れています。 

 

＜ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェ

ア（円ヘッジ）／ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－

年２回分配シェア（円ヘッジ）＞ 

 欧州のリートおよび不動産事業会社の株式に投資しております。 

 

資産別構成比率 
 

 純資産比率 

リート 71.0％ 

株式等 28.9％ 

現金等 0.1％ 

 

 

 

組入上位10銘柄 
 

 銘柄名 国名 資産区分 純資産比率 

１ ウニベイル－ロダムコ－ウエストフィールド フランス リート 8.0％ 

２ ジェシナ フランス リート 7.1％ 

３ ウェアハウス・ド・ポウ ベルギー リート 6.7％ 

４ ＳＥＧＲＯ 英国 リート 5.7％ 

５ ヴォノヴィア ドイツ 株式 5.6％ 

６ スイス・プライム・サイト スイス 株式 5.0％ 

７ クレピエール フランス リート 4.9％ 

８ ランド・セキュリティーズ・グループ 英国 リート 4.3％ 

９ コビビオ フランス リート 3.4％ 

10 インモビアリア・コロニアル スペイン リート 3.4％ 
 
※2023年６月14日現在（投資対象ファンドの基準日） 

国別上位投資比率 
 
 国名 純資産比率 

１ 英国 29.6％ 

２ フランス 24.2％ 

３ ベルギー 13.4％ 

４ スイス 8.3％ 

５ ドイツ 8.1％ 
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ＮＮ欧州リート・ファンド

■ベンチマークとの差異について 
 本ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりませんので該当事項はありません。 
 
■分配金について 
 収益分配金（１万口当たり、税引前）については、分配方針および基準価額の水準などを勘案し、
毎月決算コースは、第95期から第100期は各10円としました。資産形成コースは、第17期の分配は行わ
ないこととしました。収益分配金に充てなかった収益については、信託財産内に留保し、運用の基本方
針に基づいて運用を行います。 
 

今後の運用方針について 
＜ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）＞ 

 ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェ

ア（円ヘッジ）受益証券を高位に組入れる方針です。 

 

＜ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり）＞ 

 ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回分配

シェア（円ヘッジ）受益証券を高位に組入れる方針です。 

 

＜ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェ

ア（円ヘッジ）／ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－

年２回分配シェア（円ヘッジ）＞ 

 欧州リート市場は、持続的なインフレや更なる金融引き締めも見込まれるなか、経済成長や企業収益

への圧力が高まり、神経質な展開が続くものとみています。足元までのような金利上昇局面において、

リートの相対的な利回りの高さに着目した投資家需要はやや減少すると考えています。一方で、ディフェ

ンシブな特性も備えているため、一定のサポートも期待できるものとみています。 

 今後も優良物件を保有するリートを中心に、比較的流動性の高い分散されたポートフォリオの構築を

心掛けてまいります。 
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ＮＮ欧州リート・ファンド

本ファンドのデータ 
■本ファンドの組入資産の内容（2023年６月15日現在） 

＜毎月決算コース＞ 

○組入れファンド （組入銘柄数：２銘柄） 
 

ファンド名 比率 
ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェア（円ヘッジ） 96.7％ 
短 期 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 1.4％ 
その他 1.9％ 
 
○資産別配分 ○国別配分 ○通貨別配分 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
（注）上記の比率は全て毎月決算コースの純資産総額に対する割合です。 
 
＜資産形成コース＞ 

○組入れファンド （組入銘柄数：２銘柄） 
 

ファンド名 比率 
ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回分配シェア（円ヘッジ） 97.6％ 
短 期 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 0.8％ 
その他 1.5％ 
 
○資産別配分 ○国別配分 ○通貨別配分 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
（注）上記の比率は全て資産形成コースの純資産総額に対する割合です。 
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ＮＮ欧州リート・ファンド

■組入上位ファンドの概要 

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェア

（円ヘッジ）（2022年３月31日現在） 

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回分配シェア

（円ヘッジ）（2022年３月31日現在） 

 

○組入上位10銘柄  
 （組入銘柄数：45銘柄） 
 
 銘柄名 国名 資産区分 純資産比率 

１ エディフィカ ベルギー リート 6.6％ 

２ コフィニモ ベルギー リート 6.5％ 

３ ウニベイル－ロダムコ－ウエストフィールド フランス リート 5.5％ 

４ ＳＥＧＲＯ 英国 リート 5.3％ 

５ ＬＥＧイモビリエン ドイツ 株式 5.1％ 

６ ジェシナ フランス リート 4.9％ 

７ カステルムＡＢ スウェーデン 株式 4.2％ 

８ トライタックス・ビッグ・ボックス 英国 リート 4.1％ 

９ クレピエール フランス リート 3.7％ 

10 ランド・セキュリティーズ・グループ 英国 リート 3.7％ 
 
 

○資産別配分 ○国別配分 ○通貨別配分 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
（注１）組入上位10銘柄、資産別・国別・通貨別配分、費用明細は「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピ

アン・リート・ファンド－毎月分配シェア（円ヘッジ）」および「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－

ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回分配シェア（円ヘッジ）」をシェアクラスとして含む「ゴールドマン・サック

ス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド」の直近の計算期間のものです。 

（注２）上記の比率は全て組入れファンドの純資産総額に対する割合です。 
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ＮＮ欧州リート・ファンド

短期債券マザーファンド（2022年11月14日現在） 

 

○組入上位10銘柄  
 （組入銘柄数：18銘柄） 
 
 種類 国名 銘柄名 純資産比率 

１ 地方債証券 日本 第121回共同発行市場公募地方債 9.0％ 

２ 社債券 日本 第122回東武鉄道株式会社無担保社債(担保提供限定特約付) 6.2％ 

３ 地方債証券 日本 平成24年度第7回埼玉県公募公債 4.9％ 

４ 地方債証券 日本 平成25年度第6回愛知県公募公債(10年) 4.5％ 

５ 地方債証券 日本 第721回東京都公募公債 4.5％ 

６ 地方債証券 日本 第719回東京都公募公債 4.5％ 

７ 特殊債証券 日本 第189回政府保証日本高速道路保有･債務返済機構債券 4.5％ 

８ 特殊債証券 日本 第131回福岡北九州高速道路公社 4.5％ 

９ 地方債証券 日本 平成24年度第14回北海道公募公債 4.5％ 

10 社債券 日本 第45回地方公共団体金融機構債券 4.5％ 
 
 

○資産別配分 ○国別配分 ○通貨別配分 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
（注１）組入上位10銘柄、資産別配分、国別配分、通貨別配分のデータは組入れファンドの直近の決算日時点のものです。 

（注２）上記の比率は全て組入れファンドの純資産総額に対する割合です。 
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ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）

毎月決算コース 

■1万口当たりの費用明細 
 

項目 
第95期～第100期 

項目の概要 2022年12月16日～2023年６月15日 
金額 比率 

信託報酬 26円 0.510％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
（投信会社） ( 6)  (0.110)  ファンドの運用、受託会社への指図、基準価額の算出、目論見書・運

用報告書等の作成等の対価 
（販売会社） (19)  (0.384)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付､分配金・換金代金・

償還金の支払い業務等の対価 
（受託会社） ( 1)  (0.016)  ファンドの財産の管理､投信会社からの指図の実行等の対価 

その他費用 1  0.030  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
（その他） ( 1)  (0.030)  ファンドの信託事務に要する諸費用（監査費用、目論見書作成費用、

運用報告書作成費用等） 
合計 27  0.540   

期中の平均基準価額は5,029円です。 

（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む。）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡
便法により算出した結果です。なお、その他費用は、本ファンドが組入れている投資信託証券（短期債券マザーファンド
を除く）が支払った金額のうち、本ファンドに対応するものを含みます。 

（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
 

（参考情報） 
■総経費率 
 当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料、及び有価証券
取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年
率）は2.15％です。 

（単位：％） 
総経費率（①＋②＋③） 2.15 

①当ファンドの費用の比率 1.08 

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.53 

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.54 
 
（注１）本ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において

用いた簡便法により算出したものです。 
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料

および有価証券取引税を含みません。 
（注３）各比率は、年率換算した値です。 
（注４）投資先ファンドとは、本ファンドが組入れている投資

信託証券（短期債券マザーファンドを除く。）です。 
（注５）本ファンドの費用は、短期債券マザーファンドが支払っ

た費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含み
ません。 

（注６）本ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上さ
れた期間が異なります。 

（注７）投資先ファンドの費用は「ゴールドマン・サックス・ケ
イマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－
毎月分配シェア（円ヘッジ）」をシェアクラスとして含む
「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－
ヨーロピアン・リート・ファンド」の直近の決算期の
財務書類を用いて算出したものです。 

（注８）上記の前提条件で算出したものです。このため、これ
らの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用
の比率とは異なります。 
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ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）

■売買及び取引の状況(2022年12月16日から2023年6月15日まで) 

 投資信託証券 
 

 

第95期～第100期 

買   付 売   付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

外 

国 

   口 千円 口 千円 

 
ゴ ー ル ド マ ン ・ サ ッ ク ス ・ ケ イ マ ン ・ フ ァ ン ズ Ⅱ － 

ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェア（円ヘッジ） 
 8,707,009 4,000 172,731,204 78,000 

（注１）金額は受渡代金。 

（注２）単位未満は切り捨て。 

 

■利害関係人との取引状況等(2022年12月16日から2023年6月15日まで) 

 利害関係人との取引はありません。 
(注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

■組入資産の明細(2023年6月15日現在) 

(1)ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細 
 

フ ァ ン ド 名 
第94期末 第100期末 

口 数 口 数 評価額 組入比率 

 口 口 千円 ％ 

ゴ ー ル ド マ ン ・ サ ッ ク ス ・ ケ イ マ ン ・ フ ァ ン ズ Ⅱ － 

ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェア（円ヘッジ） 
499,179,085 335,154,890 146,563 96.7 

合       計 499,179,085 335,154,890 146,563 96.7 

（注１）比率は純資産総額に対する評価額の比率。 

（注２）単位未満は切り捨て。 

 

(2)親投資信託残高 
 

種     類 
第94期末 第100期末 

口  数 口  数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

短 期 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 2,097 2,097 2,196 
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ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）

■投資信託財産の構成 2023年6月15日現在 
 

項      目 
第100期末 

評 価 額 比  率 

 千円 ％ 

投 資 信 託 受 益 証 券 146,563 96.3 

短 期 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 2,196 1.4 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 3,357 2.3 

投 資 信 託 財 産 総 額 152,116 100.0 

（注）評価額の単位未満は切り捨て。 

 

■資産、負債、元本及び基準価額の状況 
 

項     目 
第95期末 第96期末 第97期末 第98期末 第99期末 第100期末 

2023年１月16日 2023年２月15日 2023年３月15日 2023年４月17日 2023年５月15日 2023年６月15日 

(A) 資 産  264,571,576円  260,756,728円  239,768,271円  225,097,400円  162,201,604円  152,116,131円 

 コール・ローン等  5,604,624   5,586,204   6,309,510   10,220,820   3,279,198   3,356,780  

 投資信託受益証券(評価額)  256,770,415   252,973,987   231,262,433   212,680,252   156,726,078   146,563,233  

 短期債券マザーファンド(評価額)  2,196,537   2,196,537   2,196,328   2,196,328   2,196,328   2,196,118  

(B) 負 債  4,337,139   729,215   704,603   702,552   541,694   516,800  

 未 払 収 益 分 配 金  472,361   472,922   473,768   452,961   345,391   323,056  

 未 払 解 約 金  3,630,348   12,513   11   48   47   237  

 未 払 信 託 報 酬  222,240   219,828   196,283   203,841   143,040   133,286  

 そ の 他 未 払 費 用  12,190   23,952   34,541   45,702   53,216   60,221  

(C) 純資産総額(A-B)  260,234,437   260,027,513   239,063,668   224,394,848   161,659,910   151,599,331  

 元 本  472,361,160   472,922,505   473,768,112   452,961,787   345,391,045   323,056,692  

 次 期 繰 越 損 益 金 △ 212,126,723  △ 212,894,992  △ 234,704,444  △ 228,566,939  △ 183,731,135  △ 171,457,361  

(D) 受 益 権 総 口 数  472,361,160口  472,922,505口  473,768,112口  452,961,787口  345,391,045口  323,056,692口 

 1万口当たり基準価額(C/D)  5,509円  5,498円  5,046円  4,954円  4,680円  4,693円 

（注１）作成期首元本額 478,979,965円 

作成期中追加設定元本額 13,798,263円 

作成期中一部解約元本額 169,721,536円 

（注２）１口当たり純資産額は、第95期0.5509円、第96期0.5498円、第97期0.5046円、第98期0.4954円、第99期0.4680円、第100期

0.4693円です。 

 

注記事項（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

純資産総額が元本額を下回っており、その差額は171,457,361円です。 
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ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）

■損益の状況 
 

項     目 
第95期 第96期 第97期 第98期 第99期 第100期 

自2022年12月16日 
至2023年１月16日 

自2023年１月17日 
至2023年２月15日 

自2023年２月16日 
至2023年３月15日 

自2023年３月16日 
至2023年４月17日 

自2023年４月18日 
至2023年５月15日 

自2023年５月16日 
至2023年６月15日 

(A) 配 当 等 収 益   983,451円   982,312円   982,423円   923,693円   －円   －円 
 受 取 配 当 金   983,451    982,312    982,423    923,693    －    －  

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益   10,853,512   △ 795,675   △ 21,711,189   △ 4,207,690   △ 9,047,938    839,815  
 売 買 益   11,052,348    1,330    557    1,366,373    879,904    839,501  
 売 買 損  △ 198,836   △ 797,005   △ 21,711,746   △ 5,574,063   △ 9,927,842    314  

(C) 信 託 報 酬 等  △ 234,620   △ 231,998   △ 207,272   △ 215,525   △ 151,240   △ 140,816  
(D) 当期損益金( A + B + C )   11,602,343   △ 45,361   △ 20,936,038   △ 3,499,522   △ 9,199,178    698,999  
(E) 前 期 繰 越 損 益 金  △ 173,741,729   △ 162,364,203   △ 162,862,467   △ 172,378,666   △ 134,198,760   △ 134,162,924  
(F) 追 加 信 託 差 損 益 金  △ 49,514,976   △ 50,012,506   △ 50,432,171   △ 52,235,790   △ 39,987,806   △ 37,670,380  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) ( 19,094,049)  ( 19,176,652)  ( 19,253,664)  ( 18,878,131)  ( 14,413,757)  ( 13,510,914)  
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 68,609,025)  (△ 69,189,158)  (△ 69,685,835)  (△ 71,113,921)  (△ 54,401,563)  (△ 51,181,294)  

(G) 計 ( D + E + F )  △ 211,654,362   △ 212,422,070   △ 234,230,676   △ 228,113,978   △ 183,385,744   △ 171,134,305  
(H) 収 益 分 配 金  △ 472,361   △ 472,922   △ 473,768   △ 452,961   △ 345,391   △ 323,056  
 次期繰越損益金(G+H)  △ 212,126,723   △ 212,894,992   △ 234,704,444   △ 228,566,939   △ 183,731,135   △ 171,457,361  
 追 加 信 託 差 損 益 金  △ 49,514,976   △ 50,012,506   △ 50,432,171   △ 52,235,790   △ 39,987,806   △ 37,670,380  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) ( 19,094,049)  ( 19,176,653)  ( 19,253,666)  ( 18,878,132)  ( 14,413,779)  ( 13,510,915)  
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 68,609,025)  (△ 69,189,159)  (△ 69,685,837)  (△ 71,113,922)  (△ 54,401,585)  (△ 51,181,295)  
 分 配 準 備 積 立 金   21,587,299    21,833,490    22,133,010    20,991,324    15,748,003    14,398,975  
 繰 越 損 益 金  △ 184,199,046   △ 184,715,976   △ 206,405,283   △ 197,322,473   △ 159,491,332   △ 148,185,956  

（注１）損益の状況の中で（B）有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２）損益の状況の中で（C）信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注３）損益の状況の中で（F）追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差引いた差額

分をいいます。 
 
注記事項（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 
第95期分配金の計算過程： 
第95期計算期間末における費用控除後の配当等収益（964,603円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収
益調整金（19,094,049円）および分配準備積立金（21,095,057円）より分配対象収益は41,153,709円（10,000口当たり871円）で
あり、うち472,361円（10,000口当たり10円）を分配金額としております。 
第96期分配金の計算過程： 
第96期計算期間末における費用控除後の配当等収益（751,097円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収
益調整金（19,176,653円）および分配準備積立金（21,555,315円）より分配対象収益は41,483,065円（10,000口当たり877円）で
あり、うち472,922円（10,000口当たり10円）を分配金額としております。 
第97期分配金の計算過程： 
第97期計算期間末における費用控除後の配当等収益（775,894円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収
益調整金（19,253,666円）および分配準備積立金（21,830,884円）より分配対象収益は41,860,444円（10,000口当たり883円）で
あり、うち473,768円（10,000口当たり10円）を分配金額としております。 
第98期分配金の計算過程： 
第98期計算期間末における費用控除後の配当等収益（709,043円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収
益調整金（18,878,132円）および分配準備積立金（20,735,242円）より分配対象収益は40,322,417円（10,000口当たり890円）で
あり、うち452,961円（10,000口当たり10円）を分配金額としております。 
第99期分配金の計算過程： 
第99期計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整
金（14,413,779円）および分配準備積立金（16,093,394円）より分配対象収益は30,507,173円（10,000口当たり883円）であり、
うち345,391円（10,000口当たり10円）を分配金額としております。 
第100期分配金の計算過程： 
第100期計算期間末における費用控除後の配当等収益（764円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益
調整金（13,510,915円）および分配準備積立金（14,721,267円）より分配対象収益は28,232,946円（10,000口当たり873円）であ
り、うち323,056円（10,000口当たり10円）を分配金額としております。 
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ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり）

資産形成コース 

■1万口当たりの費用明細 
 

項目 
当期 

項目の概要 2022年12月16日～2023年６月15日 
金額 比率 

信託報酬 37円 0.510％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
（投信会社） ( 8)  (0.110)  ファンドの運用、受託会社への指図、基準価額の算出、目論見書・運

用報告書等の作成等の対価 
（販売会社） (28)  (0.384)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付､分配金・換金代金・

償還金の支払い業務等の対価 
（受託会社） ( 1)  (0.016)  ファンドの財産の管理､投信会社からの指図の実行等の対価 

その他費用 2  0.029  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
（その他） ( 2)  (0.029)  ファンドの信託事務に要する諸費用（監査費用、目論見書作成費用、

運用報告書作成費用等） 
合計 39  0.539   

期中の平均基準価額は7,199円です。 

（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む。）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡
便法により算出した結果です。なお、その他費用は、本ファンドが組入れている投資信託証券（短期債券マザーファンド
を除く）が支払った金額のうち、本ファンドに対応するものを含みます。 

（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
 

（参考情報） 
■総経費率 
 当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料、及び有価証券取引税を
除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は
2.15％です。 

（単位：％） 
総経費率（①＋②＋③） 2.15 

①当ファンドの費用の比率 1.08 

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.53 

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.54 
 
（注１）本ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において

用いた簡便法により算出したものです。 
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料

および有価証券取引税を含みません。 
（注３）各比率は、年率換算した値です。 
（注４）投資先ファンドとは、本ファンドが組入れている投資

信託証券（短期債券マザーファンドを除く。）です。 
（注５）本ファンドの費用は、短期債券マザーファンドが支払っ

た費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含み
ません。 

（注６）本ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上さ
れた期間が異なります。 

（注７）投資先ファンドの費用は「ゴールドマン・サックス・ケ
イマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－
年２回分配シェア（円ヘッジ）」をシェアクラスとして含
む「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－
ヨーロピアン・リート・ファンド」の直近の決算期の
財務書類を用いて算出したものです。 

（注８）上記の前提条件で算出したものです。このため、これ
らの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用
の比率とは異なります。 
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ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり）

■売買及び取引の状況(2022年12月16日から2023年6月15日まで) 

 投資信託証券 
 

 
買   付 売   付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

外 

国 

   口 千円 口 千円 

 
ゴ ー ル ド マ ン ・ サ ッ ク ス ・ ケ イ マ ン ・ フ ァ ン ズ Ⅱ － 

ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回分配シェア（円ヘッジ） 
 7,561,777 6,000 8,812,144 7,000 

（注１）金額は受渡代金。 

（注２）単位未満は切り捨て。 

 

■利害関係人との取引状況等(2022年12月16日から2023年6月15日まで) 

 利害関係人との取引はありません。 
(注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

■組入資産の明細(2023年6月15日現在) 

(1)ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細 
 

フ ァ ン ド 名 
前期末 当   期   末 

口 数 口 数 評価額 組入比率 

 口 口 千円 ％ 

ゴ ー ル ド マ ン ・ サ ッ ク ス ・ ケ イ マ ン ・ フ ァ ン ズ Ⅱ － 

ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回分配シェア（円ヘッジ） 
124,985,020 123,734,653 88,952 97.6 

合       計 124,985,020 123,734,653 88,952 97.6 

（注１）比率は純資産総額に対する評価額の比率。 

（注２）単位未満は切り捨て。 

 

(2)親投資信託残高 
 

種     類 
前期末 当   期   末 

口  数 口  数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

短 期 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 715 715 748 
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ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり）

■投資信託財産の構成 2023年6月15日現在 
 

項      目 
当  期  末 

評 価 額 比  率 

 千円 ％ 

投 資 信 託 受 益 証 券 88,952 97.1 

短 期 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 748 0.8 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,951 2.1 

投 資 信 託 財 産 総 額 91,651 100.0 

（注）評価額の単位未満は切り捨て。 

 

■資産、負債、元本及び基準価額の状況 
 

項     目 
当  期  末 

2023年６月15日 

(A) 資 産  91,651,425円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等  1,950,094  

 投資信託受益証券(評価額)  88,952,842  

 短期債券マザーファンド(評価額)  748,489  

(B) 負 債  550,670  

 未 払 解 約 金  21,648  

 未 払 信 託 報 酬  502,016  

 そ の 他 未 払 費 用  27,006  

(C) 純 資 産 総 額 ( A - B )  91,100,755  

 元 本  134,875,039  

 次 期 繰 越 損 益 金 △ 43,774,284  

(D) 受 益 権 総 口 数  134,875,039口 

 1万口当たり基準価額(C/D)  6,754円 

（注１）期首元本額 134,922,451円 
期中追加設定元本額 14,765,948円 
期中一部解約元本額 14,813,360円 

（注２）当期末における１口当たり純資産額 0.6754円 

■損益の状況 
 

項     目 

当      期 

自2022年12月16日 

至2023年６月15日 

(A) 有 価 証 券 売 買 損 益  △ 9,882,206円 

 売 買 益   387,312  

 売 買 損  △ 10,269,518  

(B) 信 託 報 酬 等  △ 530,254  

(C) 当 期 損 益 金 ( A + B )  △ 10,412,460  

(D) 前 期 繰 越 損 益 金  △ 26,668,673  

(E) 追 加 信 託 差 損 益 金  △ 6,693,151  

 ( 配 当 等 相 当 額 ) ( 6,454,202)  

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 13,147,353)  

(F) 計 ( C + D + E )  △ 43,774,284  

(G) 収 益 分 配 金   0  

 次 期 繰 越 損 益 金 ( F + G )  △ 43,774,284  

 追 加 信 託 差 損 益 金  △ 6,693,151  

 ( 配 当 等 相 当 額 ) ( 6,454,228)  

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 13,147,379)  

 分 配 準 備 積 立 金   8,237,329  

 繰 越 損 益 金  △ 45,318,462  

（注１）（A）有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを

含みます。 

（注２）（B）信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額

を含めて表示しています。 

（注３）（E）追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の

際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 
注記事項（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 
①純資産総額が元本額を下回っており、その差額は43,774,284円です。 
②計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（6,454,228円）および分配準備積立金（8,237,329円）より分配対象収益は14,691,557円（10,000口当たり1,089円）ですが、当期に

分配した金額はありません。 
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■分配金のお知らせ 

毎月決算コース 
 

決  算  期 第95期 第96期 第97期 第98期 第99期 第100期 

１万口当たり分配金 10円 10円 10円 10円 10円 10円 

◇分配金には、課税扱いとなる普通分配金と、非課税扱いとなる元本払戻金(特別分配金)があります。 
◇分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額普通分配金となります。分配後の基準
価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分に相当する金額が元本払戻金(特別分配金)、残りの部分
が普通分配金となります。 

◇税率は、個人の受益者については原則20.315％（所得税15.315％、地方税5％）です。ただし、外国
税額控除の適用となった場合には、軽減される場合があります。 

◇税法が改正された場合等には、上記内容が変更になる場合もあります。 

 

■分配原資の内訳 

毎月決算コース （単位：円・％、１万口当たり・税引前） 
 

項目 
第95期 第96期 第97期 第98期 第99期 第100期 

2022年12月16日 
～2023年１月16日 

2023年１月17日 
～2023年２月15日 

2023年２月16日 
～2023年３月15日 

2023年３月16日 
～2023年４月17日 

2023年４月18日 
～2023年５月15日 

2023年５月16日 
～2023年６月15日 

当期分配金 10 10 10 10 10 10 

(対基準価額比率) 0.181 0.182 0.198 0.201 0.213 0.213 

 当期の収益 10 10 10 10 － 0 

 当期の収益以外 － － － － 10 9 

翌期繰越分配対象額 861 867 873 880 873 863 

 

資産形成コース （単位：円・％、１万口当たり・税引前） 
 

項目 
第17期 

2022年12月16日～2023年６月15日 

当期分配金 0 

（対基準価額比率） － 

 当期の収益 － 

 当期の収益以外 － 

翌期繰越分配対象額 1,089 
（注１）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。

また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。 

（注２）円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税引前）に合致しない場合があります。 

（注３）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率

とは異なります。 



 

 

 

 

 

品    名：24A01159_全体_05_NN欧州リート為替ヘッジあり.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム pd2-user 

プリント日時：2023/07/28 18:55:00 

 

－ 20 － 

ＮＮ欧州リート・ファンド

〈お知らせ〉 
＜投資信託証券の名称変更等について＞ 

 ゴールドマン・サックス・グループは、ＮＮグループの資産運用部門であるＮＮインベストメント・パートナーズ（ＮＮ ＩＰ）の

買収手続きを2022年４月11日に完了し、これにより、ＮＮ ＩＰは、ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメントのグループ

会社となりました。 

 2023年３月６日付で本ファンドが主要投資対象とする投資信託証券のファンドの名称および投資顧問会社の商号が変更になりま

した。 

 

ファンドの名称 

変更前 変更後 

ＮＮケイマン・ファンズⅡ‐ＮＮ（Ｃ）ヨーロピアン・リー

ト・ファンド‐毎月分配シェア（円ヘッジ） 

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピア

ン・リート・ファンド－毎月分配シェア（円ヘッジ） 

ＮＮケイマン・ファンズⅡ‐ＮＮ（Ｃ）ヨーロピアン・リー

ト・ファンド‐年２回分配シェア（円ヘッジ） 

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピア

ン・リート・ファンド－年２回分配シェア（円ヘッジ） 

 

投資顧問会社の商号 

変更前 変更後 

ＮＮインベストメント・パートナーズＢ．Ｖ． ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント・ビー・ブイ 

 

＜委託会社の合併について＞ 

 2023年７月１日を効力発生日として、ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社を吸収合併存続会社とし、

ＮＮインベストメント・パートナーズ株式会社を吸収合併消滅会社とする合併を行いました。合併により2023年７月１日付にて本

ファンドの委託会社がゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社に変更となりました。 

 

＜ファンドの繰上償還（予定）について＞ 

 「ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジなし）」、「ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッ

ジなし）」、「ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）」および「ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コー

ス／為替ヘッジあり）」（以下、総称して「本ファンド」といいます。）は、信託財産の額は伸び悩み、2023年５月31日現在、本

ファンド合計で約21億円となっております。 

 このような状況の中、本ファンドの主要投資対象であるケイマン籍外国投資信託「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファン

ズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド」について資産規模の減少に伴う繰上償還が予定されている旨の通知があり、その代替と

なり得る他の投資信託証券の検討を行いましたが、本ファンドの戦略に合致するファンドがなく、今後、本ファンドの運用方針に

従った運用の継続が困難な状況になることから、本ファンドの運用を終了し、運用資産を受益者の皆さまへお返しすることが受益

者の利益に資すると判断いたしました。 

 つきましては、本ファンドに関し2023年９月12日をもって信託の終了（繰上償還）を予定しております。この信託終了（繰上償

還）は、「投資信託及び投資法人に関する法律」の規定に従い、書面による決議をもって実施いたします。書面による決議の結果、

繰上償還が決定した場合にはファンドは2023年９月12日に繰上償還します。 

 

当報告書で使用している指数について 

 FTSE®はロンドン証券取引所グループ会社が所有する商標であり、NAREIT®はNational Association of Real Estate Investment Trusts

（以下「NAREIT」）が所有する商標であり、EPRA®はEuropean Public Real Estate Association（以下「EPRA」）が所有する商標であり、

ライセンス契約に基づきFTSE International Limited（以下「FTSE」）が使用します。FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Indexは、

FTSEによって算出されています。FTSE､Euronext N.V.､NAREITもしくはEPRAは本商品の支援、推奨、販売促進を行っておらず、

いかなる形においても本商品に関わりがなく一切の責任を負うものではありません。指数値および構成銘柄リスト内のすべての知

的財産権はFTSE､NAREIT､Euronext N.V.およびEPRAに帰属します。ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社は

本商品の組成において、それらの知的財産権を使うために、FTSEから完全な許可を得ています。 
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  ＜補足情報＞ 
 
 

 

 

 

 

 

 
 
  ■当ファンドの仕組みは次の通りです。 
 

形 態 ケイマン籍外国投資信託(円建て) 

投 資 態 度 

①欧州の金融商品取引所に上場する不動産投資信託証券および不動産事業会社
の株式(預託証券(DR)等を含みます。)を主要投資対象とし、安定的なインカ
ムゲインの確保と信託財産の中長期的な成長を目指して積極的な運用を行い
ます。 

②保有資産について対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクを低減する運用
を行います。 

③不動産投資信託証券への投資比率は、原則として、信託財産の純資産総額の
70％以上とします。 

④不動産投資信託証券および不動産事業会社の株式への投資にあたっては、ボト
ムアップアプローチにより投資銘柄を選定し、国やクラスター(同じような特性
を持つ銘柄を集めたサブ・セクター)の分散を勘案してポートフォリオを構築し
ます。 

⑤同一銘柄の不動産投資信託証券および株式への投資比率は、信託財産の純資
産総額の10％以下とします。 

⑥資金動向や市況動向によっては、上記のような運用を行わない場合があります。 

投 資 顧 問 会 社 ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント・ビー・ブイ(オランダ・ハーグ) 
   
  ■お知らせ 
   ゴールドマン・サックス・グループは、NNグループの資産運用部門であるNNインベストメント・

パートナーズ（NN IP）の買収手続きを2022年4月11日に完了し、これにより、NN IPは、ゴールドマ
ン・サックス・アセット・マネジメントのグループ会社となりました。 

   これに伴い、当ファンドの名称および投資顧問会社の商号が2023年3月6日付で変更になりました。 
 
  ファンドの名称 
 

変更前 変更後 
NNケイマン・ファンズⅡ‐NN（C）ヨーロピアン・
リート・ファンド‐毎月分配シェア（円ヘッジ） 

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピ
アン・リート・ファンド－毎 月 分 配シェア（円ヘッジ） 

NNケイマン・ファンズⅡ‐NN（C）ヨーロピアン・
リート・ファンド‐年2回分配シェア（円ヘッジ） 

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピ
アン・リート・ファンド－年 2 回分配シェア（円ヘッジ） 

 
  投資顧問会社の商号 
 

変更前 変更後 

NNインベストメント・パートナーズB.V. 
ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメン
ト・ビー・ブイ 

 

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロ
ピアン・リート・ファンド－毎月分配シェア（円ヘッジ）／
ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロ
ピアン・リート・ファンド－年 2 回分配シェア（円ヘッジ） 
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組入資産の明細(2023年６月14日現在) 

資産別構成比率 

純資産比率 
リート 71.0％ 
株式等 28.9％ 
現金等 0.1％ 

組入銘柄 

銘柄名 国名 資産区分 純資産比率 
１ ウニベイル－ロダムコ－ウエストフィールド フランス リート 8.0％ 
２ ジェシナ フランス リート 7.1％ 
３ ウェアハウス・ド・ポウ ベルギー リート 6.7％ 
４ SEGRO 英国 リート 5.7％ 
５ ヴォノヴィア ドイツ 株式 5.6％ 
６ スイス・プライム・サイト スイス 株式 5.0％ 
７ クレピエール フランス リート 4.9％ 
８ ランド・セキュリティーズ・グループ 英国 リート 4.3％ 
９ コビビオ フランス リート 3.4％ 
10 インモビアリア・コロニアル スペイン リート 3.4％ 
11 エディフィカ ベルギー リート 3.1％ 
12 マーリン・プロパティーズ スペイン リート 3.0％ 
13 コフィニモ ベルギー リート 3.0％ 
14 コヤモ フィンランド 株式 2.8％ 
15 ビッグイエロー･グループ 英国 リート 2.5％ 
16 カステルムAB スウェーデン 株式 2.2％ 
17 ブリティッシュ・ランド・カンパニー 英国 リート 2.1％ 
18 PSPスイス・プロパティ スイス 株式 2.0％ 
19 キャピタル・カウンティーズ 英国 株式 2.0％ 
20 LEGイモビリエン ドイツ 株式 1.9％ 
21 アシュラ 英国 リート 1.9％ 
22 ロンドンメトリック・プロパティー 英国 リート 1.8％ 
23 LXIリート 英国 リート 1.8％ 
24 トライタックス・ビッグ・ボックス 英国 リート 1.7％ 
25 ユナイト・グループ 英国 リート 1.6％ 
26 プライマリー・ヘルス・プロパティーズ 英国 リート 1.1％ 
27 オールリアル・ホールディング スイス 株式 1.1％ 
28 ファスティクヘツABバルドル スウェーデン 株式 1.1％ 
29 ダウェント・ロンドン 英国 リート 0.7％ 
30 ファベゲ スウェーデン 株式 0.7％ 
31 アーバン・ロジスティクスREIT 英国 リート 0.6％ 
32 フーヴァドスターデン スウェーデン 株式 0.6％ 
33 ICADE フランス リート 0.6％ 
34 サッガックス スウェーデン 株式 0.6％ 
35 ヴァーレンスタム スウェーデン 株式 0.5％ 
36 グレインジャー 英国 株式 0.5％ 
37 ヴィルボルグス・ファスティグヘルター スウェーデン 株式 0.5％ 
38 シバス・ノルディック・リアル・エステート スウェーデン 株式 0.4％ 

国別上位投資比率 

国名 純資産比率 
１ 英国 29.6％ 
２ フランス 24.2％ 
３ ベルギー 13.4％ 
４ スイス 8.3％ 
５ ドイツ 8.1％ 
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銘柄名 国名 資産区分 純資産比率 
39 セーフストア・ホールディングス 英国 リート 0.4％ 
40 VGP ベルギー 株式 0.4％ 
41 アラウンドタウン ドイツ 株式 0.3％ 
42 スーパーマーケット・インカムREIT 英国 リート 0.3％ 
43 カーミラ フランス リート 0.2％ 
44 ピクトン・プロパティー・インカム 英国 リート 0.2％ 
45 NSI オランダ リート 0.2％ 
46 シティコン フィンランド 株式 0.1％ 
47 レジデンシャル・セキュア・インカム 英国 リート 0.1％ 
48 リージャスグループ スイス 株式 0.1％ 
49 グランド・シティ・プロパティーズ ドイツ 株式 0.1％ 



NNケイマン・ファンズⅡ－NN(C)ヨーロピアン・リート・ファンド－毎 月 分 配シェア(円建て) 

NNケイマン・ファンズⅡ－NN(C)ヨーロピアン・リート・ファンド－年 2 回分配シェア(円建て)
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以下は「NN ケイマン・ファンズⅡ－NN(C)ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェア

(円建て)」、「NN ケイマン・ファンズⅡ－NN(C)ヨーロピアン・リート・ファンド－年 2 回分配シェ

ア(円建て)」をシェアクラスとして含む「NN ケイマン・ファンズⅡ‐NN(C)ヨーロピアン・リー

ト・ファンド」の財務書類を NN インベストメント・パートナーズ株式会社において翻訳・編集した

ものを記載しています。

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド 

貸借対照表 

2022 年 3 月 31 日現在 2021 年 3 月 31 日現在 

資産 ユーロ ユーロ

有価証券等評価額 24,465,897 24,579,488 

保証金 244,000 － 

現金および現金等価物 82,429 12,944 

未収入金 100,612 75,799 

資産合計 24,892,938 24,668,231 

負債

有価証券等評価損 218,417 59,087 

未払金 32 17 

未払分配金 49,769 57,328 

未払信託報酬 249,784 120,698 

その他未払費用 126,447 431,884 

負債合計 644,449 669,014 

純資産 24,248,489 23,999,217 
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  以下は「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－
毎月分配シェア（円ヘッジ）」、「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピア
ン・リート・ファンド－年2回分配シェア（円ヘッジ）」をシェアクラスとして含む「ゴールドマ
ン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド」の財務書類をゴールド
マン・サックス・アセット・マネジメント株式会社において翻訳・編集したものを記載しています。
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NNケイマン・ファンズⅡ－NN(C)ヨーロピアン・リート・ファンド－年 2 回分配シェア(円建て)
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損益計算書 

2021 年 4 月 1 日から 

2022 年 3 月 31 日まで 

2020 年 4 月 1 日から 

2021 年 3 月 31 日まで 

収益 ユーロ ユーロ

配当収入 744,179 813,365 

有価証券貸付料 － 114 

投資に係る実現純損益 2,040,560 △5,581,215

投資に係る未実現純損益 765,389 9,100,726

収益合計 3,550,128 4,332,990 

費用 

信託報酬 129,086 120,698 

有価証券売買手数料 10,650 8,955 

有価証券保管費用 32,376 45,616 

管理費用 43,377 43,261 

その他費用 43,142 41,062 

費用合計 258,631 259,592 

投資純利益 3,291,497 4,073,398 

分配金 △648,019 △799,588

租税 △110,977 △231,702

純資産の増減額 2,532,501 3,042,108 
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純資産額変動計算書 

2021 年 4 月 1 日から 

2022 年 3 月 31 日まで 

2020 年 4 月 1 日から 

2021 年 3 月 31 日まで 

ユーロ ユーロ

追加信託設定額 804,581 400,936 

一部解約元本額 △3,087,810 △3,106,039

運用による純資産の増減額 2,532,501 3,042,108

期末純資産 24,248,489 23,999,217 

組入上位 10 銘柄(2022 年 3 月 31 日現在) 

銘柄名 国名 資産区分 純資産比率 

1 エディフィカ ベルギー リート 6.6％ 

2 コフィニモ ベルギー リート 6.5％ 

3 ウニベイル－ロダムコ－ウエストフィールド フランス リート 5.5％ 

4 SEGRO 英国 リート 5.3％ 

5 LEGイモビリエン ドイツ 株式 5.1％ 

6 ジェシナ フランス リート 4.9％ 

7 カステルムAB スウェーデン 株式 4.2％ 

8 トライタックス・ビッグ・ボックス 英国 リート 4.1％ 

9 クレピエール フランス リート 3.7％ 

10 ランド・セキュリティーズ・グループ 英国 リート 3.7％ 
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運 用 報 告 書 （ 全 体 版 ） 

短期債券マザーファンド 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

〒106-6147 東京都港区六本木6-10-1 六本木ヒルズ森タワー 

お問合せ先 ：03-6437-6000（代表） 
www.gsam.co.jp 

受 付 時 間：営業日の午前９時～午後５時 

 

■本ファンドの仕組みは次のとおりです。 
 
商品分類 親投資信託 

信託期間 原則として無期限 
 
運用方針 

 
この投資信託は、安定した収益の確保をめ

ざして安定運用を行います。 

主要投資対象 残存期間の短い日本の債券 

組入制限 株式、新株引受権証券および新株予約権証

券への投資は行いません。 

受益者の皆様へ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

法令・諸規則に基づき、親投資信託(マザーファンド)の

期中の運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上

げます。 

親投資信託 

 

第23期(決算日2022年11月14日) 

 

作成対象期間：2021年11月16日～2022年11月14日 
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■最近 10 期の運用実績

決  算  期 

基 準 価 額 ベンチマーク 
公 社 債 
組入比率 

純 資 産 
総  額 

期  中 
騰 落 率 

期  中 
騰 落 率 

円 ％ ％ ％ 百万円 
14 期(2013 年 11 月 14 日) 10,464 0.172 103.901 0.061 87.3 2,212 

15 期(2014 年 11 月 14 日) 10,476 0.115 103.936 0.034 86.9 2,205 

16 期(2015 年 11 月 16 日) 10,484 0.076 103.818 △0.114 78.8 2,021 

17 期(2016 年 11 月 14 日) 10,486 0.019 103.530 △0.277 77.9 2,410 

18 期(2017 年 11 月 14 日) 10,483 △0.029 103.215 △0.304 77.8 2,363 

19 期(2018 年 11 月 14 日) 10,479 △0.038 102.936 △0.270 91.6 2,916 

20 期(2019 年 11 月 14 日) 10,478 △0.010 102.587 △0.339 86.7 2,671 

21 期(2020 年 11 月 16 日) 10,476 △0.019 102.233 △0.344 75.3 2,798 

22 期(2021 年 11 月 15 日) 10,473 △0.029 101.979 △0.248 76.6 2,229 

23 期(2022 年 11 月 14 日) 10,470 △0.029 101.762 △0.213 87.9 2,217 

（注）ベンチマークは、ＦＴＳＥ世界マネーマーケット・インデックス（日本円３ヵ月ユーロ預金）の実数値を使用しております。 

■当期中の基準価額と市況等の推移

年  月  日 
基 準 価 額 ベンチマーク 公 社 債 

組入比率 騰 落 率 騰 落 率 

(期   首) 円 ％ ％ ％ 
2021 年 11 月 15 日 10,473 － 101.979 － 76.6 

11 月末 10,472 △0.010 101.971 △0.008 86.2 

12 月末 10,472 △0.010 101.956 △0.023 85.2 

2022 年 １ 月末 10,472 △0.010 101.939 △0.039 81.0 

２ 月末 10,472 △0.010 101.924 △0.054 85.1 

３ 月末 10,471 △0.019 101.905 △0.073 81.3 

４ 月末 10,471 △0.019 101.891 △0.087 87.3 

５ 月末 10,471 △0.019 101.875 △0.103 82.5 

６ 月末 10,471 △0.019 101.861 △0.116 84.6 

７ 月末 10,471 △0.019 101.839 △0.137 90.7 

８ 月末 10,471 △0.019 101.820 △0.156 79.0 

９ 月末 10,471 △0.019 101.797 △0.179 82.4 

10 月末 10,470 △0.029 101.773 △0.202 85.0 

(期   末) 
2022 年 11 月 14 日 10,470 △0.029 101.762 △0.213 87.9 

（注）騰落率は期首比です。 
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■当期の運用状況と今後の運用方針

[市況動向]

◆短期金融市況

国内短期金融市場は、短期金利のマイナス 0.1％を始めとした金融緩和が当面の間は継続されること
が市場で想定されるなか底堅く推移しました。無担保コール翌日物金利(以下、翌日物金利)は、金融
政策において短期政策金利のマイナス 0.1％が継続されるなか、期を通して動意に欠ける展開となりま
した。期間が３ヵ月程度の国債(以下、短期国債)の利回りは、期末越えが意識される場面では一時的
にマイナス幅を拡大させましたが、期を通してマイナス 0.1％近辺で推移する展開が続きました。 
翌日物金利は、日銀当座預金のうち政策金利残高に対するマイナス 0.1％等の金融緩和策の継続が市

場で予想されるなか、動意に欠ける展開となりました。 
短期国債の利回りは、国債の発行計画など、市場参加者の関心が高まる時期もあったものの、現在

の市場環境を配慮した内容に落ち着いたことに加え、日銀が短期国債買入れオペを継続、恒常的に需
要超過の状況となるなか、利回りはマイナス 0.1％を小幅に下回る水準にて推移しました。 

[運用概況と今後の運用方針］ 

（注）ベンチマークは期首の値が基準価額と同一になるように指数化しております。 
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■短期債券マザーファンド

日銀の強固な金融緩和が実施され、短期金利のマイナス金利が継続するなか、プラス利回りないし
は小幅なマイナス利回りの政府保証債や地方債、一般事業債への投資を行いました。その結果、前期
末 10,473 円の基準価額は、当期末 10,470 円(前期末比 0.029％下落)となりました。 
ベンチマークとの比較では、当ファンドはベンチマークのリターンを0.184％上回る結果となりました。 

【プラス要因】 
政府保証債や地方債、一般事業社債等、ベンチマークよりも利回りの高い銘柄の組入れがベンチ

マーク対比のプラス要因となりました。

【マイナス要因】 
日銀のマイナス金利政策により、投資対象となる債券利回りが概ねマイナスであったことが影響し

ました。 

【今後の運用方針】 
日銀が金融緩和策の維持を標榜するなか、国内短期金融市場の需要超過の状態に変化はなく、低位

で安定した環境が継続すると思われます。引き続き、流通市場の状況を確認しつつ、組み入れ債券の
償還時期を調整することにより、ポ－トフォリオ全体の流動性を維持しながら、利回りの向上を図っ
ていきます。 
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■１万口当たりの費用明細

項 目 

第 23 期 

項 目 の 概 要 (2021年11月16日～2022年11月14日) 

金 額 比 率 

(a) そ の 他 費 用 2円 0.019％ その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 

(その他費用) (2) (0.019) その他信託事務の処理に要する費用です。 

合 計 2 0.019 

（注１） 期中の費用(消費税等のかかるものは消費税を含む)は、追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
（注２）｢比率｣欄は１万口当たりのそれぞれの費用額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。期中の平均基準価額は10,471円です。 
（注３） 項目毎に円未満は四捨五入しております。

■期中の売買及び取引の状況(2021 年 11 月 16 日から 2022 年 11 月 14 日まで)

公社債

買  付  額 売  付  額 

国

内

千円 千円 

地 方 債 証 券 2,316,517 
－ 

(1,900,000) 

特 殊 債 券 200,642 
－ 

(100,000) 

社 債 券 ( 投 資 法 人 債 券 を 含 む ) 1,941,752 
－ 

(2,205,000) 

（注１） 金額は受渡代金。(経過利子分は含まれておりません｡) 
（注２） 単位未満は切り捨て。 
（注３） （  ）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。 
（注４） 社債券(投資法人債券を含む)には新株予約権付社債(転換社債)は含まれておりません｡ 
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■主要な売買銘柄(2021 年 11 月 16 日から 2022 年 11 月 14 日まで)
公社債

当 期 
買 付 売 付 
銘 柄 金  額 銘 柄 金  額 

千円 千円 
第 121 回共同発行市場公募地方債 200,602 ──── － 
第 122 回東武鉄道株式会社無担保社債 137,076 
平成 24 年度第７回埼玉県公募公債 109,211 
第57回株式会社三菱東京UFJ銀行無担保社債 100,906 
第 721 回東京都公募公債 100,658 
平成25年度第６回愛知県公募公債(10年) 100,597 
平成 24 年度第１回新潟県公募公債 100,557 
平成 24 年度第４回福岡市公募公債 100,545 
第85回東日本旅客鉄道株式会社無担保普通社債 100,542 
平成24年度第７回愛知県公募公債(10年) 100,488 

（注１） 金額は受渡代金。(経過利子分は含まれておりません。)
（注２） 国内の現先取引によるものは含まれておりません。 
（注３） 単位未満は切り捨て。 

■利害関係人との取引状況(2021 年 11 月 16 日から 2022 年 11 月 14 日まで)

期中における利害関係人との取引はありません。
(注) 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第 11 条第 1 項に規定される利害関係人です。 

■組入資産の明細
国内(邦貨建)公社債 (2022 年 11 月 14 日現在) 

区 分 
当 期 末 

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 
うちＢＢ格以下 
組 入 比 率 

残 存 期 間 別 組 入 比 率 
５年以上 ２年以上 ２年未満 

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

地 方 債 証 券 
1,108,680 1,111,000 50.1 － － － 50.1 

(1,108,680) (1,111,000) (50.1) (－) (－) (－) (50.1)
特 殊 債 券 200,000 200,525 9.0 － － － 9.0 
( 除 く 金 融 債 ) (200,000) (200,525) (9.0) (－) (－) (－) (9.0)

金 融 債 券 
－ － － － － － － 

(－) (－) (－) (－) (－) (－) (－)
普 通 社 債 券 637,000 637,357 28.7 － － － 28.7 
(含む投資法人債券) (637,000) (637,357) (28.7) (－) (－) (－) (28.7)

合 計 
1,945,680 1,948,883 87.9 － － － 87.9 

(1,945,680) (1,948,883) (87.9) (－) (－) (－) (87.9)

（注１） （ ）内は非上場債で内書きです。 
（注２） 組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 
（注３） 単位未満は切り捨て。 
（注４） －印は組み入れなし。 
（注５） 評価については価格情報会社、金融商品取引業者等よりデータを入手しています。   
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国内(邦貨建)公社債銘柄別 (2022 年 11 月 14 日現在) 

種 類 銘  柄  名 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日 

地 方 債 証 券 

％ 千円 千円 

第 719 回東京都公募公債 0.86 100,000 100,298 2023/３/20 

第 721 回東京都公募公債 0.84 100,000 100,503 2023/６/20 

平成24年度第14回北海道公募公債 0.8 100,000 100,231 2023/２/28 

平成30年度第２回北海道公募公債(５年) 0.03 100,000 100,052 2023/５/31 

平成30年度第３回京都府公募公債 0.03 100,000 100,059 2023/６/22 

平成25年度第６回愛知県公募公債(10年) 0.877 100,000 100,578 2023/６/27 

平成24年度第７回埼玉県公募公債 0.815 108,680 108,714 2022/11/28 

平成24年度第１回新潟県公募公債 0.79 100,000 100,035 2022/11/30 

第９回群馬県公募公債(10 年) 0.801 100,000 100,023 2022/11/25 

第 121回共同発行市場公募地方債 0.57 200,000 200,502 2023/４/25 

小 計 1,108,680 1,111,000 

特 殊 債 券 
( 除 く 金 融 債 ) 

第189回政府保証日本高速道路保有･債務返済機構債券 0.541 100,000 100,266 2023/４/28 

第 131回福岡北九州高速道路公社 0.783 100,000 100,258 2023/３/20 

小 計 200,000 200,525 

普 通 社 債 券 
(含む投資法人債券) 

第45回地方公共団体金融機構債券 0.791 100,000 100,225 2023/２/28 

第59回独立行政法人福祉医療機構債券 0.001 100,000 100,001 2022/12/20 

第218回一般担保住宅金融支援機構債券 0.04 100,000 100,004 2022/12/20 

第12回ｲｵﾝﾌｨﾅﾝｼｬﾙｻｰﾋﾞｽ株式会社無担保社債 0.29 100,000 100,026 2023/１/30 

第122回東武鉄道株式会社無担保社債 0.15 137,000 137,028 2023/１/31 

第33回相鉄ﾎｰﾙﾃﾞｨﾝｸﾞｽ株式会社無担保社債 0.43 100,000 100,071 2023/１/27 

小 計 637,000 637,357 

合 計 1,945,680 1,948,883 

(注) 額面・評価額の単位未満は切り捨て。 
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■投資信託財産の構成 (2022 年 11 月 14 日現在) 

項 目 
当 期 末 

評  価  額 比 率 

千円 ％ 
公 社 債 1,948,883 87.9 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 268,910 12.1 

投 資 信 託 財 産 総 額 2,217,793 100.0 

(注) 金額の単位未満は切り捨て。 

■資産、負債、元本及び基準価額の状況
(2022 年 11 月 14 日現在) 

項 目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 2,217,793,291円 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 265,983,572 

公 社 債 (評価額) 1,948,883,814 

 未 収 利 息 1,963,842 

 前 払 費 用 962,063 

(Ｂ) 負 債 44,827 

そ の 他 未 払 費 用 44,827 

(Ｃ) 純 資 産 総 額 (Ａ－Ｂ) 2,217,748,464 

元 本 2,118,112,195 

次 期 繰 越 損 益 金 99,636,269 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 2,118,112,195口 

 １万口当たり基準価額 (Ｃ／Ｄ) 10,470円 

（注１） 期首元本額 2,129,151,602 円 
期中追加設定元本額 353,354,027 円 
期中一部解約元本額 364,393,434 円 

（注２） 当期末における 1口当たり純資産 1.0470 円 
（注３） 当期末における当ファンドの元本の内訳 

ＮＮ欧州リート・ファンド(毎月決算コース／為替ヘッジなし) 10,702,256 円 
ＮＮ欧州リート・ファンド(資産形成コース／為替ヘッジなし) 4,107,878 円 
ＮＮ欧州リート・ファンド(毎月決算コース／為替ヘッジあり) 2,097,935 円 
ＮＮ欧州リート・ファンド(資産形成コース／為替ヘッジあり) 715,026 円 
ＮＮファースト・クラス・トータル・リターン・ファンド(ラップ専用) 287,142 円 
ＮＮファースト・クラス・トータル・リターン・ファンド・プレミアム(ラップ専用) 3,245,850 円 
ＮＮグローバルバランスファンドＶＡ(株 25型) 40,547,918 円 
ＮＮグローバルバランスファンドＶＡ(株 50型) 16,774,995 円 
ＮＮグローバルバランスファンドＶＡ(株 70型) 16,771,600 円 
ＮＮマネープールＶＡ(適格機関投資家専用) 2,022,861,595 円 

■損益の状況
当期(自 2021 年 11 月 16 日 至 2022 年 11 月 14 日)

項 目 当 期 

(Ａ) 配 当 等 収 益 12,634,466円 

 受 取 利 息 12,634,466 

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 12,693,292

売 買 損 △ 12,693,292

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △ 418,243

(Ｄ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 477,069

(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 100,633,931 

(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 16,645,973 

(Ｇ) 解 約 差 損 益 金 △ 17,166,566

(Ｈ)  計 (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 99,636,269

 次期繰越損益金 (Ｈ ) 99,636,269

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含め

て表示しています。 
（注３） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注４） (G)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約

価額を差し引いた差額分をいいます。 
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〈お知らせ〉 

  2023年7月1日を効力発生日として、ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社を吸収合併存続会社とし、

ＮＮインベストメント・パートナーズ株式会社を吸収合併消滅会社とする合併を行いました。合併により2023年7月1日付にて

ファンドの名称および委託会社が下記の通りに変更となりました。 
 
 ファンドの名称 
 

変更前 変更後 

ＮＮ短期債券マザーファンド 短期債券マザーファンド 
 
 委託会社 
 

変更前 変更後 

ＮＮインベストメント・パートナーズ株式会社 ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社 

 




