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シシュュロローーダダーー・・  
ユユーーロロ株株式式フファァンンドド 

米米ドドルル投投資資型型  

第18期 運用報告書(全体版) 
(決算日 2024年６月10日) 

 

 

 

 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚くお礼申し上げます。 

さて、「シュローダー・ユーロ株式ファンド 米ドル

投資型」は、2024年６月10日に第18期の決算を行いま

した。 

ここに、謹んで期中の運用状況をご報告申し上げ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し

上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2015年６月８日から2025年６月６日まで 

運 用 方 針 信託財産の成長を目指して運用を行います。 

主要投資対象 

当ファンド 
シュローダー・ユーロ株式マ
ザーファンド（米ドル）受益証
券を主要投資対象とします。 

マザーファンド 

・ ルクセンブルグ籍米ドル建
て外国投資法人 

「シュローダー・インターナ
ショナル・セレクション・
ファンド ユーロ・エクイ
ティ 米ドル・ヘッジド・ク
ラスＩ投資証券」 

・ ルクセンブルグ籍ユーロ建
て外国投資法人 

「シュローダー・インターナ
ショナル・セレクション・
ファンド ユーロ・リクイ
ディティ クラスＩ投資証券」 

・ ルクセンブルグ籍米ドル建
て外国投資法人 

「シュローダー・インターナ
ショナル・セレクション・
ファンド ドル・リクイ
ディティ クラスＩ投資証券」 

上記の指定投資信託証券を主
要投資対象とします。 

組 入 制 限 

当ファンドの 
マザーファンド 
組入上限比率 

制限を設けません。 

マザーファンド 

投資信託証券への投資割合に
は制限を設けません。また、外
貨建資産への投資割合には制
限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時（毎年６月10日および12月10日。ただ
し当該日が休業日の場合は翌営業日）に、原則
として経費控除後の繰越分を含めた利子・配当
収入と売買益（評価益を含みます。）等から、基
準価額水準、市況動向等を勘案しながら決定し
ます。 
なお、分配を行わない場合があります。 

 

シュローダー・インベストメント・マネジメント株式会社 
東京都千代田区丸の内１－８－３ 
丸の内トラストタワー本館21階 

http://www.schroders.co.jp/ 

 

当運用報告書に関するお問い合わせ先 

・投資信託営業部 電話番号 03-5293-1323 

・受 付 時 間 9:00～17:00(土・日・祝日は除く) 
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シュローダー・ユーロ株式ファンド 米ドル投資型 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

14期(2022年６月10日) 12,457 510 11.0 97.7 896 

15期(2022年12月12日) 12,254 0 △ 1.6 97.9 771 

16期(2023年６月12日) 12,780 480 8.2 97.9 767 

17期(2023年12月11日) 12,833 40 0.7 98.3 741 

18期(2024年６月10日) 14,540 1,560 25.5 97.6 734 
 

（注） 基準価額、税込み分配金は１万口当たり。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、投資信託証券組入比率は実質組入比率で表示しております。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2023年12月11日 12,833 － 98.3 

12月末 12,845 0.1 97.0 

2024年１月末 13,593 5.9 99.2 

２月末 14,052 9.5 98.5 

３月末 14,749 14.9 98.7 

４月末 15,323 19.4 99.2 

５月末 15,978 24.5 98.8 

(期  末)    

2024年６月10日 16,100 25.5 97.6 
 

（注） 基準価額は１万口当たり。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、投資信託証券組入比率は実質組入比率で表示しております。 

 

（注）当ファンドは、ベンチマークおよび参考指数は設定しておりません。 
  

 

  



品 名：90020_100724_018_02_シュローダー・ユーロ株式ファンド 米ドル投資型_1019269.docx 

日 時：2024/7/23 13:54:00 

ページ：2 

― 2 ― 

シュローダー・ユーロ株式ファンド 米ドル投資型 

○運用経過 (2023年12月12日～2024年６月10日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算しており、実際の基準価額と異なる場合があります。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2023年12月11日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指標が存在しないため、ベンチマーク等は設けておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

期首12,833円でスタートした基準価額は、14,540円（分配後）で期末を迎え、期首比25.5％（分配金再投資

ベース）の上昇となりました。 

当ファンドは前期末比でプラスのリターンとなりました（ユーロ・ベース）。MSCI EMUインデックス（ユー

ロ・ベース）と比較した場合、セクター別では、資本財・サービスやヘルスケアの銘柄選択がプラス効果となっ

た一方、素材やエネルギーの銘柄選択がマイナスの影響となりました。 

銘柄別では、スウェーデンの軍需品・防衛関連銘柄であるサーブの保有がプラス効果となりました。同社は

受注獲得が続いているほか、米国がウクライナ支援法案を可決したことでさらなる受注増につながるとの見

方が広がっています。2024年第一四半期決算において業績見通しを上方修正したことも好感されました。一

方、フランスの金融決済サービス会社であるワールドラインの保有がマイナスの影響となりました。同社が昨

年10月に、マクロ経済に対する懸念が消費者の購買行動に影響を与えているとの見方から業績見通しを引き

下げたことが引き金となり、同社の株価は軟調に推移する展開が続いています。 

  

期中の基準価額等の推移 
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シュローダー・ユーロ株式ファンド 米ドル投資型 

 

当期、ユーロ株式市場は上昇しました。世界経済が堅調に推移したほか、人工知能（ＡＩ）の発展を巡る期

待感や好調な企業決算の発表が支援材料となりました。 

ユーロ株式市場は、期初から2024年１月中旬にかけては方向性の欠ける展開となりましたが、その後は、

ＡＩの発展に対する期待からハイテク関連銘柄が力強く上昇し相場を牽引したほか、底堅い経済状況やソフ

トランディング達成への期待が高まったことが支援材料となり、上昇基調を辿りました。米連邦準備制度理事

会（ＦＲＢ）の早期利下げ期待が剥落したことを受けて４月に一時的な調整局面がありましたが、良好な経済

状況や好調な企業決算の発表等が好感され、その後は上昇基調に再転して当期を終えました。欧州中央銀行

（ＥＣＢ）が６月に利下げを開始したことも支援材料となりました。（株式市場の騰落は、ユーロ・ベースで記

載しております。） 

 

 

 
当期、ポートフォリオ構成の一部変更を実施しました。 

セクター別では、情報技術や資本財・サービスに対して強気の見方とし、保有比率を引き上げました。一方、

一般消費財・サービスや素材に対して弱気の見方とし、保有比率を引き下げました。 

銘柄別では、ドイツの防衛関連企業であるヘンソルトに新規投資を行いました。同社は、レーダーや監視技

術、戦場での通信機器などに強みがあります。欧州連合（ＥＵ）においては防衛力強化の機運が強まっており、

関連企業は恩恵を受ける可能性があります。一方、ベルギーの国際保険会社であるアジアスの保有を解消しま

した。アジア事業を分離することを期待していましたが、進捗が見られなかったことを嫌気しました。また、

同社が英国の保険会社ダイレクト・ラインを買収する可能性が報道されたことも考慮しました。なお、アジア

ス社の保有については2024年２月に全売却を実施しましたが、３月に同社は買収計画を撤回しました。 

 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 

シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（米ドル）において、投資比率が高位であるシュロー

ダー・インターナショナル・セレクション・ファンド ユーロ・エクイティ 米ドル・ヘッジド・

クラスＩの運用について 



品 名：90020_100724_018_02_シュローダー・ユーロ株式ファンド 米ドル投資型_1019269.docx 

日 時：2024/7/23 13:54:00 

ページ：4 

― 4 ― 

シュローダー・ユーロ株式ファンド 米ドル投資型 

  

  
（注） 業種は、GICS（世界産業分類基準）の分類、国・地域別は、原則として当該株式が主に取引されている取引所の所在国に基づき、主要

投資対象ファンドの投資運用会社が作成した分類により表記しております。なお、組入比率は、主要投資対象ファンドにおける組入比

率です。 

（注） 組入比率は、四捨五入して表示しているため合計が100％にならないことがあります。 
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シュローダー・ユーロ株式ファンド 米ドル投資型 

 

当ファンドの値動きを表す適切な指標が存在しないため、ベンチマーク等は設けておりません。 

 

 

収益分配金につきましては、基準価額水準、市場動向、信託財産の規模等を考慮し、１万口当たり課税前で

1,560円とさせていただきました。なお、留保益については、特に制限を設けず、当社の判断に基づき、元本

部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第18期 

2023年12月12日～ 
2024年６月10日 

当期分配金 1,560  

(対基準価額比率) 9.689％ 

 当期の収益 1,560  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 4,672  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

欧州企業の業績が回復基調に転じるとの期待が広がる中、欧州株式市場は堅調に推移しています。市場参加

者は、バリューやグロース等のスタイル特性やバリュエーション（価値評価）といった観点よりも、業績モメ

ンタムに注目しているように見受けられます。当運用チームでは、このような傾向は、広範な株式市場や中小

型株式に上昇が波及する可能性を示唆していると考えます。ＥＣＢは2024年６月の理事会で政策金利を引き

下げ、不動産や公益事業などのセクターにとって支援材料となりました。今後の利下げペースや利下げ幅につ

いては不確実性が残っていますが、ＥＣＢが市場予想よりも慎重な利下げを実施した場合でも、金融関連銘柄

など、一部の株式は恩恵を受けると考えます。こうした環境下、当ポートフォリオでは引き続き銘柄固有リス

クを重視し、スタイルやファクターにかかわらず成長要因を有し、株価が割安な水準にある銘柄を追求してい

きます。景気循環に連動する銘柄とディフェンシブ性を有する銘柄とのバランス、またグロース銘柄とバ

リュー銘柄とのバランスを維持した構成とする方針です。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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シュローダー・ユーロ株式ファンド 米ドル投資型 

○１万口当たりの費用明細 (2023年12月12日～2024年６月10日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 120  0.834  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 59)  (0.410)  ・ファンドの運用判断、受託会社への指図 
・基準価額の算出ならびに公表 
・運用報告書等法定書面の作成、および受益者への情報提供資料の作成等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 59)  (0.410)  ・運用報告書等各種書類の交付 
・口座内でのファンドの管理、および受益者への情報提供等 

 （ 受 託 会 社 ） (  2)  (0.014)  ・ファンドの財産保管・管理 
・委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 8   0.058   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  0)  (0.003)  ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
 送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.008)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） (  7)  (0.046)  ・印刷費用は、印刷会社等に支払う運用報告書作成等に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.001)  ・その他は、グローバルな取引主体識別子（ＬＥＩ：Legal Entity Identifier） 
  登録費用、金銭信託手数料等 

 合 計 128   0.892    

期中の平均基準価額は、14,423円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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シュローダー・ユーロ株式ファンド 米ドル投資型 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.84％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドの親投資信託が組み入れている投資信託証券です。 
（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 投資先ファンドの費用については、投資先ファンドの管理会社が発行する年次報告書（アニュアル・レポート）の記載に基づきます。

なお、投資先ファンドの運用管理費用（信託報酬）は当ファンドの運用管理費用（投信会社分）から支払われるため、別に収受してお
りません。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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シュローダー・ユーロ株式ファンド 米ドル投資型 

○売買及び取引の状況 (2023年12月12日～2024年６月10日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（米ドル） 235 542 53,364 113,144 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年12月12日～2024年６月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年６月10日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（米ドル） 393,232 340,103 820,465 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参

照ください。 

 

○投資信託財産の構成 (2024年６月10日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（米ドル） 820,465 100.0 

投資信託財産総額 820,465 100.0 
 
（注） 金額の単位未満は切捨て。 

（注）シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（米ドル）において、当期末における外貨建純資産（717,229千円）の投資信託財産総額

（820,477千円）に対する比率は87.4％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝157.01円です。 

 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 



品 名：90020_100724_018_02_シュローダー・ユーロ株式ファンド 米ドル投資型_1019269.docx 

日 時：2024/7/23 13:54:00 

ページ：9 

― 9 ― 

シュローダー・ユーロ株式ファンド 米ドル投資型 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2024年６月10日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 820,465,345   

 シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（米ドル）(評価額) 820,465,345   

(B) 負債 85,699,057   

 未払収益分配金 78,831,105   

 未払信託報酬 6,446,441   

 その他未払費用 421,511   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 734,766,288   

 元本 505,327,599   

 次期繰越損益金 229,438,689   

(D) 受益権総口数 505,327,599口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 14,540円 

 
［元本増減］ 

期首元本額 577,577,535円 

期中追加設定元本額 1,300,922円 

期中一部解約元本額 73,550,858円 
 

○損益の状況 (2023年12月12日～2024年６月10日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 171,887,066   

 売買益 182,829,943   

 売買損 △ 10,942,877   

(B) 信託報酬等 △  6,867,952   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 165,019,114   

(D) 前期繰越損益金 136,915,507   

(E) 追加信託差損益金 6,335,173   

 (配当等相当額) (   12,997,307)  

 (売買損益相当額) (△  6,662,134)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 308,269,794   

(G) 収益分配金 △ 78,831,105   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 229,438,689   

 追加信託差損益金 6,335,173   

 (配当等相当額) (   12,997,307)  

 (売買損益相当額) (△  6,662,134)  

 分配準備積立金 223,105,741   

 繰越損益金 △      2,225   
 

（注） 損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除

後の有価証券等損益額（165,018,598円）、信託約款に規定する

収 益 調 整 金 （ 12,997,307 円 ） お よ び 分 配 準 備 積 立 金

（136,918,248円）より分配対象収益は314,934,153円（10,000口

当たり6,232円）であり、うち78,831,105円（10,000口当たり

1,560円）を分配金額としております。 
 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 1,560円 
 
 

＜分配金について＞ 
・収益分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」
があります。 

・分配金落ち後の基準価額が個別元本（受益者のファンドの購入価額）と同額または上回る場合は、
分配金の全額が普通分配金となります。 

・分配金落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配
金）、残りの額は普通分配金となります。 

・分配後の受益者の個別元本は、元本払戻金（特別分配金）の額だけ減少します。  
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