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■当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 無期限（設定日：2015年11月12日） 

運用方針 マザーファンドへの投資を通じて、日系
企業が海外で発行する外貨建ての債券等
に投資することにより、安定的な収益の
確保と信託財産の成長を目指して運用を
行います。 

主要投資対象 当ファンドは以下のマザーファンドを主
要投資対象とします。 

日系企業外貨建て債券マザーファンド 

日系企業が海外で発行する外貨建ての
債券等 

当ファンドの 
運用方法 

■主として、日系企業が海外で発行する
外貨建ての債券等に投資することによ
り、安定的な収益の確保と信託財産の
成長を目指して運用を行います。 

■ポートフォリオ構築にあたっては各国
金利見通しおよび個別企業調査に基づ
く銘柄選定を行い、業種配分、デュレ
ーション、流動性などを勘案します。 

■実質組入外貨建資産については、原則
として対円での為替ヘッジを行いませ
ん。 

組入制限 当ファンド 

■株式への実質投資割合は、信託財産の
純資産総額の10％以下とします。 

■外貨建資産への実質投資割合には、制
限を設けません。 

日系企業外貨建て債券マザーファンド 

■株式への投資割合は、信託財産の純資
産総額の10％以下とします。 

■外貨建資産への投資割合には、制限を
設けません。 

分配方針 ■年２回（原則として毎年４月および10
月の30日。休業日の場合は翌営業日）
決算を行い、分配を行います。 

■分配対象額は、経費控除後の利子、配
当等収益と売買益（評価損益を含みま
す。）等の範囲内とします。 

■分配金額は、委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定しま
す。 

※委託会社の判断により分配を行わない
場合もあるため、将来の分配金の支払
いおよびその金額について保証するも
のではありません。 

 

 

日系企業海外債券 
オープン 

（為替ヘッジなし） 
【愛称：日本びより】 
【運用報告書（全体版）】 

(2024年10月31日から2025年４月30日まで) 

第 19 期 

決算日 2025年４月30日 
 

受益者の皆さまへ 
平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上

げます。 

当ファンドはマザーファンドへの投資を通じて、

日系企業が海外で発行する外貨建ての債券等に投

資することにより、安定的な収益の確保と信託財

産の成長を目指して運用を行います。 

当期についても、運用方針に沿った運用を行いま

した。 

今後ともご愛顧のほどお願い申し上げます。 
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原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位
未満の数値については小数を表記する場合があります。 
 

最近５期の運用実績 
 

決  算  期 

基 準 価 額 
公 社 債 
組入比率 

債券先物 
比  率 

(買建－売建) 

純 資 産 
総  額 (分配落) 

税 込 
分配金 

期 中 
騰落率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

15期(2023年５月１日) 11,199 240 △ 1.0 95.7 △2.3 4,426 

16期(2023年10月30日) 11,477 240 4.6 92.3 － 6,901 

17期(2024年４月30日) 12,584 260 11.9 96.7 － 9,094 

18期(2024年10月30日) 12,634 250 2.4 97.1 － 10,622 

19期(2025年４月30日) 11,679 240 △ 5.7 96.5 － 10,356 
 
※基準価額の騰落率は分配金込み。 
※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。 
※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。 

 

当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年  月  日 
基 準 価 額 

公 社 債 

組入比率 

債券先物 
比  率 
(買建－売建)  騰 落 率 

(期   首) 円 ％ ％ ％ 

2024年10月30日 12,634 － 97.1 － 

  10月末 12,664 0.2 96.1 － 

  11月末 12,439 △1.5 93.2 － 

  12月末 12,796 1.3 93.7 － 

2025年１月末  12,552 △0.6 96.6 － 

  ２月末 12,329 △2.4 95.8 － 

  ３月末 12,336 △2.4 96.2 △9.0 

(期   末)     

2025年４月30日 11,919 △5.7 96.5 － 
 
※期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。 

 



 

1 運用経過
基準価額等の推移について（2024年10月31日から2025年４月30日まで）

基準価額等の推移

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※�分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）

※分配金再投資基準価額は、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
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基準価額（円）：左軸

純資産総額（百万円）：右軸

分配金再投資基準価額（円）：左軸

期 首 12,634円

期 末 11,679円
（既払分配金240円（税引前））

騰 落 率 －5.7％
（分配金再投資ベース）

※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。
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基準価額の主な変動要因（2024年10月31日から2025年４月30日まで）

　当ファンドは、マザーファンドへの投資を通じて、日系企業が海外で発行する外貨建ての債券
等に投資しました。実質組入外貨建資産については、対円での為替ヘッジを行っていません。

●社債の金利収入
●ＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）の利下げ期待が高まり、短中期の社債利回りが低下（価
格は上昇）したこと

●トランプ政権の関税政策に対する懸念などを背景に為替が円高で推移したこと
●米国債利回りは低下したものの、社債スプレッド（国債に対する上乗せ金利）が前期末対
比で拡大したことで、長期の社債利回りが上昇したこと

上昇要因

下落要因

日系企業海外債券オープン（為替ヘッジなし）【愛称：日本びより】 
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投資環境について（2024年10月31日から2025年４月30日まで）

米国社債の５年債利回りは低下、10年債利回りは上昇しました。為替は円高で推移しま
した。

債券市場
　米国債利回りは、トランプ新政権による財
政悪化懸念やインフレ上昇リスクを背景に、
2024年末から2025年初にかけて上昇しま
した。2025年２月以降は、米国景気悪化へ
の懸念などから、低下に転じました。ドイツ
国債利回りは財政規律緩和への懸念から３月
に大幅に上昇しましたが、４月には上昇幅を
縮小しました。オーストラリア国債利回りは
低下しました。
　社債スプレッドは、堅調な企業業績にサ
ポートされていたものの、トランプ政権の関

税政策によって市場のセンチメント（心理）が
悪化したことで、２月以降は拡大傾向で推移
しました。その結果、短中期の社債利回りは
低下、長期の社債利回りは上昇しました。

為替市場
　為替相場は、海外金利の上昇や日銀の政策
金利引き上げの見送りなどの影響で2024年
末にかけて円安となる局面もありましたが、
その後は海外金利の低下や米国からの資金流
出懸念などを背景に円高に転じました。

ポートフォリオについて（2024年10月31日から2025年４月30日まで）

当ファンド
　期を通じて「日系企業外貨建て債券マザー
ファンド」を高位に組み入れました。

日系企業外貨建て債券マザーファンド
●格付け別配分
　Ａ格の組入比率を高めとして、一部ＢＢＢ

格へ配分しました。ファンドで保有する債券
の平均格付けはＡ格となっています。

●‌�デュレーション（投資資金の平均回収期間：
金利の変動による債券価格の感応度）
　ポートフォリオのデュレーションは６年程
度とし、満期構成では残存期間１年－10年
の債券に加え超長期債にも配分しました。
※繰上償還条項が付与されている場合は、原則として繰
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分配金について（2024年10月31日から2025年４月30日まで）

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第19期 　期間の１万口当たりの分配金（税引前）は、
基準価額水準等を勘案し、左記の通りとい
たしました。
　なお、留保益につきましては、運用の基
本方針に基づき運用いたします。

当期分配金 240
（対基準価額比率） （2.01％） 

当期の収益 204

当期の収益以外 35

翌期繰越分配対象額 3,169 
※‌�単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。
※‌�「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファンドの収
益率とは異なります。

2 今後の運用方針

ベンチマークとの差異について（2024年10月31日から2025年４月30日まで）

　ベンチマークおよび参考指数を設けていませんので、この項目に記載する事項はありません。

当ファンド
　引き続き、「日系企業外貨建て債券マザー
ファンド」を高位に組み入れて運用を行いま
す。

日系企業外貨建て債券マザーファンド
　米国では、景気減速に対する警戒によって
ＦＲＢの利下げ期待が高まる一方、財政拡大
への懸念は金利上昇要因になると想定されま
す。そのため、国債利回りは横ばいの展開を
予想しています。他の先進国の国債利回りも、
もみ合いの推移を予想しています。社債スプ

上償還発効日を償還日とみなしています。 ●業種別配分
　業種別では保険や銀行など金融セクターに
加え、消費安定や消費循環、運輸や政府機関
など分散して配分しました。
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3 お知らせ
約款変更について

●投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、記載変更を行うため、信託約款に
所要の変更を行いました。� （適用日：2025年４月１日）

レッドについては、米国の関税政策などによ
り当面神経質な展開が続くことが予想されま
す。しかし、景気が大崩れせず企業が比較的
健全な財務を維持することを想定し、社債ス
プレッドは総じて安定的に推移すると予想し
ています。また、日本企業の財務状況は引き
続き健全と判断しています。
　為替市場については、ＦＲＢの利下げに対
する期待や日本銀行の利上げ姿勢は米ドル
安・円高要因となる一方、関税政策の緩和や
米景気持ち直しへの期待は米ドル高要因とな

るため、米ドル・円は横ばいを予想していま
す。ユーロ・円や豪ドル・円も、もみ合う展
開を想定しています。
　こうした投資環境見通しをベースに、通貨
分散や業種分散を図りながら、社債発行企業
の信用力評価に注意し、インカムを享受する
方針です。加えて、新規に発行される日系企
業の債券など新たな投資機会を見出した際に
は、追加購入や入替売買等によりポートフォ
リオの収益向上を図っていく考えです。
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１万口当たりの費用明細（2024年10月31日から2025年４月30日まで）

項　目 金額 比率 項目の概要

（a）信 託 報 酬 64円 0.513％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数）
期中の平均基準価額は12,423円です。
投信会社：ファンド運用の指図等の対価
販売会社：‌�交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価
受託会社：‌�ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図

の実行等の対価

（ 投 信 会 社 ） （31） （0.247）

（ 販 売 会 社 ） （31） （0.247）

（ 受 託 会 社 ） （2） （0.019）

（b）売買委託手数料 0　 0.001　 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料：‌�有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う�

手数料（ 株 式 ） （－） （－）

（先物･オプション） （0） （0.001）

（投資信託証券） （－） （－）

（c）有価証券取引税 －　 －　 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
‌�有価証券取引税：‌�有価証券の取引の都度発生する取引に関する�

税金（ 株 式 ） （－） （－）

（ 公 社 債 ） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（d）そ の 他 費 用 1　 0.008　 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用：‌�海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管お

よび資金の送回金・資産の移転等に要する費用
監査費用：監査法人に支払うファンドの監査費用
そ の 他：信託事務の処理等に要するその他費用

（ 保 管 費 用 ） （1） （0.006）

（ 監 査 費 用 ） （0） （0.002）

（ そ の 他 ） （－） （－）

合 　 計 65　 0.522　

※�期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により
算出しています。	
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。	
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。	
※�売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額
のうち、当ファンドに対応するものを含みます。	
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参考情報 総経費率（年率換算）

総経費率
1.04%

運用管理費用（受託会社）

0.04%

その他費用

0.02%

運用管理費用（販売会社）

0.50%

運用管理費用（投信会社）

0.50%

※�各費用は、前掲「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、原則とし
て、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
※各比率は、年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。
※�上記の前提条件で算出しているため、「１万口当たりの費用明細」の各比率とは、値が異なる場合が
あります。なお、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託
手数料および有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基
準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率換算）は1.04％です。

日系企業海外債券オープン（為替ヘッジなし）【愛称：日本びより】 
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当期中の売買及び取引の状況(2024年10月31日から2025年４月30日まで) 
親投資信託受益証券の設定、解約状況 
 

 
設   定 解   約 

口   数 金   額 口   数 金   額 

 千口 千円 千口 千円 

日系企業外貨建て債券マザーファンド 304,961 490,266 105,512 161,241 
 
 

利害関係人との取引状況等(2024年10月31日から2025年４月30日まで) 
(１)利害関係人との取引状況 
 
 当期中における利害関係人との取引等はありません。 

 
(２)利害関係人の発行する有価証券等 

日系企業外貨建て債券マザーファンド 
 

種     類 買  付  額 売  付  額 期 末 保 有 額 

 百万円 百万円 百万円 

公 社 債 － 392 1,892 

 

利害関係人とは、投資信託および投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当
ファンドに係る利害関係人とは、株式会社三井住友フィナンシャルグループ、三井住友ファイナンス＆リース株式会社
です。 
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第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 
(2024年10月31日から2025年４月30日まで) 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

組入れ資産の明細(2025年４月30日現在) 
親投資信託残高 
 

種     類 
期首(前期末) 期        末 

口   数 口   数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

日系企業外貨建て債券マザーファンド 6,562,176 6,761,625 10,410,874 
 
※日系企業外貨建て債券マザーファンドの期末の受益権総口数は31,352,346,810口です。 

 

投資信託財産の構成 (2025年４月30日現在) 
 

項      目 
期           末 

評  価  額 比     率 

 千円 ％ 

日 系 企 業 外 貨 建 て 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 10,410,874 98.0 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 217,441 2.0 

投 資 信 託 財 産 総 額 10,628,316 100.0 
 
※日系企業外貨建て債券マザーファンドにおいて、期末における外貨建資産(47,427,528千円)の投資信託財産総額(48,995,295千円)に対す
る比率は96.8％です。 

※外貨建資産は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは、１
アメリカ・ドル＝142.57円、１オーストラリア・ドル＝90.96円、１イギリス・ポンド＝191.09円、１ユーロ＝162.17円です。 
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資産、負債、元本及び基準価額の状況 
(2025年４月30日現在) 

 
項     目 期     末 

(A) 資 産 10,628,316,416円 
 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 217,441,805  

 
日系企業外貨建て債券 
マザーファンド(評価額) 

10,410,874,611  

(B) 負 債 272,213,000  
 未 払 収 益 分 配 金 212,808,477  
 未 払 解 約 金 3,930,511  
 未 払 信 託 報 酬 55,208,394  
 そ の 他 未 払 費 用 265,618  

(C) 純 資 産 総 額 ( A - B ) 10,356,103,416  
 元 本 8,867,019,886  
 次 期 繰 越 損 益 金 1,489,083,530  

(D) 受 益 権 総 口 数 8,867,019,886口 
 １万口当たり基準価額(C/D) 11,679円 

 
※当期における期首元本額8,407,349,418円、期中追加設定元本額
1,316,866,779円、期中一部解約元本額857,196,311円です。 

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額
が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す
る額(元本の欠損)となります。 

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資
信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に
規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな
ります。 

損益の状況 
(自2024年10月31日 至2025年４月30日) 

 
項     目 当     期 

(A) 配 当 等 収 益 208,274円 
 受 取 利 息 208,274  

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △  556,880,518  
 売 買 益 18,609,631  
 売 買 損 △  575,490,149  

(C) 信 託 報 酬 等 △   55,474,012  
(D) 当 期 損 益 金 ( A + B + C ) △  612,146,256  
(E) 前 期 繰 越 損 益 金 704,674,934  
(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 1,609,363,329  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) (  2,131,525,547)  
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△  522,162,218)  

(G) 合 計       ( D + E + F ) 1,701,892,007  
(H) 収 益 分 配 金 △  212,808,477  
 次 期 繰 越 損 益 金 ( G + H ) 1,489,083,530  
 追 加 信 託 差 損 益 金 1,609,363,329  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) (  2,137,015,202)  
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△  527,651,873)  
 分 配 準 備 積 立 金 673,487,682  
 繰 越 損 益 金 △  793,767,481  

 
※有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
※株式投信の信託報酬等には消費税等相当額が含まれており、公
社債投信には内訳の一部に消費税等相当額が含まれています。 

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定
をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

※分配金の計算過程は以下の通りです。 

 当     期 

(a) 経費控除後の配当等収益 181,621,225円 
(b) 経費控除後の有価証券売買等損益 0  
(c) 収益調整金 2,137,015,202  
(d) 分配準備積立金 704,674,934  
(e) 当期分配対象額(a+b+c+d) 3,023,311,361  
 １万口当たり当期分配対象額 3,409.61  

(f) 分配金 212,808,477  
 １万口当たり分配金 240  

 
 

分配金のお知らせ 
 

１万口当たり分配金(税引前) 
当 期 

240円 
 
※分配金は、分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は全額「普通分配金」となり課税されます。分配後の基準価額が個別元
本を下回る場合は下回る部分が「元本払戻金（特別分配金）」となり非課税、残りの部分が「普通分配金」となります。 

 
上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。 
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原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位
未満の数値については小数を表記する場合があります。 
 

最近５期の運用実績 
 

決  算  期 
基 準 価 額 

公  社  債 
組 入 比 率 

債 券 先 物 
比     率 
(買建－売建 )        

純  資  産 
総    額 

 
 

期  中 
騰 落 率 

 円 ％ ％ ％ 百万円 
15期(2023年５月１日) 13,309 △ 0.4 96.5 △2.4 34,728 
16期(2023年10月30日) 14,002 5.2 94.7 － 45,197 
17期(2024年４月30日) 15,776 12.7 96.3 － 52,639 
18期(2024年10月30日) 16,242 3.0 96.8 － 53,948 
19期(2025年４月30日) 15,397 △ 5.2 96.0 － 48,272 

 
※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。 

 

当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年  月  日 
基 準 価 額 

公  社  債 
組 入 比 率 

債 券 先 物 
比     率 
(買建－売建 )        

 騰 落 率 

(期   首) 円 ％ ％ ％ 
2024年10月30日 16,242 － 96.8 － 
  10月末 16,281 0.2 97.1 － 
  11月末 16,000 △1.5 94.3 － 
  12月末 16,480 1.5 94.7 － 

2025年１月末  16,176 △0.4 97.3 － 
  ２月末 15,898 △2.1 96.4 － 
  ３月末 15,921 △2.0 96.8 △9.1 

(期   末)     
2025年４月30日 15,397 △5.2 96.0 － 

 
※騰落率は期首比です。 

 

日系企業外貨建て債券マザーファンド 
 

第19期 (2024年10月31日から2025年４月30日まで) 

 
信託期間 無期限（設定日：2015年11月12日） 

運用方針 ■主として、日系企業が海外で発行する外貨建ての債券等に投資することにより、安定的な収益の
確保と信託財産の成長を目指します。 

■ポートフォリオ構築にあたっては各国金利見通しおよび個別企業調査に基づく銘柄選定を行い、
業種配分、デュレーション、流動性などを勘案し決定します。 

■外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを行いません。 
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日系企業外貨建て債券マザーファンド 

 1 運用経過 
 

基準価額等の推移について(2024年10月31日から2025年４月30日まで) 
 
基準価額等の推移 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

基準価額の主な変動要因(2024年10月31日から2025年４月30日まで) 
 
 当ファンドは、日系企業が海外で発行する外貨建ての債券等に投資しました。外貨建資産につ
いては、原則として対円での為替ヘッジを行っていません。 
 
 

上昇要因 

 
・社債の金利収入 
・ＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）の利下げ期待が高まり、短中期の社債利回りが低

下（価格は上昇）したこと 

下落要因 

 
・トランプ政権の関税政策に対する懸念などを背景に為替が円高で推移したこと 
・米国債利回りは低下したものの、社債スプレッド（国債に対する上乗せ金利）が前

期末対比で拡大したことで、長期の社債利回りが上昇したこと 

 

期  首  16,242円 

期  末  15,397円 

騰 落 率   －5.2％ 
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日系企業外貨建て債券マザーファンド 

 
投資環境について(2024年10月31日から2025年４月30日まで) 
 
 
 
 
債券市場 

 米国債利回りは、トランプ新政権による財政悪化懸念やインフレ上昇リスクを背景に、2024年
末から2025年初にかけて上昇しました。2025年２月以降は、米国景気悪化への懸念などから、低
下に転じました。ドイツ国債利回りは財政規律緩和への懸念から３月に大幅に上昇しましたが、
４月には上昇幅を縮小しました。オーストラリア国債利回りは低下しました。 
 社債スプレッドは、堅調な企業業績にサポートされていたものの、トランプ政権の関税政策に
よって市場のセンチメント（心理）が悪化したことで、２月以降は拡大傾向で推移しました。そ
の結果、短中期の社債利回りは低下、長期の社債利回りは上昇しました。 
 
為替市場 

 為替相場は、海外金利の上昇や日銀の政策金利引き上げの見送りなどの影響で2024年末にかけ
て円安となる局面もありましたが、その後は海外金利の低下や米国からの資金流出懸念などを背
景に円高に転じました。 
 
 

ポートフォリオについて(2024年10月31日から2025年４月30日まで) 
 
格付け別配分 

 Ａ格の組入比率を高めとして、一部ＢＢＢ格へ配分しました。ファンドで保有する債券の平均
格付けはＡ格となっています。 
 
デュレーション（投資資金の平均回収期間：金利の変動による債券価格の感応度） 

 ポートフォリオのデュレーションは６年程度とし、満期構成では残存期間１年－10年の債券に
加え超長期債にも配分しました。 
※繰上償還条項が付与されている場合は、原則として繰上償還発効日を償還日とみなしています。 

 
業種別配分 

 業種別では保険や銀行など金融セクターに加え、消費安定や消費循環、運輸や政府機関など分
散して配分しました。 
 

米国社債の５年債利回りは低下、10年債利回りは上昇しました。為替は円高で推移しました。 
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日系企業外貨建て債券マザーファンド 

 

ベンチマークとの差異について(2024年10月31日から2025年４月30日まで) 
 
 ベンチマークおよび参考指数を設けていませんので、この項目に記載する事項はありません。 
 
 

 2 今後の運用方針 
 
 米国では、景気減速に対する警戒によってＦＲＢの利下げ期待が高まる一方、財政拡大への懸
念は金利上昇要因になると想定されます。そのため、国債利回りは横ばいの展開を予想していま
す。他の先進国の国債利回りも、もみ合いの推移を予想しています。社債スプレッドについては、
米国の関税政策などにより当面神経質な展開が続くことが予想されます。しかし、景気が大崩れ
せず企業が比較的健全な財務を維持することを想定し、社債スプレッドは総じて安定的に推移す
ると予想しています。また、日本企業の財務状況は引き続き健全と判断しています。 
 為替市場については、ＦＲＢの利下げに対する期待や日本銀行の利上げ姿勢は米ドル安・円高
要因となる一方、関税政策の緩和や米景気持ち直しへの期待は米ドル高要因となるため、米ド
ル・円は横ばいを予想しています。ユーロ・円や豪ドル・円も、もみ合う展開を想定しています。 
 こうした投資環境見通しをベースに、通貨分散や業種分散を図りながら、社債発行企業の信用
力評価に注意し、インカムを享受する方針です。加えて、新規に発行される日系企業の債券など
新たな投資機会を見出した際には、追加購入や入替売買等によりポートフォリオの収益向上を図
っていく考えです。 
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日系企業外貨建て債券マザーファンド 

１万口当たりの費用明細(2024年10月31日から2025年４月30日まで) 
 

項 目 金額 比率 項目の概要 

(a) 売買委託手数料 0円 0.001％ 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数 
売買委託手数料：有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料  (先物・オプション) (0) (0.001) 

(b) その他費用 1 0.006 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
保管費用：海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資

金の送回金・資産の移転等に要する費用  (保管費用) (1) (0.006) 

 合 計 1 0.007  
 
期中の平均基準価額は16,010円です。 
※期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出しています。 
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。 

 

当期中の売買及び取引の状況(2024年10月31日から2025年４月30日まで) 
(１)公社債 
 

 買  付  額 売  付  額 

外 
 
 
 
 
 

国 

   千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 

ア メ リ カ  国 債 証 券 － 20,378 

  社 債 券 30,085 24,886 

   千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル 

オ ー ス ト ラ リ ア  特 殊 債 券 － 7,596 

   千イギリス・ポンド 千イギリス・ポンド 

イ ギ リ ス  社 債 券 1,965 － 

ユ ー ロ   千ユーロ 千ユーロ 

 そ の 他 社 債 券 4,036 1,047 
 
※金額は受渡し代金。(経過利子分は含まれておりません。) 
※社債券には新株予約権付社債(転換社債)は含まれておりません。 

 
(２)先物取引の種類別取引状況 
 

種  類  別 
買   建 売   建 

新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額 

  百万円 百万円 百万円 百万円 

外 国 債券先物取引 － － 12,815 12,741 
 
※金額は受渡し代金。 
※外国の取引金額は、各月末(ただし、決算日の属する月については決算日)の日本の対顧客電信売買相場の仲値で換算した邦貨金額の合計
です。 



 

 

 

品    名：pm535_05_922202_【全体版】日系企業外貨建て債券マザーファンド.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム satou-n 

プリント日時：2025/06/18 16:21:00 

 

－ 17 － 

日系企業外貨建て債券マザーファンド 

利害関係人との取引状況等(2024年10月31日から2025年４月30日まで) 
(１)利害関係人との取引状況 
 
 当期中における利害関係人との取引等はありません。 

 
(２)利害関係人の発行する有価証券等 
 

種     類 買  付  額 売  付  額 期 末 保 有 額 

 百万円 百万円 百万円 

公 社 債 － 392 1,892 

 

利害関係人とは、投資信託および投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当
ファンドに係る利害関係人とは、株式会社三井住友フィナンシャルグループ、三井住友ファイナンス＆リース株式会社
です。 

 

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 
(2024年10月31日から2025年４月30日まで) 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

組入れ資産の明細(2025年４月30日現在) 
公社債 

Ａ 債券種類別開示 

  外国(外貨建)公社債 
 

区    分 

期           末 

額 面 金 額 
評  価  額 

組入比率 
うちB B格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外 貨建金 額       邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

ア メ リ カ 215,074 208,868 29,778,319 61.7 － 58.5 3.2 － 

 千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル       

オ ー ス ト ラ リ ア 86,950 82,314 7,487,350 15.5 － 4.9 4.2 6.4 

 千イギリス・ポンド 千イギリス・ポンド       

イ ギ リ ス 5,000 4,707 899,632 1.9 － 1.9 － － 

ユ ー ロ 千ユーロ 千ユーロ       

 オ ラ ン ダ 12,700 12,512 2,029,190 4.2 － 4.2 － － 

 そ の 他 38,000 37,865 6,140,603 12.7 － 12.7 － － 

 合 計 － － 46,335,096 96.0 － 82.2 7.5 6.4 
 
※邦貨換算金額は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
※組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 
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Ｂ 個別銘柄開示 

  外国(外貨建)公社債 
 

区   分 銘   柄 種 類 
期           末 

利 率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

    ％ 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円  
ア メ リ カ  MITSUB UFJ FIN 社債券 4.1530 3,000 2,687 383,193 2039/03/07 

  DAI-ICHI LIFE INSURANCE 社債券 4.0000 2,000 1,969 280,794 －（※） 
  DAI-ICHI LIFE HOLDINGS 社債券 6.2000 15,000 14,951 2,131,599 －（※） 
  DAI-ICHI LIFE INSURANCE 社債券 4.0000 4,900 4,825 687,946 －（※） 
  MITSUI SUMITOMO INSURANC 社債券 4.9500 8,000 7,886 1,124,398 －（※） 
  NIPPON LIFE INSURANCE 社債券 2.9000 3,000 2,535 361,556 2051/09/16 
  NIPPON LIFE INSURANCE 社債券 2.7500 2,000 1,710 243,797 2051/01/21 
  NIPPON LIFE INSURANCE 社債券 6.2500 2,000 2,028 289,263 2053/09/13 
  NIPPON LIFE INSURANCE 社債券 6.5000 5,000 5,088 725,503 2055/04/30 
  NIPPON LIFE INS 社債券 4.7000 2,000 1,994 284,355 2046/01/20 
  NIPPON LIFE INS 社債券 4.0000 3,500 3,396 484,304 2047/09/19 
  NIPPON LIFE INS 社債券 3.4000 2,000 1,830 260,974 2050/01/23 
  MITSUBISHI CORP 社債券 5.0000 2,000 2,042 291,241 2029/07/02 
  MITSUBISHI CORP 社債券 5.1250 3,300 3,323 473,764 2034/07/17 
  MEIJI YASUDA LIFE INSURA 社債券 5.1000 6,500 6,459 920,931 2048/04/26 
  MEIJI YASUDA LIFE INSURA 社債券 5.8000 10,000 9,747 1,389,701 2054/09/11 
  MEIJI YASUDA LIF 社債券 5.2000 8,500 8,499 1,211,772 2045/10/20 
  JT INTL FIN SERVICES BV 社債券 3.3000 4,000 2,579 367,739 2051/09/14 
  SUMITOMO MITSUI FINL GRP 社債券 6.1840 3,000 3,188 454,531 2043/07/13 
  SUMITOMO MITSUI FINL GRP 社債券 5.8360 8,000 8,060 1,149,239 2044/07/09 
  MITSUBISHI UFJ FIN GRP 社債券 5.4410 2,000 2,034 290,095 2034/02/22 
  NOMURA HOLDINGS INC 社債券 2.6080 3,000 2,599 370,589 2031/07/14 
  NOMURA HOLDINGS INC 社債券 5.7830 10,000 10,181 1,451,519 2034/07/03 
  NOMURA HOLDINGS 社債券 3.1030 2,000 1,847 263,395 2030/01/16 
  CENT JAPAN RAIL 社債券 4.2500 3,500 2,944 419,814 2045/11/24 
  TAKEDA PHARMACEUTICAL 社債券 5.6500 3,000 2,894 412,675 2054/07/05 
  TAKEDA PHARMACEUTICAL 社債券 5.8000 3,000 2,905 414,194 2064/07/05 
  TAKEDA PHARM 社債券 3.0250 9,000 6,649 947,950 2040/07/09 
  SUMITOMO LIFE INSUR 社債券 3.3750 4,279 3,803 542,249 2081/04/15 
  SUMITOMO LIFE INSUR 社債券 5.8750 10,000 9,809 1,398,568 －（※） 
  SUMITOMO LIFE 社債券 4.0000 5,000 4,863 693,446 2077/09/14 
  SUMITOMO CORP 社債券 5.3500 10,000 10,163 1,448,967 2034/07/03 
  MARUBENI CORP 社債券 5.3830 10,000 10,115 1,442,166 2035/04/01 
  MITSUBISHI HC FIN AMER 社債券 5.6580 13,000 13,318 1,898,874 2033/02/28 
  SUNTORY HOLDINGS LTD 社債券 5.1240 3,000 3,064 436,931 2029/06/11 
  PANASONIC HOLDINGS CORP 社債券 5.3020 6,000 6,059 863,914 2034/07/16 
  PROTECTIVE LIFE CORP 社債券 3.4000 2,090 1,975 281,672 2030/01/15 
  SUMITOMO MITSUI FINANCE 社債券 5.1090 2,000 2,024 288,684 2029/01/23 
  FUKOKU MUTUAL LIFE INSUR 社債券 6.8000 10,000 10,308 1,469,739 －（※） 
  FUKOKU MUTUAL LIFE INSUR 社債券 5.0000 6,505 6,496 926,258 －（※） 

  小     計   215,074 208,868 29,778,319 － 
     千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル   

オ ー ス ト ラ リ ア  SHIZUOKA PREFECTURE 地方債証券 1.4880 11,000 9,531 866,965 2030/09/03 
  JAPAN FIN ORG MUNICIPAL 特殊債券 1.4360 20,000 16,595 1,509,535 2030/10/28 
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区   分 銘   柄 種 類 
期           末 

利 率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

  DEVELOPMENT BK OF JAPAN 特殊債券 3.6090 15,000 14,762 1,342,787 2027/05/10 
  ORIX AUSTRALIA CORP LTD 社債券 5.2770 20,000 20,293 1,845,887 2027/03/04 
  TOYOTA MOTOR FINANCE BV 社債券 2.1200 1,300 1,250 113,727 2027/02/01 
  TOYOTA FINANCE AUSTRALIA 社債券 5.2000 4,450 4,550 413,948 2028/09/15 
  TOYOTA MOTOR CREDIT CORP 社債券 0.8200 4,000 3,821 347,558 2026/07/30 
  MIZUHO FINANCIAL GROUP 社債券 6.0250 3,000 3,146 286,218 2029/08/28 
  MITSUBISHI HC CAP UK PLC 社債券 5.8050 8,200 8,363 760,722 2026/12/07 

  小     計   86,950 82,314 7,487,350 － 
     千イギリス・ポンド 千イギリス・ポンド   

イ ギ リ ス  EAST JAPAN RAILWAY CO 社債券 5.5620 5,000 4,707 899,632 2054/09/04 
  小     計   5,000 4,707 899,632 － 
ユ ー ロ     千ユーロ 千ユーロ   
 オ ラ ン ダ JT INTL FIN SERVICES BV 社債券 2.8750 4,000 3,883 629,809 2083/10/07 
  JT INTL FIN SERVICES BV 社債券 2.3750 7,700 7,641 1,239,231 2081/04/07 
  JT INTL FIN SERVICES BV 社債券 3.6250 1,000 987 160,149 2034/04/11 
 そ の 他 NIPPON LIFE INSURANCE 社債券 4.1140 4,000 3,905 633,299 2055/01/23 
  MITSUBISHI UFJ FIN GRP 社債券 4.6360 4,500 4,819 781,556 2031/06/07 
  MIZUHO FINANCIAL GROUP 社債券 4.0290 2,000 2,069 335,594 2032/09/05 
  MIZUHO FINANCIAL GROUP 社債券 4.4160 8,000 8,483 1,375,759 2033/05/20 
  TAKEDA PHARMACEUTICAL 社債券 2.0000 4,000 3,120 506,061 2040/07/09 
  EAST JAPAN RAILWAY CO 社債券 1.1040 1,000 706 114,534 2039/09/15 
  EAST JAPAN RAILWAY CO 社債券 4.1100 12,500 12,670 2,054,693 2043/02/22 
  EAST JAPAN RAILWAY CO 社債券 4.3890 2,000 2,091 339,103 2043/09/05 

  小     計   50,700 50,377 8,169,794 － 
  合     計   － － 46,335,096 － 
 
※邦貨換算金額は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
※償還年月日欄に（※）の記載がある銘柄は永久劣後債であり、償還期限の定めがありません。一定の場合を除いて償還されずに利払いが
継続される債券のことをいいます。 

 

投資信託財産の構成 (2025年４月30日現在) 
 

項      目 
期           末 

評  価  額 比     率 

 千円 ％ 

公    社    債 46,335,096 94.6 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 2,660,198 5.4 

投 資 信 託 財 産 総 額 48,995,295 100.0 
 
※期末における外貨建資産(47,427,528千円)の投資信託財産総額(48,995,295千円)に対する比率は96.8％です。 
※外貨建資産は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは、１
アメリカ・ドル＝142.57円、１オーストラリア・ドル＝90.96円、１イギリス・ポンド＝191.09円、１ユーロ＝162.17円です。 
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資産、負債、元本及び基準価額の状況 
(2025年４月30日現在) 

 
項     目 期     末 

(A) 資 産 48,995,295,015円 
 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 887,786,618  
 公 社 債      ( 評 価 額 ) 46,335,096,703  
 未 収 入 金 986,458,861  
 未 収 利 息 615,696,744  
 前 払 費 用 3,698,109  
 差 入 委 託 証 拠 金 166,557,980  

(B) 負 債 722,794,258  
 未 払 金 722,794,258  

(C) 純 資 産 総 額 ( A - B ) 48,272,500,757  
 元 本 31,352,346,810  
 次 期 繰 越 損 益 金 16,920,153,947  

(D) 受 益 権 総 口 数 31,352,346,810口 
 １万口当たり基準価額(C/D) 15,397円 

 
※当期における期首元本額33,215,445,683円、期中追加設定元本
額1,310,034,053円、期中一部解約元本額3,173,132,926円です。 

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額
が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す
る額(元本の欠損)となります。 

※期末における元本の内訳は以下の通りです。 
日系企業海外債券オープン（為替ヘッジあり） 21,340,133,465円
日系企業海外債券オープン（為替ヘッジなし） 6,761,625,389円
ＳＭＡＭ・日系企業海外債券オープン（為替ヘッジあり）＜適格機関投資家限定＞ 3,250,587,956円

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資
信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に
規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな
ります。 

損益の状況 
(自2024年10月31日 至2025年４月30日) 

 
項     目 当     期 

(A) 配 当 等 収 益 1,075,650,821円 
 受 取 利 息 1,072,713,487  
 そ の 他 収 益 金 2,937,334  

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 3,643,088,206  
 売 買 益 316,804,788  
 売 買 損 △ 3,959,892,994  

(C) 先 物 取 引 等 損 益 △    78,791,891  
 取 引 益 750,948  
 取 引 損 △    79,542,839  

(D) そ の 他 費 用 等 △     3,031,313  
(E) 当期損益金 ( A + B + C + D ) △ 2,649,260,589  
(F) 前 期 繰 越 損 益 金 20,733,026,663  
(G) 解 約 差 損 益 金 △ 1,928,844,074  
(H) 追 加 信 託 差 損 益 金 765,231,947  
(I) 合 計       (E+F+G+H) 16,920,153,947  
 次 期 繰 越 損 益 金 ( I ) 16,920,153,947  

 
※有価証券売買損益および先物取引等損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 
※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定

をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
※解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を
差し引いた差額分をいいます。 

 

 

お知らせ 
＜約款変更について＞ 

・投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、記載変更を行うため、信託約款に所要の変更を

行いました。 （適用日：2025年４月１日) 

 




