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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／内外／債券
信 託 期 間 2016年７月１日から2046年６月18日までです。
運 用 方 針 信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざ

して運用を行います。

主要投資対象

日系企業が発行する円建ておよび外貨建ての各種債
券を主な投資対象とします。
日系企業が発行する普通社債、ハイブリッド証券
（劣後債および優先出資証券等）などに加え、わが
国の国債、政府関係機関ならびに地方自治体などが
発行する債券も投資対象とします。
※日系企業には日本企業もしくはその子会社などを

含みます。

運 用 方 法

運用にあたっては、金利水準や債券市場の動向、個
別企業の経営戦略や信用力評価に基づき投資魅力度
の高い銘柄を選定します。
金利上昇による損失を低減するため、金利上昇の可
能性が高いと判断した場合には、債券先物を売り建
てることで、金利エクスポージャーを減少させます。
外貨建資産については原則として為替ヘッジを行い
ます。
債券の組入比率は、原則として高位を保ちます。

組 入 制 限
外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。
株式への投資割合は、信託財産の純資産総額の
10％以下とします。

分 配 方 針

決算日（原則として６月17日および12月17日。休
業日の場合は翌営業日。）に、経費控除後の配当等
収益および売買益（評価益を含みます。）等の全額
を分配対象額とし、基準価額水準、市況動向等を勘
案して、分配金額を決定します。ただし、分配対象
額が少額の場合は分配を行わないことがあります。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「Ｏｎｅニッポン債券オープ
ン」は、2024年12月17日に第17期の
決算を行いました。ここに、運用経過等
をご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

Ｏｎｅニッポン債券オープン

運 用 報 告 書（全体版）
第17期<決算日2024年12月17日>
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■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 債券組入

比 率

債券先物

比 率

純 資 産

総 額(分配落) 税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
13期(2022年12月19日) 10,062 80 △1.9 92.6 △38.7 4,919
14期(2023年６月19日) 10,086 80 1.0 92.1 △32.3 5,218
15期(2023年12月18日) 9,960 80 △0.5 93.1 △34.4 5,424
16期(2024年６月17日) 9,923 90 0.5 95.7 △50.0 5,494
17期(2024年12月17日) 9,892 80 0.5 92.5 △36.2 5,921
（注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。
（注２）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注３）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマークは定めておりません。
（注４）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

■当期中の基準価額の推移

年 月 日 基 準 価 額 債 券 組 入
比 率

債 券 先 物
比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％
2024年 ６ 月 17日 9,923 － 95.7 △50.0

６ 月 末 9,933 0.1 93.1 △42.9
７ 月 末 9,927 0.0 94.2 △42.7
８ 月 末 9,931 0.1 94.3 △36.0
９ 月 末 9,950 0.3 95.6 △35.8
10 月 末 9,947 0.2 93.9 △38.3
11 月 末 9,953 0.3 94.4 △36.0

（期　末）
2024年 12月 17日 9,972 0.5 92.5 △36.2

（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。
（注２）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2024年６月18日から2024年12月17日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　クレジットスプレッド（国債との利回り格差）の縮小による円建て・外貨建ての保有銘柄の利回り低
下（価格は上昇）などが奏功し、基準価額は上昇しました。

投資環境
　米国の利下げペースが加速するとの見方や、2024年８月上旬の急速な株安・円高進行などを背景に
金利が一時大きく低下する局面もありましたが、徐々に落ち着きを取り戻し、堅調な米国の経済指標や
日銀の利上げ観測等を背景に米国・日本は金利上昇となりました。欧州は、ＥＣＢ（欧州中央銀行）の
利下げ継続観測などを背景に金利低下となりました。クレジットスプレッドは、投資家の堅調な需要を
背景に、縮小しました。
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基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

第17期首： 9,923円
第17期末： 9,892円
（既払分配金80円）
騰 落 率： 0.5％
（分配金再投資ベース）
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ポートフォリオについて
　日系企業が発行する円建ておよび外貨建ての普通社債、劣後債等を中心に投資しました。外貨建ての
債券については為替リスクを縮小させるため、原則として為替ヘッジを行いました。
　国内・海外金利が上昇傾向となる中、ポートフォリオの金利リスクは抑制的な運営を継続し、相対的
に値動きの安定した円建て債券を中心とし、外貨建ても一部組入れたポートフォリオとしました。

【運用状況】

分配金
　当期の収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、以下の表の通りとさせていただきました。な
お、収益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

※組入比率は当ファンドが組入れている有価証券の評価額に対する割合です。

○債券種類別比率
期首（前期末） 期末

円建普通社債
16.9％

円建劣後債
56.5％

米ドル建普通社債
6.9％

ユーロ建劣後債
1.2％

米ドル建劣後債
18.5％

円建普通社債
8.9％

ユーロ建劣後債
1.2％

米ドル建劣後債
12.6％

米ドル建普通社債
10.3％

円建劣後債
67.2％

項目
当期

2024年６月18日
～2024年12月17日

当期分配金（税引前） 80円
対基準価額比率 0.80％
当期の収益 80円
当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 683円

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切
捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引
前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五
入しています。

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費
控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配
に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準
備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額で
す。
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■１万口当たりの費用明細

項目

第17期

項目の概要（2024年６月18日
～2024年12月17日）

金額 比率
(ａ) 信託報酬 35円 0.347％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は9,939円です。
（投信会社） (16) (0.165) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価

額の算出等の対価
（販売会社） (16) (0.165) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、

口座内でのファンドの管理等の対価
（受託会社） ( 2) (0.017) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行

等の対価
(ｂ) 売買委託手数料 0 0.001 (ｂ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数

売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料
（先物・オプション） ( 0) (0.001)

(ｃ) その他費用 1 0.007 (ｃ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保管費用） ( 1) (0.006) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（監査費用） ( 0) (0.001) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
（その他） ( 0) (0.000) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 35 0.355
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。
（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

今後の運用方針
　信用力が相対的に安定した銘柄群を中心とするポートフォリオ運営を継続する方針です。銘柄選別を
図りながら、割安に購入できる銘柄が出てきた際には入れ替えも随時検討します。
　国内外の債券先物も用いて金利上昇リスクをヘッジするオペレーションを適宜実施し、デュレーショ
ン※は抑制的な水準を基本に機動的に調整する方針です。
※金利変動に対する債券価格の変動性。
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（参考情報）
◆総経費率
　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.71％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

総経費率
0.71％

運用管理費用
（投信会社）
0.33％

運用管理費用
（販売会社）
0.33％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

その他費用
0.01％
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■売買及び取引の状況（2024年６月18日から2024年12月17日まで）
(1) 公社債

買 付 額 売 付 額
千円 千円

国 内
国 債 証 券 360,728 360,547

（－）

社 債 券 1,601,119 1,296,369
（－）

外
国

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル

ア メ リ カ 社 債 券 2,901 1,883
（1,450）

（注１）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。
（注２）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注３）社債券には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。

(2) 先物取引の種類別取引状況

銘 柄 別 買 建 売 建
新 規 買 付 額 決 済 額 新 規 売 付 額 決 済 額

国
内

百万円 百万円 百万円 百万円
債 券 先 物 取 引 － － 3,871 4,607

外
国

百万円 百万円 百万円 百万円
債 券 先 物 取 引 － － 874 711

（注）金額は受渡代金です。
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■利害関係人との取引状況等（2024年６月18日から2024年12月17日まで）
(1) 期中の利害関係人との取引状況

決 算 期 当 期

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人
との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 2,397 251 10.5 1,938 200 10.3

(2) 利害関係人である金融商品取引業者が主幹事となって発行される有価証券

種 類 当 期
買 付 額

百万円
公 社 債 900

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ証券です。
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■組入資産の明細
(1) 公社債
Ａ　債券種類別開示
　(A) 国内（邦貨建）公社債

区 分
当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
普 通 社 債 券 4,200,000 4,161,857 70.3 － 65.3 3.4 1.6
合 計 4,200,000 4,161,857 70.3 － 65.3 3.4 1.6

（注）組入比率は、期末の純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。

　(B) 外国（外貨建）公社債

区 分
当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組入比率 う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
ア メ リ カ 8,160 8,102 1,249,981 21.1 － 4.8 7.6 8.7
ユ ー ロ 千ユーロ 千ユーロ 千円

オ ラ ン ダ 400 388 63,036 1.1 － － 1.1 －
千円

合 計 － － 1,313,017 22.2 － 4.8 8.7 8.7
（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注２）組入比率は、期末の純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。

Ｂ　個別銘柄開示（邦貨建及び外貨建）
　(A) 国内（邦貨建）公社債

銘 柄 当 期 末
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（普通社債券） ％ 千円 千円
５６回　日産フィナンシャルサービス社債 0.5200 100,000 97,605 2026/06/19
６回　プレミアムウォーターホールディングス社債 1.5000 100,000 99,136 2027/02/26
１１回　ＧＭＯインターネット社債 1.9440 100,000 99,513 2029/07/25
４７回　光通信社債 1.9340 100,000 98,432 2031/03/14
３６回　光通信社債 0.8000 100,000 90,519 2031/11/04
全共連第２回　劣後ローン流動化社債 1.1000 200,000 197,900 2052/10/21
４回　かんぽ生命保険劣後社債 2.1330 100,000 99,500 2054/04/17
２回　不二製油グループ劣後社債 1.5710 100,000 99,480 2054/04/25
１回　日本生命９回劣後ローン流動化社債 1.8240 100,000 100,520 2054/08/02
４回　ソフトバンクグループ期限前償還条項付劣後社債 3.0000 200,000 201,920 2056/02/04
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銘 柄 当 期 末
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（普通社債券） ％ 千円 千円
１回　商船三井劣後社債 1.6000 200,000 200,240 2056/04/27
１回　朝日生命保険利払繰延条項付社債(劣後特約付) 1.5000 100,000 96,830 2057/02/10
６回　ソフトバンクグループ期限前償還条項付劣後社債 4.7500 100,000 103,280 2058/04/26
１回　日本航空劣後社債 1.6000 200,000 197,426 2058/10/11
４回　日本製鉄期限前償還条項付劣後社債 1.5340 100,000 100,270 2059/06/13
３回　東海カーボン期限前償還条項付劣後社債 2.1180 100,000 99,880 2059/07/03
２回　積水ハウス期限前償還条項付無担保劣後社債 1.7130 100,000 100,490 2059/07/08
３回　住友化学　期限前償還条項付劣後債 3.3000 200,000 207,020 2059/09/12
４回　東京センチユリー期限前償還条項付劣後社債 1.9290 100,000 100,019 2059/12/10
５回　オリックス劣後社債 2.0110 100,000 100,140 2060/03/18
１回　東洋紡期限前償還条項付劣後社債 2.8850 100,000 100,210 2061/09/12
６回　日本製鉄期限前償還条項付劣後社債 2.3280 100,000 99,940 2064/06/13
３回　積水ハウス期限前償還条項付無担保劣後社債 2.5170 100,000 101,400 2064/07/08
１回　大阪瓦斯　期限前償還条項付劣後社債 0.4400 100,000 98,302 2079/12/12
１回　住友化学　期限前償還条項付劣後社債 1.3000 100,000 91,199 2079/12/13
１回　三菱HCキャピタル劣後社債 0.6300 100,000 97,884 2081/09/27
２回　パナソニック劣後社債 0.8850 100,000 96,634 2081/10/14
３回　パナソニック劣後社債 1.0000 100,000 92,808 2081/10/14
３回　関西電力期限前償還条項付劣後社債 1.2590 100,000 95,460 2082/03/20
２回　武田薬品工業期限前償還条項付劣後債 1.9340 300,000 299,160 2084/06/25
２回　商工中金永久劣後社債 2.1620 100,000 98,830 9999-99-99
１回　住友生命４回劣後ローン流動化社債 1.8840 100,000 99,650 9999-99-99
２５回 三菱ＵＦＪＦＧ永久劣後社債 2.0800 100,000 100,120 9999-99-99
１７回　三井住友ＦＧ永久劣後社債 2.0450 100,000 100,050 9999-99-99
３回　大和証券Ｇ本社永久劣後社債 2.1990 100,000 100,090 9999-99-99

合 計 － 4,200,000 4,161,857 －
（注）償還年月日が9999-99-99とあるのは、永久債（繰上償還条項付）です。
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(2) 先物取引の銘柄別期末残高

銘 柄 別 当 期 末
買 建 額 売 建 額

国
内

百万円 百万円
長 期 国 債 標 準 物 － 1,706

外

国

百万円 百万円
U S  5 Y R  N O T E  C B T － 115
U S  1 0 Y R  N O T E  F U T － 237
U S  1 0 Y R  U L T R A  F U T － 87

　(B) 外国（外貨建）公社債

銘 柄
当 期 末

種 類 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額
（アメリカ） ％ 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円
SUMITOMO LIFE INSUR 01/18/34 社 債 券 5.8750 800 809 124,858 2034/01/18
SUMITOMO MITSUI FINL GRP 5.52 01/13/28 社 債 券 5.5200 400 408 63,043 2028/01/13
SUMITOMO MITSUI FINANCE 5.109 01/23/29 社 債 券 5.1090 500 501 77,316 2029/01/23
MITSUBISHI UFJ FIN GRP 02/22/28 社 債 券 5.4220 600 611 94,288 2028/02/22
DAI-ICHI LIFE 07/24/26 社 債 券 4.0000 1,000 982 151,504 2026/07/24
MITSUBISHI UFJ FIN GRP 07/20/26 社 債 券 1.5380 400 380 58,656 2026/07/20
MEIJI YASUDA LIFE INSURA 09/11/34 社 債 券 5.8000 700 708 109,351 2034/09/11
JT INTL FIN SERVICES BV 2.25 09/14/31 社 債 券 2.2500 200 164 25,365 2031/09/14
MEIJI YASUDA LIFE 10/20/25 社 債 券 5.2000 1,960 1,964 303,055 2025/10/20
MITSUBISHI HC FIN AMER 5.15 10/24/29 社 債 券 5.1500 200 201 31,013 2029/10/24
NORINCHUKIN BANK 5.094 10/16/29 社 債 券 5.0940 1,200 1,200 185,147 2029/10/16
CENTRAL JAPAN RAILWAY CO 4.25 05/24/45 社 債 券 4.2500 200 171 26,381 2045/05/24

小 計 － － 8,160 8,102 1,249,981 －
（ユーロ…オランダ） ％ 千ユーロ 千ユーロ 千円
JT INTL FIN SERVICES BV 10/07/28 社 債 券 2.8750 400 388 63,036 2028/10/07

小 計 － － 400 388 63,036 －
合 計 － － － － 1,313,017 －
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■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2024年12月17日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 7,435,674,041円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 345,666,905
公 社 債(評価額) 5,474,874,947
未 収 入 金 1,438,229,562
未 収 利 息 36,159,143
前 払 費 用 1,291,829
そ の 他 未 収 収 益 31,896
差 入 委 託 証 拠 金 139,419,759

(Ｂ) 負 債 1,514,672,459
未 払 金 1,433,726,644
未 払 収 益 分 配 金 47,886,208
未 払 解 約 金 12,063,204
未 払 信 託 報 酬 20,945,965
そ の 他 未 払 費 用 50,438

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 5,921,001,582
元 本 5,985,776,042
次 期 繰 越 損 益 金 △64,774,460

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 5,985,776,042口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,892円

（注）期首における元本額は5,536,545,600円、当期中における追加
設定元本額は1,172,400,146円、同解約元本額は723,169,704
円です。

■損益の状況
当期　自2024年６月18日　至2024年12月17日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 71,510,921円

受 取 利 息 68,955,430
そ の 他 収 益 金 2,555,491

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 △27,910,893
売 買 益 197,664,777
売 買 損 △225,575,670

(Ｃ) 先 物 取 引 等 取 引 損 益 5,894,805
取 引 益 22,993,485
取 引 損 △17,098,680

(Ｄ) 信 託 報 酬 等 △21,371,715
(Ｅ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 28,123,118
(Ｆ) 前 期 繰 越 損 益 金 △177,726,075
(Ｇ) 追 加 信 託 差 損 益 金 132,714,705

(配 当 等 相 当 額) (407,114,818)
(売 買 損 益 相 当 額) (△274,400,113)

(Ｈ) 合 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) △16,888,252
(Ｉ) 収 益 分 配 金 △47,886,208

次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ＋Ｉ) △64,774,460
追 加 信 託 差 損 益 金 132,714,705
(配 当 等 相 当 額) (407,114,818)
(売 買 損 益 相 当 額) (△274,400,113)
分 配 準 備 積 立 金 2,252,998
繰 越 損 益 金 △199,742,163

（注１）(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の
評価換えによるものを含みます。

（注２）(D)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて
表示しています。

（注３）(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加
設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注４）分配金の計算過程
項 目 当 期

(ａ) 経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 50,139,206円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 0
(ｃ) 収 益 調 整 金 407,114,818
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 0
(ｅ) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 457,254,024
(ｆ) １万口当たり当期分配対象額 763.90
(ｇ) 分 配 金 47,886,208
(ｈ) １ 万 口 当 た り 分 配 金 80

■投資信託財産の構成� 2024年12月17日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 5,474,874 91.2
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 527,195 8.8
投 資 信 託 財 産 総 額 6,002,069 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）当期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、1,459,044千円、24.3％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2024年12月17日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝154.27円、１ユーロ＝162.46円です。
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■分配金のお知らせ

１万口当たり分配金　　　80円
※分配金を再投資する場合、分配金は税引後自動的に無手数料で再投資されます。

分配金の課税上の取扱いについて
・追加型株式投資信託の分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱

いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
○分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分

配金の全額が普通分配金となります。
○分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払

戻金（特別分配金）、分配金から元本払戻金（特別分配金）を控除した額が普
通分配金となります。

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における受益者毎の
個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の受益者毎
の個別元本となります。
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