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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

〒105-0011　東京都港区芝公園一丁目1番1号

ホームページ　https://www.smtam.jp/

■口座残高など､お客さまのお取引内容についてのお問い合わせ

お取引のある販売会社へお問い合わせください｡

■当運用報告書についてのお問い合わせ

フリーダイヤル：0120-668001

(受付時間は営業日の午前9時～午後5時です｡)

当ファンドの仕組みは次の通りです｡

商 品 分 類 追加型投信／海外／不動産投信

信 託 期 間 信託期間は2016年8月16日から2026年6月22日までです｡

運 用 方 針
投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行

います｡

主要運用対象

ニューバーガー･バーマン株式会社が運用する｢NB･

米国REITファンド(為替ヘッジあり)(適格機関投資

家専用)｣を主要投資対象とします｡

組 入 制 限

投資信託証券への投資割合には制限を設けません｡

株式への直接投資は行いません｡

外貨建資産への直接投資は行いません｡

デリバティブの直接利用は行いません｡

分 配 方 針

年2回､毎決算時に委託会社が基準価額水準､市況動

向などを勘案して分配金額を決定します｡ただし､分

配を行わないことがあります｡

分配対象額は､経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益(評価益を含みます｡)等の全額とし

ます｡

米国REIT･リサーチ･オープン
為替ヘッジあり
(年2回決算型)

運 用 報 告 書 (全 体 版)

第14期 (決算日　2023年6月20日)

受益者のみなさまへ

平素は格別のご愛顧を賜り､厚くお礼申しあげます｡

さて､当ファンドはこのたび上記の決算を行いました

ので､ここに期中の運用状況をご報告申しあげます｡

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう､お願い申しあ

げます｡
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【本運用報告書の記載について】

・基準価額および税込分配金は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元も

しくは公表元に帰属します｡
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最近5期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
債 券
組 入 比 率

投 資 信 託
証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
第10期(2021年 6月21日) 12,071 0 21.3 － 97.9 181

第11期(2021年12月20日) 13,315 0 10.3 － 98.1 149

第12期(2022年 6月20日) 10,510 0 △21.1 － 97.7 117

第13期(2022年12月20日) 9,820 0 △6.6 － 97.6 107

第14期(2023年 6月20日) 9,819 0 △0.0 － 99.1 108

(注1)基準価額の騰落率は分配金込みです｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢債券組入比率｣は実質比率を記載しております｡

当期中の基準価額の推移

年 月 日
基 準 価 額 債 券

組 入 比 率
投 資 信 託 証 券
組 入 比 率騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％
2022年12月20日 9,820 － － 97.6

12月末 9,916 1.0 － 97.6

2023年 1月末 10,492 6.8 － 97.5

2月末 10,095 2.8 － 97.7

3月末 9,679 △1.4 － 99.0

4月末 9,759 △0.6 － 98.7

5月末 9,345 △4.8 － 98.3

(当　期　末)
2023年 6月20日 9,819 △0.0 － 99.1

(注1)期末基準価額は分配金込み､騰落率は期首比です｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢債券組入比率｣は実質比率を記載しております｡

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため､ベンチマーク及び参考指数を特定し
ておりません｡
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、2022年12月20日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

基準価額の主な変動要因

当ファンドの主な投資対象である「ＮＢ・米国ＲＥＩＴファンド（為替ヘッジあり）（適格機関投資家専用）」の基準価額
がもみ合いで推移したことなどから、当ファンドの基準価額（分配金再投資ベース）はほぼ横ばいとなりました。

組入ファンド 投資資産 当作成対象
期間末組入比率 騰落率

ＮＢ・米国ＲＥＩＴファンド（為替ヘッジあり）（適格機関投資家専用） 米国のリート 99.1％ 0.5％
マネープールマザーファンド わが国の公社債等 0.0％ △0.0％

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

基準価額等の推移
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第14期首：9,820円
第14期末：9,819円（既払分配金0円）
騰落率：△0.0％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）
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○米国ＲＥＩＴ市場
当期の米国ＲＥＩＴ市場は上昇しました。2022年の市場の下落を受けて割安感が強まったとの見方や、金融政
策が一段と軟化することへの期待が追い風となりました。一方、欧米で金融システム不安が強まる中、商業用不
動産向け融資で存在感の大きい米地方銀行への懸念が市場の重石になる場面もありました。また、当期の米国
優先ＲＥＩＴ市場は上昇しました。

○当ファンド
「ＮＢ・米国ＲＥＩＴファンド（為替ヘッジあり）（適格機関投資家専用）」への投資を高位に保つ運用を行いました。

・ＮＢ・米国ＲＥＩＴファンド（為替ヘッジあり）（適格機関投資家専用）
「ＮＢ・米国ＲＥＩＴマザーファンド」の受益証券への投資を通じ、米国市場に上場するＲＥＩＴに投資しました。
保有不動産、経営陣の質、財務状況を精査し、質の高いＲＥＩＴを厳選する運用方針を維持しました。種別では普
通ＲＥＩＴを約90％、優先ＲＥＩＴを約10％組み入れ、幅広い投資機会を追求しつつ、分散効果を高める運用を行
いました。セクター別では、商業施設、トランクルーム、電波塔に対して高めの配分を行いました。
また、実質組入外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを行いました。

＜投資対象ファンドについては、運用会社からの情報に基づき掲載しています。＞

投資環境

当ファンドのポートフォリオ
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○組入ファンド
当期末

2023年６月20日
ＮＢ・米国ＲＥＩＴファンド（為替ヘッジあり）（適格機関投資家専用） 99.1％
マネープールマザーファンド 0.0％
その他 0.9％
組入ファンド数 2

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

投資信託証券
99.1％

親投資信託証券
0.0％

その他
0.9％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第14期

2022年12月21日～2023年６月20日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 4,469
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

○当ファンド
「ＮＢ・米国ＲＥＩＴファンド（為替ヘッジあり）（適格機関投資家専用）」（以下「主要投資対象ファンド」といいます。）
への投資を通じて、主として米国の金融商品取引所等（これに準じるものを含みます。）に上場している、不動産
投資信託及び不動産投資法人が発行する普通リートに投資します。また、優先リートにも投資することがあります。
主要投資対象ファンドは、実質組入外貨建資産について、原則として対円での為替ヘッジにより為替変動リスク
の低減を目指します。

・ＮＢ・米国ＲＥＩＴファンド（為替ヘッジあり）（適格機関投資家専用）
ＮＢ・米国ＲＥＩＴマザーファンド受益証券への投資を通じて、主として米国の金融商品取引所等（これに準じるも
のを含みます。）に上場している不動産投資信託及び不動産投資法人が発行する普通リートに投資します。また、
優先リートにも投資することがあります。
実質組入外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジにより為替変動リスクの低減を目指します。

・マネープールマザーファンド
主としてわが国の公社債に投資を行い、安定した収益の確保を目指します。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年12月21日～2023年6月20日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 56円 0.565％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は9,881円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （16） （0.165） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （38） （0.384） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （2） （0.016） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － － （ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － － （ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 0 0.003 （ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （0） （0.003） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 56 0.568
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
（注４）各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません（マザーファンドを除く）。
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総経費率（①＋②＋③） 2.02％
①当ファンドの費用の比率 1.14％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.49％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.39％

（注１）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注５）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注６）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注７）投資先ファンドの運用管理費用の比率は、各月末の投資先ファンドの保有比率に当該投資先ファンドの運用管理費率を乗じて算出した

概算値を使用している場合があります。
（注８）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

総経費率
2.02％ 当ファンド

1.14％

投資先
ファンド
0.88％

運用管理費用
（投信会社）
0.33％

運用管理費用
（販売会社）
0.77％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

その他費用
0.01％

運用管理費用
0.49％

運用管理費用以外
0.39％

＜参考情報＞
総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除
く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.02％
です。
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売買および取引の状況

＜投資信託受益証券＞

当 期

買 付 売 付

口 数 買 付 額 口 数 売 付 額

国
内

千口 千円 千口 千円
NB･米国REITファンド(為替ヘッジあり)
(適 格 機 関 投 資 家 専 用)

3,356 3,000 － －

(注)金額は受渡代金です｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 3 3 100.0 － － －

コ ー ル ・ ロ ー ン 304 43 14.1 305 43 14.1

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

＜マネープールマザーファンド＞

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 37,783,011 5,378,309 14.2 37,878,578 5,335,146 14.1

<平均保有割合　0.0％>

(注1)平均保有割合とは､親投資信託の残存口数の合計に対する当ファンドの親投資信託所有口数の割合です｡

(注2)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡
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組入資産の明細

＜当ファンドが組み入れた邦貨建ファンドの明細＞

フ ァ ン ド 名
当 期 末

口 数 評 価 額 比 率

不動産ファンド 千口 千円 ％
NB･米国REITファンド(為替ヘッジあり)(適格機関投資家専用) 120,695 107,104 99.1

(注)比率は純資産総額に対する評価額の比率です｡

＜親投資信託残高＞

当 期 首(前 期 末) 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
マ ネ ー プ ー ル マ ザ ー フ ァ ン ド 1 1 1

(注)親投資信託の当期末現在の受益権総口数は､236,280,236千口です｡

投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 107,104 97.6

マ ネ ー プ ー ル マ ザ ー フ ァ ン ド 1 0.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 2,648 2.4

投 資 信 託 財 産 総 額 109,753 100.0
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<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は109,661,686円､期中追加設定元本額は2,562,141円､期中一部解約元本額は2,202,371円です｡

※分配金の計算過程

項 目 当 期
(A) 配当等収益額(費用控除後) 932,662円

(B) 有価証券売買等損益額(費用控除後･繰越欠損金補填後) －円

(C) 収益調整金額 17,247,429円

(D) 分配準備積立金額 30,998,896円

(E) 分配対象収益額(A+B+C+D) 49,178,987円

(F) 期末残存口数 110,021,456口

(G) 収益分配対象額(1万口当たり)(E/F×10,000) 4,469円

(H) 分配金額(1万口当たり) －円
(I) 収益分配金金額(F×H/10,000) －円

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末

2023年6月20日現在

(A)資 産 109,753,239円

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 2,646,456

投資信託受益証券(評価額) 107,104,791

マネープールマザーファンド(評価額) 1,992

(B)負 債 1,724,033

未 払 解 約 金 1,102,338

未 払 信 託 報 酬 618,741

未 払 利 息 6

そ の 他 未 払 費 用 2,948

(C)純 資 産 総 額(A-B) 108,029,206

元 本 110,021,456

次 期 繰 越 損 益 金 △1,992,250

(D)受 益 権 総 口 数 110,021,456口

1万口当たり基準価額(C/D) 9,819円

■損益の状況

項 目
当 期

自 2022年12月21日
至 2023年 6月20日

(A)配 当 等 収 益 1,554,351円
受 取 配 当 金 1,554,745
受 取 利 息 4
支 払 利 息 △398

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 △974,607
売 買 益 32,386
売 買 損 △1,006,993

(C)信 託 報 酬 等 △621,689
(D)当 期 損 益 金(A+B+C) △41,945
(E)前 期 繰 越 損 益 金 △7,645,742
(F)追 加 信 託 差 損 益 金 5,695,437

(配 当 等 相 当 額) (17,247,429)
(売 買 損 益 相 当 額) (△11,551,992)

(G)　 計 　(D+E+F) △1,992,250
(H)収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(G+H) △1,992,250
追 加 信 託 差 損 益 金 5,695,437
(配 当 等 相 当 額) (17,247,429)
(売 買 損 益 相 当 額) (△11,551,992)
分 配 準 備 積 立 金 31,931,558
繰 越 損 益 金 △39,619,245

(注1)(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます｡

(注2)(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています｡

(注3)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

お知らせ

該当事項はありません｡
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組入投資信託証券の内容

■NB･米国REITファンド(為替ヘッジあり)(適格機関投資家専用)

●ファンドの概要

運 用 会 社 ニューバーガー･バーマン株式会社

運 用 方 針

NB･米国REITマザーファンド受益証券への投資を通じて､主として米国の金融商品取

引所等(これに準じるものを含みます｡)に上場している不動産投資信託及び不動産

投資法人が発行する普通リート※に投資します｡また､優先リート※にも投資するこ

とがあります｡
※この投資信託では､株式会社の普通株に相当するものを｢普通リート｣､また優先株に相当す

るものを｢優先リート｣といいます｡

実質組入外貨建資産については､原則として対円での為替ヘッジにより為替変動リ

スクの低減を目指します｡
主 要 運 用 対 象 NB･米国REITマザーファンドの受益証券を主要投資対象とします｡

組 入 制 限

株式への実質投資割合には制限を設けません｡

外貨建資産の実質投資割合には制限を設けません｡

投資信託証券(マザーファンド受益証券及び上場投資信託証券を除きます｡)への実

質投資割合は､投資信託財産の純資産総額の5％以下とします｡

●損益の状況

項 目
第77期

自　2022年12月13日
至　2023年 1月10日

第78期
自　2023年1月11日
至　2023年2月10日

第79期
自　2023年2月11日
至　2023年3月10日

第80期
自　2023年3月11日
至　2023年4月10日

第81期
自　2023年4月11日
至　2023年5月10日

第82期
自　2023年5月11日
至　2023年6月12日

(A)有価証券売買損益 △1,575,763円 9,533,802円 △12,732,646円 △123,093円 △2,110,653円 104,573円

売 買 益 6,762,908 10,297,203 10,360,256 4,362,682 3,058,994 14,853,862

売 買 損 △8,338,671 △763,401 △23,092,902 △4,485,775 △5,169,647 △14,749,289

(B)信 託 報 酬 等 △130,441 △144,394 △129,155 △138,366 △133,811 △141,379

(C)当 期 損 益 金(A+B) △1,706,204 9,389,408 △12,861,801 △261,459 △2,244,464 △36,806

(D)前 期 繰 越 損 益 金 △16,904,772 △18,908,433 △10,000,627 △23,346,324 △23,560,970 △26,219,927

(E)追加信託差損益金 385,193 255,290 212,645 △415,378 △406,056 △404,998

(配 当 等 相 当 額) (30,572,189) (31,244,093) (31,630,472) (33,337,599) (32,612,134) (32,527,160)

(売 買 損 益 相 当 額) (△30,186,996) (△30,988,803) (△31,417,827) (△33,752,977) (△33,018,190) (△32,932,158)

(F)　 計 　(C+D+E) △18,225,783 △9,263,735 △22,649,783 △24,023,161 △26,211,490 △26,661,731

(G)収 益 分 配 金 △480,483 △481,602 △483,896 △494,077 △482,989 △481,731

次期繰越損益金(F+G) △18,706,266 △9,745,337 △23,133,679 △24,517,238 △26,694,479 △27,143,462

追加信託差損益金 385,193 255,290 212,645 △415,378 △406,056 △404,998

(配 当 等 相 当 額) (30,572,189) (31,244,994) (31,631,180) (33,360,812) (32,612,134) (32,527,160)

(売 買 損 益 相 当 額) (△30,186,996) (△30,989,704) (△31,418,535) (△33,776,190) (△33,018,190) (△32,932,158)

分 配 準 備 積 立 金 50,419,233 49,690,690 49,467,135 50,133,030 48,778,291 48,412,271

繰 越 損 益 金 △69,510,692 △59,691,317 △72,813,459 △74,234,890 △75,066,714 △75,150,735

●組入資産の明細

＜親投資信託残高＞

第 76 期 末 第 82 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
N B ･ 米 国 R E I T マ ザ ー フ ァ ン ド 111,479 109,777 197,786
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下記は､NB･米国REITマザーファンド全体の内容です｡

＜外国投資信託受益証券､投資証券＞

銘 柄

第 76 期 末 第 82 期 末

口 数
(口)

口 数
(口)

評 価 額

外 貨 建 金 額
邦貨換算金額

(千円)

(アメリカ) 千ドル

ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES INC 534 － － －

American Homes 4 Rent Class A 2,956 2,751 96 13,478

American Tower Corporation 3,004 2,795 523 72,992

APARTMENT INCOME REIT CO 5,215 5,691 209 29,160

Boston Properties, Inc. 2,074 1,128 61 8,510

CROWN CASTLE INC 3,260 3,397 387 53,976

DIGITAL REALTY TRUST INC(PREF) 2,596 － － －

DIGITAL REALTY TRUST INC 4,800 4,800 107 15,045

EASTGROUP PROPERTIES INC 564 611 103 14,474

Equinix, Inc. 379 409 304 42,410

Equity LifeStyle Properties, Inc. 2,758 2,566 166 23,276

Equity Residential 3,794 2,468 163 22,773

Essex Property Trust, Inc. 1,026 955 223 31,198

Extra Space Storage Inc. 1,254 1,167 168 23,512

GAMING AND LEISURE PROPERTIE 3,103 2,887 143 20,042

HEALTHPEAK PROPERTIES INC － 4,756 98 13,720

Hersha Hospitality Trust 2,317 2,317 45 6,325

HIGHWOODS PROPERTIES INC － 3,318 74 10,436

INVITATION HOMES INC 5,056 5,735 196 27,419

IRON MOUNTAIN INCORPORATED REIT NEW 4,186 3,895 218 30,450

Kimco Realty Corporation 10,217 9,628 186 26,043

KIMCO REALTY CORP 4,900 4,900 113 15,761

LIFE STORAGE INC 597 556 71 9,899

Medical Properties Trust, Inc. 12,069 － － －

Omega Healthcare Investors, Inc. 8,259 7,685 239 33,334

Prologis, Inc. 4,478 4,121 499 69,703

Public Storage 1,566 1,736 497 69,432

PUBLIC STORAGE 10,000 10,000 192 26,770

REALTY INCOME CORP 3,722 5,889 358 50,013

Regency Centers Corporation 802 1,114 67 9,414

RETAIL OPPORTUNITY INVESTMEN 5,048 4,697 63 8,834

REXFORD INDUSTRIAL REALTY INC 2,804 2,093 107 14,994

REXFORD INDUSTRIAL REALT 1,050 1,050 22 3,197

SL Green Realty Corporation 6 1/2 % Cum 6,150 6,150 108 15,066

Simon Property Group, Inc. 2,229 2,241 248 34,589
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銘 柄

第 76 期 末 第 82 期 末

口 数
(口)

口 数
(口)

評 価 額

外 貨 建 金 額
邦貨換算金額

(千円)

SPIRIT REALTY CAPITAL IN 4,164 4,164 93 13,103

SPIRIT REALTY CAPITAL INC 2,494 － － －

SUM COMMUNITIES INC 1,220 1,135 148 20,642

TANGER FACTORY OUTLET CENTER 9,991 4,239 93 12,979

UDR INC 3,205 2,982 126 17,691

URSTADT BIDDLE - CLASS A 6,774 6,304 131 18,282

Ventas, Inc. 5,637 3,968 181 25,294

VICI PROPERTIES INC 4,345 7,971 257 35,898

VORNADO REALTY TRUST 4,766 － － －

VORNADO REALTY TRUST VNO 0 PERP 4,000 4,000 52 7,300

W. P. Carey Inc. 1,721 1,601 113 15,817

Welltower, Inc. 4,188 3,679 298 41,601

合 計
口 数 ・ 金 額 175,272 153,549 7,565 1,054,871

銘 柄 数 ＜比 率＞ 45 42 － <98.1%>

(注1)邦貨換算金額は､当該日の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

(注2)<　>内は､純資産総額に対する評価額の比率です｡
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マネープールマザーファンド 

運 用 報 告 書 

第13期 (決算日 2022年11月21日) 

当親投資信託の仕組みは次の通りです｡ 

信 託 期 間 信託期間は2010年2月26日から無期限です｡ 

運 用 方 針 安定した収益の確保を目指して運用を行います｡ 

主要運用対象 
わが国の公社債を主要投資対象とします｡また､コマーシャル・ペーパー等の短期有価証

券ならびに短期金融商品等にも投資します｡ 

組 入 制 限 外貨建資産ヘの投資は行いません｡ 

 
当親投資信託はこのたび上記の決算を行いましたので､期中の運用状況をご報告申しあげます｡ 

 

 

 

 

 

 

 
【本運用報告書の記載について】 

・基準価額は1万口当たりで表記しています｡ 

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡ 

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡ 

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元もしくは公表元に帰属します｡ 
 

CC_22936279_01_ost三住T_マネープールMF_マネープールMF.indd   1 2023/01/04   9:57:11



1－　　－

マネープールマザーファンド　－第13期－
 
最近5期の運用実績 
 

決 算 期 

基 準 価 額 
債 券 組 入 
比 率 

債 券 先 物 
比 率 

純 資 産 
総 額 

 期 中 
騰 落 率 

 円 ％ ％ ％ 百万円 
第 9期(2018年11月20日) 10,032 △0.1 － － 577,044 

第10期(2019年11月20日) 10,024 △0.1 － － 544,455 

第11期(2020年11月20日) 10,019 △0.0 － － 486,701 

第12期(2021年11月22日) 10,015 △0.0 － － 358,814 

第13期(2022年11月21日) 10,011 △0.0 － － 371,933 
(注)債券先物比率は買建比率－売建比率です｡ 

 
 

当期中の基準価額の推移 
 

年 月 日 
基 準 価 額 

債 券 組 入 
比 率 

債 券 先 物 
比 率 

 騰 落 率 

(当 期 首) 円 ％ ％ ％ 

2021年11月22日 10,015 － － － 

  11月末 10,015 0.0 － － 

  12月末 10,015 0.0 － － 

2022年 1月末  10,014 △0.0 － － 

   2月末 10,014 △0.0 － － 

   3月末 10,014 △0.0 － － 

   4月末 10,014 △0.0 － － 

   5月末 10,014 △0.0 － － 

   6月末 10,013 △0.0 － － 

   7月末 10,013 △0.0 － － 

   8月末 10,013 △0.0 － － 

   9月末 10,012 △0.0 － － 

  10月末 10,012 △0.0 － － 

(当 期 末)     

2022年11月21日 10,011 △0.0 － － 
(注1)騰落率は期首比です｡ 
(注2)債券先物比率は買建比率－売建比率です｡ 
 

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため､ベンチマーク及び参考指数を特定し

ておりません｡ 
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当期中の運用経過と今後の運用方針 
 
 基準価額等の推移 
 
 

 
 

 

 基準価額の主な変動要因 
 
日銀のマイナス金利政策が継続される中､3ヵ月国債利回りは期を通じてマイナス圏で推移しまし

た｡また､無担保コール翌日物金利は概ね△0.09～0％近辺で推移しました｡このような状況の中､基

準価額は小幅に下落しました｡ 
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 投資環境 
 
  日銀のマイナス金利政策が継続される中､3ヵ

月国債利回りはマイナス圏での推移となりま

した｡ 

また､無担保コール翌日物金利は概ね△0.09～

0％近辺で推移しました｡ 

 

 当ファンドのポートフォリオ 
 
当ファンドの主要投資対象である短期国債利回りが､マイナス金利水準で推移したため､期間中の

新規組み入れを見送り､コール等での運用としました｡期末時点での債券組入比率は0％となりまし

た｡ 
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当ファンドの組入資産の内容

（注）�比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定してお
りません。

今後の運用にあたりましては、引き続き運用の基本方針に従い、主としてわが国の公社債を投資対象とし、安定
した収益の確保を目指して運用を行います。ポートフォリオにつきましては、金利動向やマーケット環境を踏
まえながら、債券組入比率の向上を目指します。

当ファンドのベンチマークとの差異

今後の運用方針

○資産別配分 ○通貨別配分○国別配分

短期金融資産等
100.0％

円
100.0％

日本
100.0％

○上位10銘柄
当期末における該当事項はありません。
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1万口当たりの費用明細 
 

項目 

当期 

項目の概要 (2021年11月23日～2022年11月21日) 

金額 比率 

(a)売買委託手数料 －円 －％ 
 

(a)売買委託手数料＝ 
〔期中の売買委託手数料〕 

×10,000 
〔期中の平均受益権口数〕 

 
売買委託手数料は､有価証券等の売買の際､売買仲介人
に支払う手数料 

(株式) (－) (－) 

(新株予約権証券) (－) (－) 

(オプション証券等) (－) (－) 

(新株予約権付社債(転換社債)) (－) (－) 

(投資信託証券) (－) (－) 

(商品) (－) (－) 

(先物・オプション) (－) (－) 

(b)有価証券取引税 － － 
 

(b)有価証券取引税＝ 
〔期中の有価証券取引税〕 

×10,000 
〔期中の平均受益権口数〕 

 
有価証券取引税は､有価証券の取引の都度発生する取
引に関する税金 

(株式) (－) (－) 

(新株予約権証券) (－) (－) 

(オプション証券等) (－) (－) 

(新株予約権付社債(転換社債)) (－) (－) 

(公社債) (－) (－) 

(投資信託証券) (－) (－) 
 
(c)その他費用 

 
0 

 
0.000 

 

(c)その他費用＝ 
〔期中のその他費用〕 

×10,000 
〔期中の平均受益権口数〕 

 

(保管費用) (－) (－) 保管費用は､海外における保管銀行等に支払う有価証
券等の保管及び資金の送金・資産の移転等に要する費
用 

(監査費用) (－) (－) 監査費用は､監査法人に支払うファンドの監査に係る
費用 

(その他) (0) (0.000) その他は､金銭信託預入に係る手数料等 

合計 0 0.000  

(注1)期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は追加､解約によって受益権口数に変動があるため､簡便法により算出した結果です｡ 
(注2)各項目ごとに円未満は四捨五入してあります｡ 
(注3)｢比率｣欄は､1万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額(10,013円)で除して100を乗じたものです｡ 
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売買および取引の状況 

 
当期中における該当事項はありません｡ 

 

 

利害関係人※との取引状況等 
 
■利害関係人との取引状況 

区     分 

当           期 

買付額等Ａ 

 

売付額等Ｃ 

 

うち利害関係人 
との取引状況Ｂ 

 Ｂ  うち利害関係人 
との取引状況Ｄ 

 Ｄ  

 Ａ   Ｃ  

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 

金 銭 信 託 28 28 100.0 28 28 100.0 

コ ー ル ・ ロ ー ン 91,846,878 6,401,770 7.0 91,833,999 6,401,770 7.0 

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡ 

 

 

組入資産の明細 

 
当期末における該当事項はありません｡ 

 

 

投資信託財産の構成 
 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 371,934,952 100.0 

投 資 信 託 財 産 総 額 371,934,952 100.0 

 

 

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡ 
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資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況 
 
■資産､負債､元本および基準価額の状況 
 

項 目 
当 期 末 

2022年11月21日現在 

(A) 資 産 371,934,952,946円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 371,934,952,946 

(B) 負 債 1,497,555 

 未 払 解 約 金 544,709 

 未 払 利 息 952,764 

 そ の 他 未 払 費 用 82 

(C) 純 資 産 総 額(A-B) 371,933,455,391 

 元 本 371,514,353,891 

 次 期 繰 越 損 益 金 419,101,500 

(D) 受 益 権 総 口 数 371,514,353,891口 

 1万口当たり基準価額(C/D) 10,011円 
 

■損益の状況 
 

項 目 
当 期 

自 2021年11月23日 
至 2022年11月21日 

(A) 配 当 等 収 益 △150,256,731円 

 受 取 利 息 1,724,564 

 支 払 利 息 △151,981,295 

(B) そ の 他 費 用 △82 

(C) 当 期 損 益 金(A+B) △150,256,813 

(D) 前 期 繰 越 損 益 金 549,315,622 

(E) 追 加 信 託 差 損 益 金 155,678,449 

(F) 解 約 差 損 益 金 △135,635,758 

(G)  計 (C+D+E+F) 419,101,500 

 次 期 繰 越 損 益 金(G) 419,101,500 

(注1) (E)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加
設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡ 

(注2) (F)解約差損益金とあるのは､中途解約の際､元本から解約価
額を差し引いた差額分をいいます｡ 

 

<注記事項> 
※当ファンドの期首元本額は358,265,002,227円､期中追加設定元本額は114,656,558,826円､期中一部解約元本額は101,407,207,162円です｡ 

※当ファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本額は次の通りです｡ 
 

225ベアファンド7（建玉比率非調整型／リセット型）（適格機関投資家専用） 103,275,806,469円
TOPIXベアファンドF（建玉数量固定型／リセットあり）（適格機関投資家専用） 97,023,993,837円
TOPIXベアファンドF2（建玉数量固定型／リセットあり）（適格機関投資家専用） 40,913,946,872円
TOPIXベアファンドR2（建玉比率非調整型／リセット型）（適格機関投資家専用） 30,921,835,681円
TOPIXベアファンド2（建玉比率非調整型）（適格機関投資家専用） 23,295,546,510円
225ベアファンド8（建玉比率非調整型／リセット型）（適格機関投資家専用） 21,404,228,793円
TOPIXベアファンドR（建玉比率非調整型／リセット型）（適格機関投資家専用） 15,577,844,099円
ダイナミック･マルチエクスポージャー･コントロールファンド（適格機関投資家専用） 11,680,434,693円
米国国債ベアファンド（建玉比率非調整型）（適格機関投資家専用） 4,267,283,000円
ダイナミック･為替エクスポージャー･コントロール債券ファンド（適格機関投資家専用） 4,138,099,571円
北米株配当戦略投信2018-11（為替ヘッジなし）（適格機関投資家専用） 3,905,313,624円
ダイナミック･エクスポージャー･コントロール株式ファンド（適格機関投資家専用） 3,602,226,083円
225ベアファンド9（建玉比率非調整型）（適格機関投資家専用） 3,382,622,913円
リスクプレミアαファンド（適格機関投資家専用） 2,995,805,872円
225ベアファンド10（建玉比率非調整型／リセット型）（適格機関投資家専用） 2,616,273,059円
225ベアファンド6（建玉比率非調整型／リセット型）（適格機関投資家専用） 1,331,276,690円
私募マネープールファンドAL（適格機関投資家専用） 1,057,375,332円
米国株価指数レバレッジ戦略ファンド（米国国債リスクコントロール型）（適格機関投資家専用） 99,396,417円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（ブラジル･レアルコース） 5,182,333円
世界インフラ関連好配当株式 通貨選択型ファンド（ブラジル･レアルコース） 4,087,676円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（円コース） 4,005,348円
国内債券SMTBセレクション（SMA専用） 1,992,033円
世界インフラ関連好配当株式 通貨選択型ファンド（豪ドルコース） 1,991,876円
世界インフラ関連好配当株式 通貨選択型ファンド（円コース） 1,015,647円
世界インフラ関連好配当株式 通貨選択型ファンド（米ドルコース） 1,005,802円
SuMi TRUST マルチストラテジー／SMARS（SMA専用） 1,004,876円
オーストラリア公社債ファンド 999,601円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（豪ドルコース） 812,319円
MLP関連証券ファンド（為替ヘッジなし） 796,655円
バンクローン･オープン（為替ヘッジなし） 696,865円
TOPIXベアファンドF3（建玉数量固定型／リセットありZ）（適格機関投資家専用） 299,461円
世界インフラ関連好配当株式 通貨選択型ファンド（アジア通貨コース） 298,995円
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債券総合型ファンド（為替ヘッジなし） 210,100円
債券総合型ファンド（為替ヘッジあり） 105,486円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（米ドルコース） 99,941円
MLP関連証券ファンド（為替ヘッジあり） 49,791円
バンクローン･オープン（為替ヘッジあり） 19,911円
DC次世代通信関連 世界株式戦略ファンド 9,987円
DC脱炭素関連 世界株式戦略ファンド 9,987円
脱炭素関連 世界株式戦略ファンド（資産成長型） 9,983円
次世代通信関連 世界株式戦略ファンド（予想分配金提示型） 9,983円
脱炭素関連 世界株式戦略ファンド（予想分配金提示型） 9,983円
MSIMグローバル株式コンセントレイト・ファンド（SMA専用） 9,979円
国内株式絶対収益追求型ファンド 9,972円
世界スタートアップ&イノベーション株式ファンド 9,972円
NWQフレキシブル･インカムファンド 為替ヘッジあり（年1回決算型） 9,970円
NWQフレキシブル･インカムファンド 為替ヘッジなし（毎月決算型） 9,970円
NWQフレキシブル･インカムファンド 為替ヘッジなし（年1回決算型） 9,970円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（トルコ･リラコース） 9,963円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（メキシコ･ペソコース） 9,963円
次世代通信関連 世界株式戦略ファンド 9,962円
GARSファンド 9,961円
バンクローン･オープン（円コース）（SMA専用） 9,961円
バンクローン･オープン（米ドルコース）（SMA専用） 9,961円
バンクローン･オープン（豪ドルコース）（SMA専用） 9,961円
債券総合型ファンド（為替ヘッジあり）（年2回決算型） 9,961円
債券総合型ファンド（為替ヘッジなし）（年2回決算型） 9,961円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（年1回決算型）（ブラジル･レアルコース） 9,960円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（年1回決算型）（円コース） 9,960円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（年1回決算型）（メキシコ･ペソコース） 9,960円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（年1回決算型）（トルコ･リラコース） 9,960円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（年1回決算型）（米ドルコース） 9,960円
ブルーベイ クレジットLSファンド（SMA専用） 9,957円
債券コア･セレクション 9,956円
国内株式SMTBセレクション（SMA専用） 9,953円
債券コア戦略ファンド 9,953円
外国債券SMTBセレクション（SMA専用） 9,952円
外国株式SMTBセレクション（SMA専用） 9,951円
オーストラリアREIT･リサーチ･オープン（毎月決算型） 9,951円
米国地方債ファンド 為替ヘッジあり（毎月決算型） 9,950円
米国地方債ファンド 為替ヘッジなし（毎月決算型） 9,950円
次世代通信関連 アジア株式戦略ファンド 4,989円
NWQフレキシブル･インカムファンド 為替ヘッジあり（毎月決算型） 4,985円
バンクローン･オープン（ユーロコース）（SMA専用） 1,993円
米国REIT･リサーチ･オープン 為替ヘッジなし（年2回決算型） 1,991円
米国REIT･リサーチ･オープン 為替ヘッジあり（毎月決算型） 1,991円
米国REIT･リサーチ･オープン 為替ヘッジあり（年2回決算型） 1,991円
米国REIT･リサーチ･オープン 為替ヘッジなし（毎月決算型） 1,991円
オーストラリアREIT･リサーチ･オープン（年2回決算型） 1,990円
米国地方債ファンド 為替ヘッジあり（年2回決算型） 1,990円
米国地方債ファンド 為替ヘッジなし（年2回決算型） 1,990円
PIMCO 世界不動産関連債券ファンド（為替ヘッジあり）（毎月決算型） 997円
PIMCO 世界不動産関連債券ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 997円
PIMCO 世界不動産関連債券ファンド（為替ヘッジあり）（年2回決算型） 997円
PIMCO 世界不動産関連債券ファンド（為替ヘッジなし）（年2回決算型） 997円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（年1回決算型）（豪ドルコース） 988円

 

 

お知らせ 

 
該当事項はありません｡ 
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